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অধযায়: ১ প্রাক্কর্ন ও গচব্ষণার রপ্রক্ষাপর্ (Introduction and Research 
Context) 

 
প্রাক্কর্ন 
 
আধুমনক মব্শ্বব্যব্স্থার িূল োমলকাশমক্ত অর্েনীমি, আর এই অর্েনীমির রকন্দ্রমব্নু্দচি রচয়চে 
সুদমিমিক রলনচদন। ব্যাংমকং, ব্ামণজয, মব্মনচয়াগ, এিনমক রাষ্ট্রীয় ব্াচজর্—সব্খাচনই সুচদর 
প্রিাব্ সুস্পষ্ট। মকন্তু এই সুদমিমিক কাঠাচিা মক রকব্ল অর্েননমিক সুমব্ধা প্রদান কচর, নামক 
এর গিীচর লুমকচয় আচে এক ধরচনর দাসত্ব ও সং াচির ব্ীজ? 
 
ইমিহাচসর পািায় রদখা যায়, ঋণ ও সুচদর িাধযচি ব্যমক্তচক, সিাজচক এব্ং কখচনা কখচনা 
রাষ্ট্রচকও মনয়ন্ত্রচণর েচক্র আব্দ্ধ করা হচয়চে। একমদচক সুচদর কারচণ দমরদ্র জনচগাষ্ঠী 
ক্রিাগি ঋচণর রব্ডাজাচল ব্মন্দ, অনযমদচক বব্মশ্বক অর্েননমিক ব্যব্স্থায় শমক্তশালী রাষ্ট্রগুচলা 
দুব্েল রাষ্ট্রচক অর্েননমিকিাচব্ মনয়ন্ত্রণ কচর। এই ব্াস্তব্িায় প্রশ্ন জাচগ—সুদমিমিক অর্েব্যব্স্থা 
িুসমলিচদর জনয  মক এক ধরচনর অর্েননমিক দাসত্ব, নামক এমর্ একমর্ নীরব্ যুদ্ধ, রযখাচন 
অস্ত্র নয়, সুদই হচয় উচঠচে রশাষচণর হামিয়ার? 
 
গচব্ষণার রপ্রক্ষাপর্ 
 
ব্িেিান মব্শ্ব অর্েনীমি একমর্ সুদমিমিক কাঠাচিার ওপর প্রমিমষ্ঠি, যা বব্মশ্বক ব্ামণজয রর্চক 
শুরু কচর ব্যমক্তগি ঋণ—সব্ স্তচরই প্রিাব্ রফচল। এই গচব্ষণার িূল উচদ্দশয হচলা এই 
সুদমিমিক অর্েননমিক কাঠাচিার গিীর মব্চেষণ কচর এর প্রকৃি েমরত্র ও সুদূরপ্রসারী প্রিাব্ 
উচমােন করা। প্রেমলি অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধর ধারণার মব্পরীচি, এই গচব্ষণা পরীক্ষা করচব্ 
রয সুদ আসচল একমর্ মনরচপক্ষ আমর্েক হার, নামক এমর্ সিাচজর অিযন্তচর বব্ষিয ও 
রশাষচণর একমর্ কাঠাচিাগি হামিয়ার। 
 
এই গচব্ষণামর্ মনচম্নাক্ত োরমর্ গুরুত্বপূণে রপ্রক্ষাপচর্ পমরোমলি হচব্: 
১.🌍 আন্তজোমিক অর্েননমিক ব্াস্তব্িা 
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গচব্ষণায় মব্শ্বব্যাংক (World Bank), আন্তজোমিক িুদ্রা িহমব্ল (IMF) এব্ং অনযানয বব্মশ্বক 
অর্েননমিক প্রমিষ্ঠাচনর সুদমিমিক ঋণ ও নীমিিালার গিীর মব্চেষণ করা হচব্। এর লক্ষয 
হচলা, এই আন্তজোমিক নীমিগুচলা কীিাচব্ উন্নয়নশীল রাষ্ট্রসিূচহর ওপর ঋচণর রব্াঝা োপায় 
এব্ং কীিাচব্ িাচদর সাব্েচিৌি অর্েননমিক মসদ্ধান্ত িহণচক প্রিামব্ি কচর, িা খমিচয় রদখা। 
২. সািামজক ও ব্যমক্তগি পযোচয় সুচদর প্রিাব্ 
কু্ষদ্র ঋচণর হার রর্চক শুরু কচর রিাগযপচণযর ঋণ পযেন্ত, সািামজক ও ব্যমক্তগি জীব্চন 
সুচদর কী ধরচনর প্রিাব্ পচড, িা পুঙ্খানুপুঙ্খিাচব্ পরীক্ষা করা হচব্। মব্চশষি দমরদ্র 
জনচগাষ্ঠীর ঋণিস্তিা, িানমসক োপ, পামরব্ামরক অমস্থরিা এব্ং সুচদর িাচর জজেমরি হচয় 
আত্মহিযার িচিা েরি পমরণমির কারণ ও ফলাফল মব্চেষণ করা হচব্। 
৩.  ইসলািী অর্েননমিক দৃমষ্টিমি ও মব্কল্প 
সুদ (মরব্া)-এর মব্রুচদ্ধ ইসলাচির কচঠার অব্স্থান এব্ং এর অন্তমনেমহি বনমিক কারণগুচলা 
আচলােনা করা হচব্। গচব্ষণায় িুনাফামিমিক (Profit-Loss Sharing) ও 
অংশীদামরত্বমিমিক অর্েননমিক িচিলসিূহচক (রযিন িুদারাব্া ও িুশারাকা) একমর্ কাযেকর 
মব্কল্প ব্যব্স্থা মহচসচব্ িুচল ধরা হচব্ এব্ং সুদমিমিক ব্যব্স্থার সচি িাচদর িুলনািূলক 
কাযেকামরিা ও মস্থমিশীলিা যাোই করা হচব্। 
৪. দাশেমনক ও বনমিক মব্চেষণ 
সুদ কীিাচব্ অর্েননমিক ক্ষিিার রকন্দ্রীিব্ন  র্ায় এব্ং বব্ষিযচক বব্ধিা রদয়, িার একমর্ 
দাশেমনক ও বনমিক মব্চেষণ করা হচব্। এই অংশমর্ সুচদর িাধযচি সৃষ্ট রশাষণ ও মনয়ন্ত্রচণর 
িানমব্ক মদকমর্ িুচল ধরচব্ এব্ং প্রশ্ন করচব্ রয, সুদমিমিক ব্যব্স্থা িানুচষর িযোদা ও 
সািামজক নযায়মব্োচরর পমরপন্থী মকনা। 
🔎 িূল গচব্ষণা প্রশ্ন 
এই পর্িূমির মিমিচি, গচব্ষণামর্ মনম্নমলমখি রিৌমলক প্রশ্নগুমলর উির অনুসন্ধাচন মনচয়ামজি: 
১. সুদ মক রকব্ল একমর্ মনরচপক্ষ আমর্েক হার, নামক এমর্ সিাচজর অিযন্তচর বব্ষিয ও 
রশাষচণর একমর্ কাঠাচিাগি ব্যব্স্থা? 
২. সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা মক অর্েননমিক িুমক্তর প্রমিশ্রুমি মদচি সক্ষি, নামক এমর্ এক নীরব্ 
যুদ্ধ, রযখাচন মব্জয়ী হয় ধনী রেমণ, আর পরামজি হয় দমরদ্র জনচগাষ্ঠী?  
এই গচব্ষণা সুদমিমিক অর্েননমিক ব্যব্স্থার কাযেকামরিা মনচয় একমর্ সিাচলােনািূলক মব্িকে 
বিমর করচি সাহাযয করচব্ এব্ং িুনাফামিমিক মব্কল্প িচিলগুচলার গুরুত্বচক আন্তজোমিক 
িচে িুচল ধরার িাধযচি অর্েননমিক নযায়মব্োচরর পর্ প্রশস্ত করচব্। 
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১.১ প্রাক্কথন: থথথিসির গুরুত্ব ও প্রপ্রক্ষাপট 
 
মর্মসচসর গুরুত্ব 
 
সুদমিমিক অর্েননমিক ব্যব্স্থা আধুমনক মব্চশ্ব একমর্ ব্হুল প্রেমলি কাঠাচিা, যা ব্যমক্ত, সিাজ 
ও রাচষ্ট্রর আমর্েক কাযেক্রচি গিীরিাচব্ প্রিাব্ মব্স্তার কচর। যমদও এমর্ অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ 
ও মব্মনচয়াচগর একমর্ িাধযি মহচসচব্ মব্চব্মেি হয়, ব্াস্তব্িায় এর অন্তমনেমহি প্রিাব্ অচনক 
সিয় রশাষণ, বব্ষিয ও দাসচত্বর রূপ ধারণ কচর। এই মর্মসচসর গুরুত্ব এখাচনই রয, এমর্ 
সুচদর কাযেকরী ব্াস্তব্িা ও বনমিকিা মনচয় প্রশ্ন রিাচল এব্ং মব্কল্প অর্েননমিক দশেচনর 
আচলাচক একমর্ গিীর মব্চেষণ উপস্থাপন কচর। 
 
মব্শ্বজুচড ঋণিস্তিা, দামরদ্রয, আমর্েক সংকর্ এব্ং বব্মশ্বক ক্ষিিার িারসািযহীনিা—সব্মকেুই 
সুদমিমিক ব্যব্স্থার সচি সম্পমকেি। ইসলামি অর্েনীমির আচলাচক সুচদর মনচষধাজ্ঞা এব্ং 
এর পমরব্চিে নযায়মিমিক অংশীদামরত্বিূলক পদ্ধমির প্রস্তাব্ এই গচব্ষণাচক আরও 
িাৎপযেপূণে কচর রিাচল। 
 
গচব্ষণার ব্িেিান রপ্রক্ষাপর্ 
এই গচব্ষণামর্ এিন একমর্ ঐমিহামসক সমন্ধক্ষচণ পমরোমলি হচে, যখন বব্মশ্বক অর্েনীমি 
একামধক কাঠাচিাগি দুব্েলিা এব্ং রিৌমলক বনমিক েযাচলচঞ্জর সমু্মখীন। সুদমিমিক 
(Interest-based) আমর্েক ব্যব্স্থা দী েকাল ধচর অর্েনীমির োমলকাশমক্ত হচলও, এর 
অন্তমনেমহি সংকর্গুচলা এখন স্পষ্ট: 

● 🌐 বব্মশ্বক অর্েননমিক কাঠাচিার িিুরিা: সাম্প্রমিক সিচয়র একামধক অর্েননমিক 
সংকর্ (রযিন ২০০৮ সাচলর বব্মশ্বক িন্দা) স্পষ্টিাচব্ প্রিাণ কচরচে রয, সুদমিমিক 
ঋণ ও ফর্কাব্াজাচরর ওপর মনিেরশীল ব্যব্স্থা স্থায়ী এব্ং নযায়মিমিক সিাধান মদচি 
অক্ষি। এই ব্যব্স্থায় অর্ে রকব্ল সিচয়র মব্পরীচি জম রনয়, প্রকৃি উৎপাদনশীলিা 
ব্া ঝুুঁমক িাগািামগর মিমিচি নয়। 

● 📉 ক্রিব্ধেিান দামরদ্রয ও ঋণিস্তিা: উন্নয়নশীল রদশগুচলাচি ব্যমক্তগি ও রাষ্ট্রীয় 
ঋচণর রব্াঝা ক্রিাগিিাচব্ রব্চডই েচলচে। এই ঋণিস্তিা রকব্ল একমর্ আমর্েক 
সিসযা নয়, ব্রং এমর্ অর্েননমিক দাসচত্বর একমর্ নীরব্ রূচপ পমরণি হচে, রযখাচন 
একমর্ প্রজম ঋচণর শৃঙ্খচল আব্দ্ধ হচয় পডচে। 
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● 🕌 ইসলািী অর্েননমিক িচিচলর প্রাসমিকিা: ব্িেিান পমরমস্থমিচি, নযায়, সিিা 
ও ঝুুঁমক-অংশীদামরচত্বর (Profit-Loss Sharing) নীমির ওপর প্রমিমষ্ঠি ইসলািী 
অর্েননমিক মেন্তাধারা মব্শ্বজুচড একমর্ রর্কসই ও সুদিুক্ত মব্কল্প মহচসচব্ নিুন কচর 
আচলােনার রকন্দ্রমব্নু্দচি এচসচে। 

● ⚔️ অর্েননমিক মনয়ন্ত্রচণর নিুন রকৌশল: আধুমনক যুচগ অর্েননমিক মনয়ন্ত্রণ ও 
বব্মশ্বক আমধপিয মব্স্তার এখন আর রকব্ল সািমরক শমক্ত ব্া সরাসমর দখলদামরচত্বর 
িাধযচি সং মর্ি হচে না। ব্রং, উচ্চ সুচদর হার এব্ং ঋচণর শিোব্লীর িাধযচি এই 
আমধপিয মব্স্তার করা হচে—যা প্রকৃিপচক্ষ এক ধরচনর ‘নীরব্ যুদ্ধ’ ব্া ‘কাঠাচিাগি 
রশাষণ’। 

 
 
উপচরাক্ত রপ্রক্ষাপচর্র মিমিচি, মনম্নমলমখি মর্মসসমর্ মব্চেষণ ও প্রিাণ করার লক্ষয রাচখ: 
"সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা: অর্েননমিক দাসত্ব নামক যুদ্ধ?" 
এই গচব্ষণা দৃঢ়িাচব্ অনুসন্ধান করচব্ রয, প্রেমলি সুদমিমিক কাঠাচিামর্ মনেক একমর্ 
আমর্েক প্রমক্রয়া নয়, ব্রং এমর্ অর্েননমিক বব্ষিয, রশাষণ এব্ং দুব্েল রাষ্ট্র ও দমরদ্র জনচগাষ্ঠীর 
ওপর কাঠাচিাগি অর্েননমিক দাসত্ব ও মনয়ন্ত্রচণর একমর্ নীরব্ যুদ্ধ। 
 

১.২ গসেষণার মূল প্রশ্ন: 
 সুদমিমিক ব্যব্স্থা মক অর্েননমিক দাসত্ব না মক সরাসমর যুচদ্ধর কারণ? 
 
এই গচব্ষণার রকন্দ্রমব্নু্দচি রচয়চে একমর্ রিৌমলক ও সিচয়াপচযাগী প্রশ্ন: 
 
> "সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা িুসমলিচদর জনয মক অর্েননমিক দাসচত্বর সূেক, নামক এমর্ এক 
ধরচনর নীরব্ যুচদ্ধর কারণ?" 
 
এই কাঠাচিামর্  একমর্ ব্হুিুখী দৃমষ্টচকাণ রর্চক প্রশ্নমর্র উির মদচি সহায়িা করচব্। 
১. গচব্ষণার িূল প্রচশ্নর মব্চেষণ (The Core Question Analysis) 
এই প্রশ্নমর্ দুমর্ শমক্তশালী ধারণাচক (অর্েননমিক দাসত্ব এব্ং নীরব্ যুদ্ধ) একমর্ কাঠাচিাগি 
ব্যব্স্থার (সুদমিমিক অর্েনীমি) সাচর্ সংযুক্ত কচর। 
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● অর্েননমিক দাসত্ব (Economic Slavery): এমর্ রব্াঝায় কাঠাচিাগি রশাষণ, রযখাচন 
ব্যমক্ত ব্া রাষ্ট্র ঋণ পমরচশাচধর েচক্র এিনিাচব্ আব্দ্ধ হয় রয িাচদর রিৌমলক 
সাব্েচিৌিত্ব ব্া অর্েননমিক স্বাধীনিা হ্রাস পায়। 

● নীরব্ যুদ্ধ (Silent War): এমর্ রব্াঝায় এক ধরচনর েলিান অর্েননমিক সং াি, যা 
অস্ত্রমব্হীন হচলও সম্পচদর হস্তান্তর, ব্াজাচরর মনয়ন্ত্রণ এব্ং িূ-রাজননমিক প্রিাচব্র 
িাধযচি সং মর্ি হয়। 

গচব্ষণার লক্ষয হচব্ এই দুমর্ ধারণার িচধয সম্পকে স্থাপন করা এব্ং রদখাচনা রয সুদমিমিক 
অর্েব্যব্স্থা একইসাচর্ দাসচত্বর সূেক এব্ং সং াচির কারণ হচি পাচর। 
২. গচব্ষণার িূল মদকগুচলার মব্চেষণ 
🔍 সুদমিমিক ব্যব্স্থার কাঠাচিাগি বব্মশষ্টয: এমর্ কীিাচব্ ব্যমক্তচক ও রাষ্ট্রচক ঋচণর জাচল 
আব্দ্ধ কচর? 
ক. িুদ্রা সৃমষ্ট ও ঋচণর মনিেরিা: 

● আংমশক মরজািে ব্যাংমকং (Fractional Reserve Banking): কীিাচব্ এই ব্যব্স্থা 
শূনয রর্চক ঋচণর িাধযচি িুদ্রা সৃমষ্ট কচর, যার ফচল অর্েনীমি সব্েদা ঋচণর উপর 
মনিেরশীল র্াচক এব্ং িূল অচর্ের রেচয় রব্মশ সুদ পমরচশাচধর ব্াধযব্াধকিা বিমর 
হয়। 

● সুচদর েক্রবৃ্মদ্ধ প্রিাব্ (Compound Interest Effect): কীিাচব্ েক্রবৃ্মদ্ধ সুচদর 
কারচণ একমর্ রোর্ ঋণ সিচয়র সাচর্ সাচর্ এিন এক রব্াঝা হচয় দাুঁডায় যা 
পমরচশাধ করা কমঠন, এব্ং এমর্ ব্যমক্ত ও রাচষ্ট্রর ঋণ-ফাুঁচদর (Debt Trap) কারণ 
হয়। 

খ. রাষ্ট্রীয় ঋচণর রব্াঝা: 
● সাব্েচিৌি ঋণ (Sovereign Debt): সরকার কীিাচব্ ব্াচজর্  ার্মি পূরচণর জনয 

ঋণ রনয় এব্ং এই ঋণ পমরচশাচধর জনয জনগচণর ওপর কচরর রব্াঝা োপায়, যা 
কাযেি িমব্ষযৎ প্রজচমর স্বাধীনিাচক ব্ন্ধক রাচখ। 

● আইএিএফ ও মব্শ্বব্যাংচকর িূমিকা: কীিাচব্ আন্তজোমিক ঋণদানকারী সংস্থাগুচলা 
ঋণ মদচয় শিে আচরাপ কচর, যা রদচশর অর্েননমিক নীমিচক প্রিামব্ি কচর এব্ং 
জািীয় সাব্েচিৌিত্বচক দুব্েল কচর। 

⚖️ রশাষণ ও মনয়ন্ত্রচণর িাত্রা: সুচদর িাধযচি কীিাচব্ অর্েননমিক রেমণনব্ষিয ও ক্ষিিার 
িারসািযহীনিা সৃমষ্ট হয়? 
ক. সম্পচদর ঊর্ধ্েিুখী প্রব্াহ (Upward Transfer of Wealth): 
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● রশাষচণর প্রমক্রয়া: সুদ কীিাচব্ েচির িূলয রর্চক বিমর হওয়া সম্পদচক স্থায়ীিাচব্ 
ঋণদািা রেমণর (পুুঁমজপমি, ব্যাংক) মদচক োমলি কচর, যা অর্েননমিক বব্ষিযচক 
আরও গিীর কচর। 

● গমরচব্র ওপর প্রিাব্: কীিাচব্ কু্ষদ্রঋণ ব্া রিাক্তা ঋচণর উচ্চ সুদ দমরদ্র িানুষচক 
স্থায়ীিাচব্ দামরচদ্রযর েচক্র আব্দ্ধ কচর রফচল। 

খ. মনয়ন্ত্রণ ও আমধপিয: 
● অর্েননমিক অচস্ত্রর ব্যব্হার: সুদচক কীিাচব্ একমর্ "অর্েননমিক অস্ত্র" মহচসচব্ ব্যব্হার 

করা হয়, রযখাচন বৃ্হৎ ঋণদািা রদশ ব্া প্রমিষ্ঠান দুব্েল অর্েনীমিচক িাচদর শিে 
রিচন মনচি ব্াধয কচর। 

● ব্াজার মনয়ন্ত্রণ: সুচদর হার মনয়ন্ত্রণ কচর কীিাচব্ মব্মনচয়াগ, িুদ্রাস্ফীমি এব্ং 
কিেসংস্থানচক প্রিামব্ি করা হয়, যা অর্েননমিক নীমি মনধোরচণ ঋণদািাচদর অদৃশয 
ক্ষিিা প্রদান কচর। 

🧠 বনমিক ও দাশেমনক মব্চেষণ: সুদ মক রকব্ল একমর্ আমর্েক হার, নামক এমর্ একমর্ 
রশাষণিূলক িচনািাচব্র প্রমিফলন? 
ক. সিচয়র িূচলযর মব্িকে (The Time Value of Money Debate): 

● ঐমিহযব্াহী যুমক্ত: ঋচণর ঝুুঁমক এব্ং সিচয়র সাচর্ অচর্ের ক্রয়ক্ষিিা হ্রাচসর 
(Inflation) ক্ষমিপূরণ মহচসচব্ সুচদর রযৌমক্তকিা। 

● রশাষণিূলক দৃমষ্টিমি: সুদচক একমর্ "অনযাযয আয়" (Unjust Enrichment) 
মহচসচব্ রদখা, রযখাচন ঋণদািা রকাচনা ব্াস্তব্ উৎপাদনশীল কাচজ অংশ না মনচয়ই 
মনমিিিাচব্ সম্পদ অজেন কচর। 

খ. বনমিক মিমি: 
● িানুচষর প্রচয়াজন ব্নাি িুনাফা: যখন রকউ রিৌমলক প্রচয়াজচন (রযিন স্বাস্থযচসব্া, 

মশক্ষা) ঋণ রনয়, িখন িার ওপর সুদ আচরাপ করা মক বনমিকিাচব্ িহণচযাগয? 
এমর্ মক িানুচষর অসহায়িাচক পুুঁমজ কচর িুনাফা অজেন নয়? 

● বনমিক দুব্েলিা: সুদ মক সিাচজ রলাি, ঝুুঁমকহীন িুনাফা অজেন এব্ং 
সহানুিূমিহীনিার িচিা বনমিক দুব্েলিা সৃমষ্ট কচর? 

🕌 ইসলািী অর্েননমিক দৃমষ্টিমি: ইসলাচি সুচদর মনচষধাজ্ঞার রপেচন যুমক্ত ও এর মব্কল্প 
ব্যব্স্থা কী? 
ক. মরব্াহ'র ধারণা (The Concept of Riba): 

● মরব্াহ'র সংজ্ঞা: ইসলাচি মনমষদ্ধ 'মরব্াহ' (সুদ) কী এব্ং রকন এমর্ শুধু 'িুনাফা' ব্া 
'লিযাংশ'-এর রেচয় মিন্ন। 
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● মনচষধাজ্ঞার িূল কারণ: ইসলাচি সুচদর মনচষধাজ্ঞার রপেচনর সািামজক, বনমিক ও 
অর্েননমিক যুমক্ত – রযিন এমর্ অলস সম্পদ বিমর কচর, রশাষণ ব্াডায় এব্ং সিাচজ 
ঝুুঁমক িাগািামগর িানমসকিা নষ্ট কচর। 

খ. সুচদর মব্কল্প (Alternatives to Interest): 
● লাি-রলাকসান ব্ণ্টন (Profit and Loss Sharing - PLS): িুশারাকা 

(Musharakah) ও িুদারাব্াহ (Mudarabah) িচিল, রযখাচন ঋণদািা ও িহীিা 
উিচয়ই ঝুুঁমকর অংশীদার হয়। 

● ঝুুঁমক িাগািামগ ও সম্পদ-মিমিক অর্োয়ন (Risk-Sharing and Asset-Based 
Financing): কীিাচব্ ইজারা (Ijara - মলজ) ব্া ব্াই' িুরাব্াহা (Bay' Murabaha 
- কস্ট-লাস রসল) এর িচিা পদ্ধমিগুচলা সুচদর রশাষণ এমডচয় ব্াস্তব্ অর্েনীমির 
সাচর্ অর্োয়নচক যুক্ত কচর। 

 
এই প্রচশ্নর উির অনুসন্ধাচনর িাধযচি গচব্ষণামর্ একমর্ গিীরির উপলমি গচড িুলচি োয়, 
রযখাচন সুচদর িূমিকা রকব্ল অর্েননমিক নয়, ব্রং সািামজক, বনমিক ও রাজননমিক 
রপ্রক্ষাপচর্ িূলযাময়ি হচব্। 
 

১.৩ গসেষণা উসেশ্য ও লক্ষযিমূহ 
 
গচব্ষণা উচদ্দশয 
 
এই গচব্ষণার িূল উচদ্দশয হচলা সুদ (মরব্া) দ্বারা োমলি বব্মশ্বক অর্েননমিক কাঠাচিার ব্হু-
িামত্রক মব্চেষণ এব্ং এর বনমিক ও প্রাচয়ামগক প্রিাব্গুমল িূলযায়ন করা। 
প্রধান উচদ্দশয 
সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থার অন্তমনেমহি কাঠাচিা, কাযেকামরিা এব্ং বনমিকিা মব্চেষণ কচর এমর্ 
সমিযই অর্েননমিক িুমক্তর পর্, নামক এক ধরচনর দাসত্ব ও সং াচির সূেক—িা মনধোরণ 
করা। 
মনমদেষ্ট উচদ্দশযসিূহ 
১. কাঠাচিাগি মব্চেষণ: আধুমনক পুুঁমজব্াদী অর্ে ব্যব্স্থায় সুচদর িূমিকা (রযিন—ঋণমিমিক 
অর্ে সৃমষ্ট, রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর নীমি) এব্ং এর অিযন্তরীণ মস্থমিশীলিার উপর প্রিাব্ মব্শদিাচব্ 
পরীক্ষা করা। 
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২. বনমিক িূলযায়ন: ইসলািী অর্েননমিক দশেচনর আচলাচক সুচদর বনমিক অব্স্থান (মরব্া) 
মব্চেষণ করা এব্ং এর ফচল উদূ্ভি অর্েননমিক ও সািামজক বব্ষিযগুমল মেমিি করা। 
৩. প্রাচয়ামগক িুলনা: সুদমিমিক িচিচলর সাচর্ ইসলািী অর্েব্যব্স্থার ঝুুঁমক-িাগািামগ (Risk-
Sharing) নীমি (িুশারাকা, িুদারাব্া) দ্বারা োমলি িচিচলর কাযেকামরিা ও ফলাফলগুমলর 
িুলনািূলক অধযয়ন করা। 
৪. ক্ষিিা ও দাসত্ব: বব্মশ্বক ক্ষিিার কাঠাচিার (রযিন—আন্তজোমিক আমর্েক প্রমিষ্ঠান, 
ঋণদানকারী রদশ) রপ্রক্ষাপচর্ সুচদর িাধযচি কীিাচব্ উন্নয়নশীল রদশগুমলর উপর 
'কাঠাচিাগি দাসত্ব' ব্া ঋণ মনিেরিা সৃমষ্ট হয়, িা উচমােন করা। 
৫. সং াচির সম্পকে: অর্েননমিক অমস্থরিা, সম্পদ রকন্দ্রীকরণ এব্ং সং াচির (অিযন্তরীণ 
ও িূ-রাজননমিক) িচধয সুচদর িূমিকা পুনিূেলযায়ন করা। 
 
লক্ষযসিূহ 
 
এই রিৌমলক গচব্ষণামর্ অর্েননমিক নযায়মব্োর এব্ং মব্কল্প ব্যব্স্থার সম্ভাব্যিা উচমােচনর 
বৃ্হির উচদ্দশয পূরচণর লচক্ষয মনম্নমলমখি সুমনমদেষ্ট লক্ষযসিূহ অজেচনর জনয পমরোমলি হচব্: 

● 🔬 সুদমনিের ব্যব্স্থার িামত্ত্বক ও প্রাচয়ামগক কাঠাচিা মব্চেষণ: সুচদর ঐমিহামসক 
উদ্ভব্, আধুমনক অর্েশাচস্ত্রর রপ্রক্ষাপচর্ এর ধারণাগি মিমি এব্ং আমর্েক ব্াজার, 
ব্যাংমকং ব্যব্স্থা ও িুদ্রা সরব্রাচহ এর জমর্ল কাযেক্রিগি (Operational) প্রিাব্ 
মনরূপণ করা। 

● ⚙️ সম্পদ রকন্দ্রীিূিকরণ ও কাঠাচিাগি বব্ষচিযর স্বরূপ উদ্ঘার্ন: ব্যমক্ত, প্রমিষ্ঠান 
এব্ং রাচষ্ট্রর িচধয ঋচণর জাচল আব্দ্ধিা (Debt Servitude) এব্ং সুচদর প্রমক্রয়ায় 
সৃষ্ট পদ্ধমিগি রশাষণ ও বব্ষচিযর সুমনমদেষ্ট কাযেকারণসিূহ মেমিি করা। 

● 🧐 অর্েননমিক নযায়পরায়ণিার আচলাচক বনমিক ও দাশেমনক িূলযায়ন: পুুঁমজব্াদী 
ব্যব্স্থার অপমরহাযে উপাদান মহচসচব্ সুচদর অব্স্থান এব্ং িা িানমব্ক কলযাণ 
(Falah), সািামজক সিিা এব্ং অর্েননমিক নযায়পরায়ণিার িূলনীমিগুচলার সাচর্ 
কির্া সিমিপূণে, িার গিীর মব্োরিূলক (Critical) মব্চেষণ করা। 

● 💡 অংশীদামরত্বমিমিক অর্েব্যব্স্থার রযৌমক্তকিা ও িচিল মনরূপণ: ইসলািী অর্েশাচস্ত্র 
'মরব্া' (সুদ)-এর কচঠার মনচষধাজ্ঞার রপেচন মনমহি বনমিক, অর্েননমিক ও সািামজক 
যুমক্তিালা সুস্পষ্টিাচব্ িুচল ধরা এব্ং অংশীদামরত্ব (Mudarabah/Musharakah) 
মিমিক সুদিুক্ত অর্েননমিক িচিচলর পূণোি বব্মশষ্টযসিূহ ব্ণেনা করা। 



 

 

15 

● 🌍 বব্মশ্বক আমর্েক আমধপচিযর গমিশীলিা পরীক্ষা: আন্তজোমিক ঋণ প্রদানকারী 
সংস্থা ও শমক্তশালী রদশসিূচহর িাধযচি সুচদর রকৌশল ব্যব্হার কচর কীিাচব্ দুব্েল 
অর্েনীমি এব্ং উন্নয়নশীল রাষ্ট্রগুচলার উপর আমর্েক ও রাজননমিক আমধপিয 
(Financial Hegemony) প্রমিমষ্ঠি ও ব্জায় রাখা হয়, িার গমিশীলিা পরীক্ষা 
করা। 

● 📊 কাযেকামরিা ও স্থাময়চত্বর িুলনািূলক সািমিক িূলযায়ন: মস্থমিশীলিা, সম্পদ 
ব্ণ্টন, কিেসংস্থান সৃমষ্ট এব্ং অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধর (Sustainable Growth) িানদচে 
সুদমিমিক এব্ং সুদিুক্ত উিয় অর্েব্যব্স্থার িুলনািূলক কাযেকামরিা ও দী েচিয়াদী 
স্থাময়চত্বর একমর্ সািমিক িূলযায়ন প্রস্তুি করা। 

এই লক্ষযসিূহ অজেচনর িাধযচি গচব্ষণামর্ অর্েননমিক ব্যব্স্থার একমর্ ব্হুিুখী ও গিীর 
দৃমষ্টিমি সরব্রাহ করচব্, যা নীমি-মনধোরক এব্ং মশক্ষামব্দচদর িচধয মব্কল্প অর্েব্যব্স্থা মনচয় 
গঠনিূলক আচলােনার সুচযাগ সৃমষ্ট করচব্। 
 

১.৪ অধ্যয়সনর পথরথধ্ ও িময়কাল 
 
অধযয়চনর পমরমধ 
 
এই গচব্ষণার পমরমধ ব্হুিামত্রক, যা সুদমিমিক অর্েননমিক ব্যব্স্থার মব্মিন্ন মদকচক অন্তিুেক্ত 
কচর। গচব্ষণামর্ মনচম্নাক্ত মিনমর্ স্তচর পমরোমলি হচব্: 
 
- 🧭 রিৌচগামলক পমরমধ: গচব্ষণামর্ আন্তজোমিক রপ্রক্ষাপচর্ পমরোমলি হচব্, মব্চশষ কচর 
উন্নয়নশীল রদশসিূচহ সুচদর প্রিাব্ ও ঋণমনিেরিার ব্াস্তব্িা মব্চেষণ করা হচব্। পাশাপামশ, 
বব্মশ্বক অর্েননমিক শমক্তগুচলার িূমিকা িূলযায়ন করা হচব্। 
   
- 📚 মব্ষয়ব্স্তু পমরমধ: গচব্ষণামর্ অর্েননমিক, সািামজক, বনমিক ও ধিেীয় দৃমষ্টচকাণ রর্চক 
সুদমিমিক ব্যব্স্থার প্রিাব্ মব্চেষণ করচব্। এচি ইসলািী অর্েনীমি, পুুঁমজব্াদ, ঋণনীমি, 
এব্ং দাশেমনক মেন্তাধারার আচলাচক মব্ষয়মর্ িূলযায়ন করা হচব্। 
 
- 🔍 িামত্ত্বক ও মব্চেষণাত্মক পমরমধ: গচব্ষণায় সুচদর কাযেপ্রণালী, রশাষণিূলক মদক, এব্ং 
মব্কল্প অর্েননমিক িচিলগুচলার িুলনািূলক মব্চেষণ অন্তিুেক্ত র্াকচব্। মব্চশষিাচব্ ইসলািী 
অর্েননমিক কাঠাচিার নযায়মিমিক দৃমষ্টিমি িুচল ধরা হচব্। 
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সিয়কাল 
 
গচব্ষণামর্ রিার্ েয় িাস সিয়ব্যাপী পমরোমলি হচব্, যা মনচম্নাক্ত ধাচপ মব্িক্ত: 
📅 গচব্ষণা কাযেক্রচির সিয়সূমে 
 

সিয়কাল কাযেক্রি 

১ি ও ২য় িাস িামত্ত্বক পযোচলােনা, প্রার্মিক ির্য সংিহ 
এব্ং গচব্ষণা কাঠাচিা মনধোরণ 
(Literature Review, Data Collection, 
Research Framework Setup)। 

৩য় ও ৪র্ে িাস ির্য মব্চেষণ, িুলনািূলক িূলযায়ন এব্ং 
রক্ষত্রমব্চশচষ উদাহরণ সংিহ (Data 
Analysis, Comparative Assessment, 
Case Study Collection)। 

৫ি ও ৬ষ্ঠ িাস ফলাফল সংকলন, প্রমিচব্দন রেনা, 
সম্পাদনা ও েূডান্ত পযোচলােনা (Result 
Compilation, Report Writing, 
Editing, Final Review)। 

 
এই সিয়সীিার িচধয গচব্ষণামর্ একমর্ সুসংগমঠি, ির্যমনিের ও মেন্তাশীল মর্মসচস 
রূপান্তমরি হচব্, যা সুদমিমিক ব্যব্স্থার প্রকৃি রূপ উচমােচন সহায়ক হচব্। 
 

১.৫ গসেষণা পদ্ধথি (Methodology) ও িথয উৎি 
 
গচব্ষণা পদ্ধমি 
 
এই গচব্ষণায় ব্ণেনািূলক, মব্চেষণাত্মক ও িুলনািূলক গচব্ষণা পদ্ধমি অনুসরণ করা হচব্, 
যাচি সুদমিমিক অর্েননমিক ব্যব্স্থার ব্হুিামত্রক প্রিাব্ গিীরিাচব্ অনুধাব্ন করা যায়। 
গচব্ষণার িূল পদ্ধমিগি ধাপগুচলা হচলা: 
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১. িামত্ত্বক মব্চেষণ (Theoretical Analysis) 
ইসলািী অর্েনীমি, পুুঁমজব্াদ, ঋণনীমি ও মনচি সুচদর ধারণা ও কাঠাচিা মব্চেষণ করা হচব্। 
এর িাধযচি সুচদর ঐমিহামসক ও ধারণাগি মিমি স্থাপন করা হচব্। 
২. পমরসংখযানমিমিক িূলযায়ন (Statistical Evaluation) 
মব্মিন্ন রদচশর ঋণিস্তিা, সুচদর হার, দামরদ্রয ও বব্ষচিযর ির্য সংিহ ও মব্চেষণ করা 
হচব্। এই ধাচপ পমরিাণগি (Quantitative) রির্া ব্যব্হার কচর সুচদর ব্াস্তব্ অর্েননমিক 
প্রিাব্ পমরিাপ করা হচব্। 
৩. িুলনািূলক মব্চেষণ (Comparative Analysis) 
সুদমিমিক ও সুদিুক্ত অর্েননমিক ব্যব্স্থার কাযেকামরিা, স্থাময়ত্ব ও বনমিকিা িুলনা করা 
হচব্। এচক্ষচত্র, সুদিুক্ত ব্যব্স্থার িচিল মহচসচব্ ইসলািী অর্েব্যব্স্থার প্রধান বব্মশষ্টযগুচলা 
মব্চব্মেি হচব্। 
৪. দাশেমনক ও বনমিক িূলযায়ন (Philosophical and Ethical Evaluation) 
সুচদর ব্যব্হার িানমব্ক নযায়চব্াধ, সািামজক িারসািয ও অর্েননমিক নীমিিালার সচি কির্া 
সািঞ্জসযপূণে িা মব্চেষণ করা হচব্। এই ধাচপ গুণগি (Qualitative) ও আদমশেক দৃমষ্টচকাণ 
রর্চক সুচদর বনমিক মিমি পরীক্ষা করা হচব্। 
এই পদ্ধমিগুচলার িাধযচি গচব্ষণামর্ একমর্ গিীরির ও যুমক্তমনিের মব্চেষণ উপস্থাপন 
করচব্, যা রকব্ল ধিেীয় নয়, ব্রং অর্েননমিক ও িানমব্ক ব্াস্তব্িার আচলাচক সুচদর প্রকৃমি 
িূলযায়ন করচব্। 
 
ির্য উৎস 
গচব্ষণায় ব্যব্হৃি ির্য ও উপাচির মনিেরচযাগযিা মনমিি করচি মনম্নমলমখি প্রধান উৎসসিূহ 
রর্চক ির্য সংিহ করা হচব্: 
১. প্রামিষ্ঠামনক ও একাচিমিক উৎস (Institutional and Academic Sources) 

● 📚 প্রািাণয িন্থ ও গচব্ষণা প্রব্ন্ধ: ইসলািী অর্েনীমি, সুচদর মনচষধাজ্ঞা, মব্কল্প 
অর্েব্যব্স্থা, ও পুুঁমজব্াদী অর্েনীমির রিৌমলক কাঠাচিা সম্পমকেি গুরুত্বপূণে িন্থ ও 
শীষেস্থানীয় একাচিমিক জানোচল প্রকামশি গচব্ষণা প্রব্ন্ধ। 

● 📑 পূব্েব্িেী মর্মসস ও গচব্ষণা প্রমিচব্দন: সুদমিমিক ব্যব্স্থার উপর পূচব্ে সম্পামদি 
গুরুত্বপূণে মর্মসস, মিসাচর্েশন ও পমলমস মরসােে প্রমিচব্দনগুমলর পদ্ধমিগি 
পযোচলােনা। 
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২. আন্তজোমিক পমরসংখযান ও রির্াচব্স (Global Statistics and Data Repository) 
● 🌐 আন্তজোমিক সংস্থার প্রমিচব্দন: মব্শ্বব্যাংক (World Bank), আন্তজোমিক িুদ্রা 

িহমব্ল (IMF), অর্েননমিক সহচযামগিা ও উন্নয়ন সংস্থা (OECD), এব্ং জামিসং  
উন্নয়ন কিেসূমে (UNDP) সহ অনযানয আন্তজোমিক সংস্থার প্রকামশি অর্েননমিক, 
সািামজক ও বব্ষিযিূলক পমরসংখযান এব্ং রির্া-মিমিক প্রমিচব্দন। 

● 📈 রির্া-মিমিক জানোল: অর্েননমিক সঙ্কর্, ঋণনীমি, সুচদর হাচরর ওঠানািা এব্ং 
বব্মশ্বক অর্েনীমির পমরমস্থমি সম্পমকেি মনিেরচযাগয মব্চেষণিূলক মনব্ন্ধ ও রির্া 
মিজুযয়ালাইচজশন। 

৩. ধিেীয় ও বনমিক মিমি (Theological and Ethical Foundation) 
● 🕌 ধিেীয় উৎস: আল-কুরআন, আল-হাদীস, এব্ং প্রখযাি ইসলািী মেন্তামব্দ ও 

ফকীহগচণর িিািি ও ফচিায়া, যা সুচদর বনমিক মিমি ও মনচষধাজ্ঞার ব্যাখযা প্রদান 
কচর। 

এই সিমিি ির্যসূচত্রর মিমিচি গচব্ষণামর্ একমর্ সুসংগমঠি, ির্যমনিের ও মেন্তাশীল 
মব্চেষণ উপস্থাপন করচব্, যা মর্মসচসর িূল গচব্ষণািূলক প্রচশ্নর উির খুুঁচজ রপচি সহায়ক 
হচব্। 
 

১.৬ পথরভাষার িংজ্ঞা( প্রেমন: থরো,অথথননথিক দািত্ব, থেশ্বায়ন, আথথথক অস্ত্র)  
 
১. মরব্া (সুদ) 
 
'মরব্া' শব্দমর্ আরমব্ িাষা(رِبَا) রর্চক এচসচে যার আমিধামনক অর্ে হচলা বৃ্মদ্ধ, অমিমরক্ত ব্া 
স্ফীমি (increase, excess, or growth)। ইসলািী পমরিাষায় এমর্ একমর্ েুমক্ত ব্া ঋচণর 
মব্মনিচয় নযাযয কারণ োডা অমিমরক্ত ও অনব্ধ বৃ্মদ্ধচক রব্াঝায়। 
📖 কুরআন ও হাদীচসর আচলাচক সংজ্ঞা 
কুরআন ও হাদীস সুচদর রকাচনা আনুষ্ঠামনক সংজ্ঞা প্রদান কচরমন, ব্রং এর প্রকৃমি ও 
পমরণমিচক মেমিি কচরচে। 

● কুরআন: কুরআন (রযিন: সূরা আল-ব্াকারা ২:২৭৫) মরব্ার প্রকৃমি ব্ণেনা কচর, 
রযখাচন এচক মব্ক্রয় (Bay') রর্চক মিন্ন র াষণা করা হচয়চে এব্ং এর 
রলনচদনকারীচক আোহর পক্ষ রর্চক যুচদ্ধর হুিমক রদওয়া হচয়চে। এমর্ রসই 
অমিমরক্ত িূলযচক রব্াঝায় যা ঋচণর ওপর সিয় অমিব্ামহি হওয়ার কারচণ শিেযুক্ত 
করা হয়। 



 

 

19 

● হাদীস: 
● > “সুদিহী, সুদদািা, সুদ রলখক এব্ং সুচদর সাক্ষী—সব্াই সিানিাচব্ গুনাহগার।”   
● — সহীহ িুসমলি, হাদীস: ১৫৯৮ 

 
●  হাদীস (রযিন: সহীহ িুসমলি) মরব্ার দুমর্ প্রধান প্রকাচরর অমস্তত্ব মনমিি কচর: 

○ মরব্া আন-নামসয়াহ (Ribā al-Nasī'ah): এমর্ রসই অমিমরক্ত অর্ে ব্া সুমব্ধা 
যা ঋচণর সিয়সীিা ব্াডাচনার (Time-value) মব্মনিচয় শিে করা হয়। 
আধুমনক ব্যাংক সুদ এই সংজ্ঞার আওিায় পচড। 

○ মরব্া আল-ফাদল (Ribā al-Faḍl): এমর্ সিজািীয় পণয (রযিন: স্বচণের সাচর্ 
স্বণে, ব্া গচির সাচর্ গি) িাৎক্ষমণকিাচব্ (Spot transaction) মব্মনিয় 
করার সিয় পমরিাচণ অমিমরক্ত িহণ করা। এমর্ পণয মব্মনিয়কাচল রশাষচণর 
পর্ ব্ন্ধ কচর। 

🔎 প্রধান োর িাযহাচব্র (মফকহী) সংজ্ঞা 
োরমর্ প্রধান িাযহাব্ (হানাফী, িাচলকী, শাচফয়ী, হাম্বলী) িূলি মরব্ার সংজ্ঞা মদচি মগচয় 
মরব্া আন-নামসয়াহ (ঋণমিমিক সুদ) এর ওপর গুরুত্ব মদচয়চে। 
 

িাযহাব্ সংজ্ঞা ও িূলনীমি 

হানাফী এমর্ হচলা "েুমক্তচি শিেযুক্ত অমিমরক্ত িূলয, 
যা এিন মব্মনিয়কারী দুই পচক্ষর িচধয 
রলনচদন হয়, যাচদর রকাচনা একজচনর জনয 
েুমক্তর িানদচে রকাচনা অর্েননমিক প্রমিদান 
(Iwad) শিে করা হয়মন।" িূল রফাকাস: 
ঋচণর ওপর শিেযুক্ত, যা রকাচনা বব্ধ 
প্রমিদান োডা অমজেি। 

িাচলকী সুদচক "রকাচনা মনধোমরি রিয়াচদর কারচণ 
সিজািীয় ব্স্তু মব্মনিচয়র ওপর অমিমরক্ত 
িহণ" মহচসচব্ সংজ্ঞাময়ি কচর। িূল 
রফাকাস: ঋচণর সিচয়র কারচণ অচর্ের 
ওপর অমিমরক্ত বৃ্মদ্ধচক কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ 
করা। 
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শাচফয়ী সুদ হচলা "েুমক্তর শিে অনুযায়ী দুমর্ মব্কচল্পর 
(সিজািীয় পণয ব্া ঋণ) মব্মনিচয় ব্াডমি 
অর্ে ব্া সুমব্ধা রনওয়া।" িূল রফাকাস: িারা 
মরব্ার কারণ (Illah) মহচসচব্ খাদয (Food) 
এব্ং িূলয (Thaman- স্বণে ও ররৌপয)-এর 
ওপর রজার রদয়। 

হাম্বলী এমর্ হচলা "েুমক্তর শিে অনুযায়ী, ঋণদািার 
জনয সিজািীয় দুমর্ পচণযর মব্মনিচয়র িচধয 
শিেযুক্ত অমিমরক্ত বৃ্মদ্ধ।" িূল রফাকাস: 
অনযানয িাযহাচব্র িচিা ঋণ এব্ং 
সিজািীয় পচণযর মব্মনিচয়র ওপর গুরুত্ব 
রদয়। 

📚. প্রখযাি আধুমনক রলখকচদর আচলাচক সংজ্ঞা 
আধুমনক ইসলািী অর্েনীমিমব্দগণ মরব্ার সংজ্ঞা মদচি মগচয় এর রশাষণিূলক প্রকৃমি এব্ং 
পুুঁমজব্াচদর সচি সং াি-এর ওপর রজার মদচয়চেন। 
 

রলখক সংজ্ঞা ও মব্চেষণ 

িাওলানা িওদূদী (Maulana Mawdudi) সুদচক সংজ্ঞাময়ি কচরচেন "িূলধন 
সরব্রাহ করার জনয মনধোমরি সিচয়র 
পামরেমিক" মহচসচব্। মিমন এচক এিন 
একমর্ অর্েননমিক ব্যব্স্থা মহচসচব্ 
সিাচলােনা কচরন রযখাচন ধনীরা েমিক ও 
উচদযাক্তাচদর ঝুুঁমক ও পমরেি োডাই রকব্ল 
পুুঁমজর িামলকানার িাধযচি ধনী হচি র্াচক, 
যা সািামজক অমব্োর সৃমষ্ট কচর। 

ি. িুহাম্মাদ উির োপরা (Dr. 
Muhammad Umer Chapra) 

িাুঁর িচি, মরব্া হচলা "সিয়-িূচলযর 
মব্মনিচয় ঝুুঁমকমব্হীন আয়"। মিমন যুমক্ত রদন 
রয, অর্েনীমিচি প্রমিদান রপচি হচল 
অব্শযই ব্াস্তব্ ঝুুঁমক ব্হন করচি হচব্। সুদ 
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রসই ঝুুঁমক ব্হন না কচরই প্রমিদান মনমিি 
কচর, যা সম্পদ রকন্দ্রীকরণ এব্ং 
অনযাযযিার জম রদয়। 

ি. এি. রনজািুোহ মসমদ্দকী (Dr. M. 
Nejatullah Siddiqi) 

মিমন মরব্ার সংজ্ঞা রদন "রসই অমিমরক্ত যা 
ঋণিহীিাচক িূল পমরিাচণর ওপর শিেযুক্ত 
করা হয়"। মিমন রজার রদন রয, ঋণচক 
অব্শযই 'ইহসান' (দািব্য ব্া কলযাণিূলক 
কাজ) মহচসচব্ রদখচি হচব্, লাি অজেচনর 
িাধযি মহচসচব্ নয়। িাুঁর িচি, সুদ 
উৎপাদনশীলিা রর্চক পুুঁমজচক মব্মেন্ন কচর 
রদয়। 

ি. িুহাম্মদ আবু্দল িান্নান (Dr. 
Muhammad Abdul Mannan) 

িাুঁর মব্চেষচণ, মরব্া হচলা "ব্াস্তব্ 
অর্েননমিক প্রমক্রয়ায় অংশিহণ োডাই 
অচর্ের িামলকানা রর্চক উদূ্ভি অমিমরক্ত 
লাি"। মিমন সুচদর কারচণ সৃষ্ট অর্েননমিক 
অমস্থমিশীলিা এব্ং ঋণেচক্রর ওপর 
আচলাকপাি কচরন। 

 
 
২. অর্েননমিক দাসত্ব (Economic Slavery) 
 
🌍 অর্েননমিক দাসত্ব (Economic Slavery) 
 
📖 সংজ্ঞা 
অর্েননমিক দাসত্ব হচলা এিন একমর্ কাঠাচিাগি রশাষণব্যব্স্থা, রযখাচন ব্যমক্ত ব্া রাষ্ট্র ঋণ 
ও সুচদর েচক্র আব্দ্ধ হচয় স্বাধীনিাচব্ অর্েননমিক মসদ্ধান্ত মনচি অক্ষি হচয় পচড।   
➡️ এমর্ দামরদ্রয নয়, ব্রং একমর্ অদৃশয শৃঙ্খল যা ঋণ ও সুচদর িাধযচি মনয়ন্ত্রণ প্রমিষ্ঠা 
কচর।   
 
--- 
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🕌 ইসলািী দৃমষ্টচকাণ 
- ইসলাি অর্েননমিক স্বাধীনিা ও নযায়মব্োরচক সচব্োচ্চ গুরুত্ব রদয়।   
- মরব্া (সুদ) ইসলাচি কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ, কারণ এমর্ রশাষণ ও দাসচত্বর মদচক রঠচল রদয়।   
- কুরআন:   
  \[ 

هَّ وَأحََل َّ   مََّ ٱلۡبيَۡعََّ ٱللّ  بَوٰا وَحَر   ٱلر ِ
  \]   
  (আোহ ব্যব্সাচক বব্ধ কচরচেন এব্ং সুদচক হারাি কচরচেন – সূরা আল-ব্াকারাহ 2:275)   
- মব্কল্প: িুদারাব্া, িুশারাকা ইিযামদ অংশীদামরত্বমিমিক ব্যব্স্থা, রযখাচন ঝুুঁমক ও লাি 
িাগািামগ হয়।   
 
--- 
 
⚖️ োর িাযহাচব্র দৃমষ্টিমি 
 
োর িাযহাব্ই অর্েননমিক দাসত্বচক মরব্ার পমরণমি মহচসচব্ মব্চব্েনা কচর, এব্ং সুদিুক্ত 
অংশীদামরত্বমিমিক ব্যব্স্থাচক উৎসামহি কচর। 
মনচে বব্মশষ্টয গুচলা েক আকাচর বিমর করা হচলা: 
 

বব্মশষ্টয হানামফ িাযহাব্ িামলমক িাযহাব্ শাচফময় িাযহাব্ হাম্বমল িাযহাব্ 

মরব্ার মফকমহ 
হুকুি 

সব্েসম্মমিক্রচি 
হারাি 
(কচঠারিাচব্ 
মনমষদ্ধ) 

সব্েসম্মমিক্রচি 
হারাি 

সব্েসম্মমিক্রচি 
হারাি 

সব্েসম্মমিক্রচি 
হারাি 

মরব্ার পমরণমি অর্েননমিক 
দাসত্ব, 
সািামজক 
রশাষণ ও বব্ষিয 
সৃমষ্ট। 

সম্পচদর 
অস্বািামব্ক 
রকন্দ্রীকরণ ও 
দমরচদ্রর উপর 
রব্াঝা সৃমষ্ট। 

অর্েননমিক 
জুলুি ও অচর্ের 
সিয়-িূলয 
ধারণার 
অপব্যব্হার। 

ঋচণর জাচল 
আব্দ্ধ হওয়া 
এব্ং েচির ফল 
রর্চক ব্মেি 
হওয়া। 
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সুদ-িুক্ত 
ব্যব্স্থার মিমি 

িুশারাকা 
(অংশীদামরত্ব) ও 
িুদারাব্া (লাি-
রলাকসান 
িাগািামগ) 

ব্ায় সালাি 
(অমিি ক্রয়-
মব্ক্রয়), 
িুদারাব্া ও 
িুশারাকা 

িুদারাব্া-রক 
(েি-পুুঁমজ 
অংশীদামরত্ব) 
িূল মিমি 
মহচসচব্ 
উৎসামহি করা 

িুশারাকা-রক 
(রযৌর্ 
মব্মনচয়াগ) 
অর্েনীমির 
প্রধান 
োমলকাশমক্ত 
মহচসচব্ 
মব্চব্েনা 

অর্েননমিক 
দশেন 

ঝুুঁমক ও 
প্রমিদান 
িাগািামগ; 
পুুঁমজচি 
মস্থমিশীল 
প্রমিদানচক 
মনরুৎসামহি 
করা। 

ব্াস্তব্ 
অর্েননমিক 
কাযেক্রি ও 
উৎপাদনশীল 
খাচি পুুঁমজর 
প্রব্াহ মনমিি 
করা। 

আমর্েক 
রলনচদচন 
নযায়মব্োর 
(আদল) ও 
স্বেিা প্রমিষ্ঠা 
করা। 

সকল 
অর্েননমিক 
কাযেক্রচি 
ইসলামি 
আইচনর উচদ্দশয 
(িাকামসদ আশ-
শামরয়াহ) পূরণ 
করা। 

 
📚 আধুমনক রলখচকর মব্চেষণ 

● শাইখ আবু্ল হাসান আল-নদিী: এই প্রখযাি ইসলািী মেন্তামব্দ সুদমিমিক অর্েননমিক 
দাসত্বচক “নিুন উপমনচব্শব্াদ” (New Colonialism) মহচসচব্ আখযাময়ি 
কচরচেন। মিমন রদমখচয়চেন, কীিাচব্ ঋণ এব্ং সুচদর েচক্রর িাধযচি আন্তজোমিক 
আমর্েক সংস্থাগুচলা উন্নয়নশীল রাষ্ট্রসিূহচক মনয়ন্ত্রণ কচর এব্ং িাচদর অর্েননমিক ও 
রাজননমিক সাব্েচিৌিত্বচক দুব্েল কচর রিাচল। 

● জন পারমকন্স (John Perkins): িাুঁর ব্হুল আচলামেি িন্থ Confessions of an 
Economic Hitman-এ মিমন স্পষ্টিাচব্ রদমখচয়চেন, কীিাচব্ অর্েননমিক 'মহর্িযান' 
(Economic Hitmen) নািক ব্যমক্তব্গে উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক মব্পুল ঋচণর ফাুঁচদ 
রফচল। এই ঋচণর িাধযচি রদশগুচলার নীমি, প্রাকৃমিক সম্পদ ও অিযন্তরীণ 
অর্েনীমিচক উন্নি রদশ ব্া কচপোচরশনগুচলার স্বাচর্ে মনয়ন্ত্রণ করা হয়, যা ঋচণর 
িাধযচি সৃষ্ট একমর্ আধুমনক রশাষচণর দৃষ্টান্ত। 
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🔴অর্েননমিক দাসত্ব হচলা আধুমনক যুচগর অদৃশয শৃঙ্খল, যা ব্যমক্ত ও রাষ্ট্রচক ঋণ ও সুচদর 
িাধযচি আব্দ্ধ কচর রাচখ। ইসলািী দৃমষ্টচকাণ রর্চক এমর্ একমর্ অনযায় ও হারাি ব্যব্স্থা, 
যা নযায়মব্োর ও স্বাধীনিার পমরপন্থী। োর িাযহাব্ ও আধুমনক মেন্তামব্দরা এচক মরব্ার 
পমরণমি মহচসচব্ রদচখচেন এব্ং সুদিুক্ত, অংশীদামরত্বমিমিক অর্েননমিক ব্যব্স্থাচক মব্কল্প 
মহচসচব্ প্রস্তাব্ কচরচেন।   
 
--- 
 
📖 মব্শ্বায়ন (Globalization) 
 
সংজ্ঞা 
মব্শ্বব্যাপী অর্েনীমি, সংসৃ্কমি, প্রযুমক্ত ও রাজনীমির সংযুমক্তকরণ, যা অচনক সিয় পমিিা 
পুুঁমজব্াদী িূলযচব্াধ, সুদমিমিক অর্েনীমি ও সাংসৃ্কমিক আমধপিযচক মব্স্তার  র্ায়।   
 
🕌 ইসলািী মব্চেষণ 
এই েূডান্ত আদমশেক কাঠাচিামর্ মব্শ্বায়নচক দু'মর্ প্রধান িাচগ মব্িক্ত কচর, যা ইসলািী 
বনমিকিা ও নযাচয়র িানদচে মব্োর করা হচয়চে। 
১. নযায়মিমিক মব্শ্বায়ন (ইসলািী নীমিিালায় িহণচযাগয) 
ইসলািী অর্েনীমি মব্শ্বায়নচক শিেহীনিাচব্ প্রিযাখযান কচর না। ব্রং, রয মব্শ্বায়ন পারস্পমরক 
কলযাণ, নযায়মব্োর এব্ং বনমিক সহচযামগিার মিমিচি প্রমিমষ্ঠি, িাচক ইসলাি স্বাগি 
জানায়। এমর্ সুরা িাময়দাহ (৫:২) এর মনচদেমশি "ِالْبر  ِ  ِ  এর-(নযায় ও িাকওয়া) "وَالت قْوَى 
উপর মিমি কচর গমঠি। 
িহণচযাগয মব্শ্বায়চনর বব্মশষ্টয: 

● অর্েননমিক োমলকাশমক্ত: এই মব্শ্বায়ন সুদিুক্ত, ঝুুঁমক-িাগািামগ (Risk-Sharing) 
এব্ং অংশীদামরত্বমিমিক মব্মনচয়াচগর িাধযচি পমরোমলি হচব্। এখাচন লাচির 
মনিয়িা নয়, ব্রং ব্াস্তব্ সম্পদ উৎপাদনই িূল লক্ষয। 

● আদমশেক মিমি: এমর্ সুরা ব্াকারা (২:২৭৯)-এর মনচদেমশি "ََّتظَْلِمهون ل  ِ  وَلََّ 
تهظْلمَهون  ِ " (রশাষণ কচরা না, রশামষি হচয়া না) নীমিচক সিুন্নি রাচখ, যা সকল 
অর্েননমিক রলনচদচন সিিা, স্বেিা ও বনমিকিা মনমিি কচর। 
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● সাংসৃ্কমিক দৃমষ্টিমি: মব্শ্বায়ন এখাচন জ্ঞান, প্রযুমক্ত এব্ং িানব্িার রসব্ার জনয একমর্ 
িাধযি মহচসচব্ কাজ কচর, রযখাচন সুরা ব্াকারা (২:১২০) এর সিকেিাচক সম্মান 
জামনচয় সকল স্থানীয় সংসৃ্কমি ও ধিেীয় পমরেয়চক সম্মান করা হয়। 

● লক্ষয ও ফলাফল: এর েূডান্ত লক্ষয হচলা রর্কসই উন্নয়ন, বব্ষিয হ্রাস এব্ং বব্মশ্বক 
শামন্ত ও সািামজক নযায়মব্োর প্রমিষ্ঠা করা। 

২. রশাষণিূলক মব্শ্বায়ন (ইসলািী নীমির পমরপন্থী) 
রয মব্শ্বায়ন আমধপিয মব্স্তার, রশাষণ এব্ং অনযাচয়র মিমিচি পমরোমলি হয়, ইসলাি 
কচঠারিাচব্ িা মনমষদ্ধ কচর। এই িচিলমর্ সুরা িাময়দাহ (৫:২)-এর মনচদেমশি "ْثم الِْْ  ِ  
وَالْعهدْوَان  ِ " (পাপ ও সীিালঙ্ঘন)-এর উপর সহচযামগিা। 
অিহণচযাগয মব্শ্বায়চনর বব্মশষ্টয: 

● সুদমিমিক দাসত্ব: আধুমনক মব্শ্বায়ন অচনক সিয় সুদমিমিক ব্যাংমকং, ঋণ এব্ং 
আমর্েক ফর্কাব্ামজর িাধযচি পমরোমলি হয়, যা দমরদ্র জনচগাষ্ঠী ও দুব্েল রাষ্ট্রচক 
ঋচণর জাচল আব্দ্ধ কচর। এমর্ হচলা সুদ (মরব্া)-এর িাধযচি সৃষ্ট অর্েননমিক দাসত্ব, 
যা সুরা ব্াকারা (২:২৭৯)-এর েূডান্ত সিকেব্ািো অনুযায়ী আোহ  ও িাুঁর রাসূচলর 
মব্রুচদ্ধ যুদ্ধ র াষণার সিিুলয। 

● কাঠাচিাগি অিযাোর: অর্েননমিক আমধপচিযর িাধযচি শমক্তশালী রাষ্ট্র ও প্রমিষ্ঠান 
দুব্েলচদর উপর এিন শিে োমপচয় রদয় যা িাচদর সম্পদ রশাষণ কচর এব্ং সাব্েচিৌি 
নীমি মনধোরচণর ক্ষিিা সীমিি কচর রদয়। 

● সাংসৃ্কমিক আিাসন: মব্শ্বায়চনর নাচি যখন পমিিা ব্া পুুঁমজব্াদী রিাগব্াদী সংসৃ্কমি 
ও িূলযচব্াচধর একিরফা প্রোর করা হয়, যা িুসমলি সিাজচক িাচদর পমরেয় এব্ং 
বনমিক মিমি রর্চক মব্মেন্ন কচর রিাচল। 

 
- কুরআমনক দৃমষ্টিমি:  
 
১. নযায়মিমিক সহচযামগিা 
কুরআন রর্চক আদমশেক মনচদেশনা 
পমব্ত্র কুরআনুল কারীচির আয়াি: 
الْبرِ عَلىَ وَتعَاَوَنوُا  ِ  ِ ثمْ عَلىَ تعَاَوَنوُا وَلاَ وَالتَّقْوَى  الِْْ  ِ وَالْعدُْوَان   ِ  
— সুরা িাময়দাহ (৫:২) 
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অনুব্াদ: 
"রিািরা রনক ও িাকওয়ার কাচজ পরস্পরচক সহচযামগিা কচরা, আর পাপ ও সীিালঙ্ঘচনর 
কাচজ এচক অনযচক সহচযামগিা কচরা না।" 
 
২. গচব্ষণািূলক মব্চেষণ ও আদমশেক িানদে 
এই আয়ািমর্ মব্শ্বব্যাপী অর্েননমিক ও সািামজক সম্পচকের জনয একমর্ সুস্পষ্ট মদ্বিুখী 
মনচদেমশকা প্রদান কচর: 
 

উপাদান ইসলািী অর্েননমিক ব্যাখযা সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থার 
িূলযায়ন 

الْبرِ  ِ  ِ  (আল-মব্রমি্) - নযায় 
ও কলযাণ 

অর্েননমিক সহচযামগিা 
অব্শযই িানব্জামির কলযাণ, 
সম্পদ উৎপাদন এব্ং 
সািামজক নযাচয়র মদচক 
পমরোমলি হচি হচব্। এমর্ 
সুদিুক্ত অংশীদামরত্ব, 
িানব্সম্পদ উন্নয়ন এব্ং 
পমরচব্শ সংরক্ষচণর নীমির 
সাচর্ সািঞ্জসযপূণে। 

সুদমিমিক ব্যব্স্থা প্রায়শই 
সম্পচদর রকন্দ্রীকরণ ও 
বব্ষিয বিমর কচর, যা নযায় 
ও কলযাণ ('আল-মব্রে') 
রর্চক মব্েুযি। 

 - (আল-িাকওয়া) وَالت قْوَى
িাকওয়া ও বনমিকিা 

সকল অর্েননমিক রলনচদন 
অব্শযই স্বে, সৎ এব্ং 
আোহ র মনচদেমশি বনমিক 
সীিার িচধয হচি হচব্। 
বনমিকিা লাচির রেচয়ও 
রব্মশ গুরুত্বপূণে। 

সুচদর ব্যব্হার, ফর্কাব্ামজ 
(Speculation) এব্ং অসৎ 
আমর্েক রকৌশলগুমল 
িাকওয়া-মিমিক 
সহচযামগিার পমরপন্থী। 

ثمْ الِْْ  ِ  (আল-ইেি) - পাপ ও 
অনযায় 

রয রকাচনা রলনচদন ব্া 
সহচযামগিা যা রশাষণ, 
অনযায় লাি (রযিন সুদ), ব্া 

সুদমিমিক ঋণদান প্রমক্রয়া, 
মব্চশষি রযখাচন ঋচণর 
শিোমদ রশাষণিূলক, িা 
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সিাচজর দুব্েলিাচক আ াি 
কচর, িা পাচপর সিিুলয। 

'আল-ইর্ি'-এর মিমিচি 
সহচযামগিার উদাহরণ। 

وَالْعهدْوَان  ِ  (আল-'উদওয়ান) 
- আিাসন ও সীিালঙ্ঘন 

অর্েননমিক সম্পকে রযন 
রকাচনািাচব্ই অনয জামি ব্া 
জনচগাষ্ঠীর উপর আমধপিয 
মব্স্তার, আিাসন, ব্া িাচদর 
অমধকারচক সীিালঙ্ঘন না 
কচর। 

বব্মশ্বক ঋচণর শিে োমপচয় 
দুব্েল রাচষ্ট্রর সাব্েচিৌিত্ব 
সীমিি করা ব্া সাংসৃ্কমিক 
আিাসচন সহচযামগিা করা 
'আল-'উদওয়ান'-এর স্পষ্ট 
উদাহরণ। 

গচব্ষণার েূডান্ত অব্স্থান 
এই আয়ািমর্ গচব্ষণার উপসংহাচরর মিমি বিমর কচর: 
নযায়মিমিক মব্শ্বায়ন: মব্শ্বায়ন িখনই ইসলািী নীমির সাচর্ সািঞ্জসযপূণে হচব্ যখন এর িূল 
োমলকাশমক্ত হচব্ জ্ঞান মব্মনিয়, প্রযুমক্ত উন্নয়ন এব্ং পারস্পমরক িানব্চসব্া (যা 'আল-মব্রে' 
ও 'আল-িাকওয়া'-র অংশ)। 
সুদমিমিক ব্যব্স্থার প্রিযাখযান: সুদমিমিক ব্যব্স্থার ওপর সহচযামগিা মনমিিিাচব্ অনযায়, 
রশাষণ ও আিাসচনর (ْثم الِْْ  ِ وَالْعهدْوَان   ِ ) ওপর সহচযামগিা মহচসচব্ মব্চব্মেি হচব্। 
 
 
২. সুদমিমিক অর্েনীমি ও রশাষণ 
কুরআন রর্চক েূডান্ত সিকেব্ািো 
পমব্ত্র কুরআনুল কারীচির আয়াি (সুচদর মনচষধাজ্ঞা রশষ হওয়ার পর): 

ِا مِناَ بحَِرْب ا فأَذْنَوُا تفَْعلَوُا لمَاْ فإَِناْ  وَرَسُولِهاِ اللََّ
— সুরা ব্াকারা (২:২৭৯) 
 
অনুব্াদ: 
"যমদ রিািরা িা না কচরা (সুদ পমরিযাগ না কচরা), িচব্ আোহ ও িাুঁর রাসূচলর পক্ষ 
রর্চক যুচদ্ধর জনয প্রস্তুি হও।" 
 
গচব্ষণািূলক মব্চেষণ ও সিাচলােনািূলক িাৎপযে 
এই আয়ািমর্ ইসলািী অর্েনীমিচি সুচদর (মরব্া) গুরুিরিা মনচদেশ কচর। এর িাধযচি 
গচব্ষণায় মনম্নমলমখি সিাচলােনািূলক মিমিগুমল স্থাপন করচব্ 
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মব্চেষণ রক্ষত্র গচব্ষণার সাচর্ সম্পকে 

সুদ = যুদ্ধ র াষণা এই িাষামর্ রকব্ল আমর্েক রলনচদচনর 
মনচষধাজ্ঞার রেচয় অচনক রব্মশ কচঠার। এমর্ 
সুদমিমিক অর্েনীমিচক এিন একমর্ ব্যব্স্থা 
মহচসচব্ মেমিি কচর যা সরাসমর ঐশী 
বনমিকিা ও নযাচয়র মব্রুচদ্ধ অব্স্থান রনয়। 
আপনার গচব্ষণা প্রিাণ করচব্ রয কীিাচব্ 
আধুমনক রশাষণিূলক ব্যব্স্থা ঐশী মব্ধাচনর 
সাচর্ সং ািপূণে। 

আমর্েক দাসচত্বর রূপ আধুমনক মব্শ্বায়চন সুদমিমিক ব্যাংমকং, ঋণ 
এব্ং আমর্েক ফর্কাব্ামজর িাধযচি রয 
'আমর্েক দাসত্ব' ব্া 'কাঠাচিাগি দাসত্ব' 
বিমর হয়, িা কাযেি ঐশী মব্ধাচনর মব্রুচদ্ধ 
একমর্ অর্েননমিক যুদ্ধ। এই দাসত্ব রকব্ল 
অর্ে হািব্দল কচর না, এমর্ িানমব্ক িযোদা 
ও স্বাধীন অর্েননমিক প্রচেষ্টার অমধকার হরণ 
কচর। 

মশরক ও অনযাচয়র পর্ সুদমিমিক অর্েব্যব্স্থা িানুষচক দ্রুি, 
ঝুুঁমকমব্হীন এব্ং েি-মব্ব্মজেি লাচির উপর 
মনিেরশীল কচর রিাচল। ইসলািী দৃমষ্টচি, 
এমর্ 'মশরক' (আোহ র সাচর্ অংশীদার 
স্থাপন) ও অনযাচয়র পচর্ মনচয় রযচি পাচর, 
কারণ িানুষ িখন আোহ র উপর িরসা না 
ররচখ একমর্ ত্রুমর্পূণে, রশাষণিূলক আমর্েক 
ব্যব্স্থার উপরই পূণে মনিেরিা স্থাপন কচর। 

সং াচির েূডান্ত কারণ আপনার গচব্ষণা 'সং াচির সূেক' মহচসচব্ 
সুচদর িূমিকাচক এই আয়াচির আচলাচক 
ব্যাখযা করচব্। যমদ সৃমষ্টকিোর দৃমষ্টচকাণ 
রর্চক সুদ একমর্ যুদ্ধ হয়, িচব্ এমর্ প্রিাণ 
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কচর রয িানব্ সিাচজ রয অর্েননমিক 
অমস্থরিা, রেণী-সং াি এব্ং বব্মশ্বক 
আমধপচিযর লডাই েলচে, িার িূল কারণ 
এই রশাষণিূলক আমর্েক কাঠাচিা। 

গচব্ষণার সিাচলােনািূলক ফলাফল 
এই মর্িমর্ গচব্ষণার উপসংহাচর ব্যব্হৃি হচব্, রযখাচন র াষণা করা হচব্ : 

● সুদ একমর্ অমনব্াযে সং াি: সুদমিমিক ব্যব্স্থা অর্েননমিক িুমক্ত নয়, ব্রং এমর্ িানব্ 
সিাচজ অমনব্াযে সং াি (আোহ র সাচর্ যুদ্ধ) এব্ং অমস্তত্বগি অমস্থমিশীলিার জম 
রদয়। 

● বনমিক ও আদমশেক ব্াধযিািূলকিা: ইসলািী অর্েনীমির মব্কল্প রকব্ল একমর্ 
পেন্দসই িচিল নয়, ব্রং রশাষণ ও অনযায় রর্চক ব্াুঁোর জনয একমর্ বনমিক ও 
আদমশেক ব্াধযিািূলক পর্। 

 
 
সাংসৃ্কমিক আিাসন ও পমরেচয়র সংরক্ষণ 
কুরআন রর্চক মনচদেশনািূলক মিমি 
পমব্ত্র কুরআনুল কারীচির আয়াি: 

َّبعِاَ حَتَّى النَّصَارَى وَلاَ الْيهَُوداُ عَنكاَ ترَْضَى وَلنَاْ  مِلَّتهَُماْ تتَ
— সুরা ব্াকারা (২:১২০) 
 
অনুব্াদ: 
"ইহুদীরা এব্ং মিষ্টানরা আপনার প্রমি কখনও সন্তুষ্ট হচব্ না, যিক্ষণ না আপমন িাচদর 
ধিোদশে অনুসরণ কচরন।" 
 
গচব্ষণািূলক মব্চেষণ ও সম্পকে স্থাপন 
এই আয়ািমর্ একমর্ রিৌমলক আদমশেক সিকেিা মহসাচব্ কাজ কচর, যা অর্েননমিক কাঠাচিার 
িাধযচি পমরোমলি সাংসৃ্কমিক আিাসনচক বু্ঝচি সাহাযয কচর। 
 

মব্চেষণ রক্ষত্র গচব্ষণার সাচর্ সম্পকে 
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সাংসৃ্কমিক আিাসচনর সিকেিা কুরআন সুস্পষ্টিাচব্ ইমিি রদয় রয অনয 
শমক্তগুমল িুসমলি সিাজচক িাচদর মনজস্ব 
জীব্নধারা, িূলযচব্াধ এব্ং সংসৃ্কমিচি রর্চন 
মনচি োইচব্। এই প্রচেষ্টা রকব্ল ধিেীয় 
রক্ষচত্র সীিাব্দ্ধ নয়, ব্রং অর্েননমিক িচিল 
(সুদ), আইমন কাঠাচিা এব্ং সািামজক 
রীমিনীমির িাধযচিও পমরোমলি হচি 
পাচর। 

মব্শ্বায়ন এব্ং পমরেয় মব্মেন্নিা আধুমনক মব্শ্বায়ন প্রায়শই পমিিা ব্া 
পুুঁমজব্াদী িূলযচব্াচধর (রযিন—রিাগব্াদ, 
ব্স্তুব্াদ, ব্যমক্ত-স্বািন্ত্রযব্াদ) প্রসাচরর 
হামিয়ার মহচসচব্ কাজ কচর। এই প্রমক্রয়া 
িুসমলি সিাজচক িাচদর ইসলািী 
অর্েননমিক বনমিকিা (সুদ ব্জেন, সািামজক 
নযায়মব্োর) এব্ং মনজস্ব সংসৃ্কমি রর্চক 
মব্মেন্ন করচি পাচর। 

অর্েননমিক দাসত্ব ও আদমশেক মনয়ন্ত্রণ সুদমিমিক অর্েননমিক মনিেরিা (ঋণ, 
আমর্েক সাহাযয) প্রায়শই ঋণদািা সংস্থা ব্া 
রাচষ্ট্রর কাে রর্চক সািামজক ও অর্েননমিক 
সংস্কাচরর শিে মনচয় আচস। এই শিেগুমল 
প্রায়শই িহীিা রাচষ্ট্রর সাংসৃ্কমিক ও 
আদমশেক স্বািন্ত্রযচক কু্ষণ্ণ কচর এব্ং এক 
ধরচনর 'আদমশেক দাসত্ব' সৃমষ্ট কচর। 

ইসলািী দৃমষ্টচকাণ রর্চক মব্শ্বায়ন ইসলািী দৃমষ্টচি, মব্শ্বায়ন রকব্ল িখনই 
িহণচযাগয যখন এমর্ ির্য, জ্ঞান এব্ং 
পচণযর আদান-প্রদানচক উৎসামহি কচর 
এব্ং একই সাচর্ মব্মিন্ন সংসৃ্কমির বব্মেত্রয 
এব্ং স্বকীয়িাচক পূণে সম্মান জানায়। 
ইসলািী অর্েননমিক মব্কল্প (সুদিুক্ত ব্যব্স্থা) 
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রকব্ল আমর্েক স্বাধীনিা নয়, সাংসৃ্কমিক ও 
আদমশেক স্বাধীনিাও মনমিি করার পর্। 

িূল গচব্ষণা প্রশ্ন রযাগসূত্র 
এই মর্িমর্ মনম্নমলমখি প্রচশ্নর উির মদচি সাহাযয করচব্: 

● সুদমিমিক আমধপিয মক রকব্ল আমর্েক? নামক এর িাধযচি আদশে, সংসৃ্কমি এব্ং 
পমরেচয়র ওপরও মনয়ন্ত্রণ প্রমিষ্ঠা করা হয়? 

● সাংসৃ্কমিক আিাসন কীিাচব্ একমর্ সিাজচক পুুঁমজব্াদী রিাগব্াচদর প্রমি ঝুুঁকচি 
উৎসামহি কচর এব্ং ফলস্বরূপ ঋচণর উপর মনিেরশীলিা ব্ামডচয় রিাচল? 

 
--- 
 
৪. রশাষণ ও অনযাচয়র মব্রুচদ্ধ অব্স্থান 
কুরআন রর্চক বনমিক মনচদেশনা 
পমব্ত্র কুরআনুল কারীচির আয়াি (মরব্া সংক্রান্ত): 

 تظُْلمَُوناَ وَلاَ تظَْلِمُوناَ لاَ
— সুরা ব্াকারা (২:২৭৯) 
 
অনুব্াদ: 
"রিািরাও অিযাোর কচরা না এব্ং রিািরাও অিযাোমরি হচয়া না।" 
 
গচব্ষণািূলক মব্চেষণ ও প্রাচয়ামগক িাৎপযে 
এই আয়ািমর্ রকব্ল ব্যমক্তগি রলনচদচনর রক্ষচত্রই নয়, ব্রং একমর্ বৃ্হির অর্েননমিক ও 
সািামজক ব্যব্স্থার জনয 'নযায়মব্োর' (عدل, Adl) প্রমিষ্ঠার িূলনীমি মহচসচব্ কাজ কচর। এমর্ 
রশাষণচক মদ্বিুখীিাচব্ মনমষদ্ধ কচর: মনচজ রশাষণ করা যাচব্ না, আব্ার রশামষি হওয়াও 
উমেি নয়। 
 

মব্চেষণ রক্ষত্র গচব্ষণার সাচর্ সম্পকে 

সুদ (মরব্া) ও রশাষণ ইসলািী অর্েনীমিচি সুদ মনমষদ্ধ করার 
প্রধান কারণ হচলা এর অন্তমনেমহি রশাষণ। 
সুদ ঋণদািাচক িার পুুঁমজর জনয ঝুুঁমকহীন 
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লাি (Risk-free return) মনমিি কচর, 
অর্ে এই লাি অচনযর েি ও প্রকৃি 
অর্েননমিক ঝুুঁমক রর্চক আচস। এমর্ 
"রিািরাও অিযাোর কচরা না" নীমির 
সরাসমর লঙ্ঘন। 

কাঠাচিাগি অিযাোর 'রিািরাও অিযাোমরি হচয়া না' এই অংশমর্ 
সিাচজর দুব্েল অংশ ব্া দুব্েল রাষ্ট্রচক এিন 
অর্েননমিক কাঠাচিার অধীচন না র্াকার 
মনচদেশনা রদয়, যা িাচদর সম্পদ লুচর্ রনয় 
ব্া িাচদর নীমি মনধোরচণর ক্ষিিা রকচড 
রনয়। এমর্ আপনার গচব্ষণার 'কাঠাচিাগি 
দাসত্ব' মর্িমর্চক সির্েন কচর। 

সম্পদ লুর্ ও মব্শ্বায়ন যখন বব্মশ্বক ঋণদান প্রমক্রয়া ব্া মব্মনচয়াচগর 
শিোব্লী দুব্েল রাচষ্ট্রর প্রাকৃমিক সম্পদ ব্া 
জনশমক্তচক রশাষচণর মদচক মনচয় যায় 
(রযিন—স্বল্প িূচলয কাুঁোিাল ব্া উচ্চ সুচদ 
ঋণ), িখন িা এই আয়াচির পমরপন্থী হয়। 

নযায়মিমিক মব্শ্বায়চনর িানদে এই আয়ািমর্ নযাযয মব্শ্বায়চনর জনয একমর্ 
িানদে মনধোরণ কচর: মব্শ্বায়ন িখনই 
ইসলািী দৃমষ্টচি িহণচযাগয যখন এমর্ 
পারস্পমরক েদ্ধা, সিিা এব্ং অর্েননমিক 
নযায়মব্োর মনমিি কচর। রয মব্শ্বায়ন দুব্েল 
রাষ্ট্রচক রশাষণ কচর, িা নীমিগিিাচব্ 
অিহণচযাগয। 

িূল গচব্ষণা প্রশ্ন রযাগসূত্র 
এই িূলনীমিমর্ গচব্ষণাচক একমর্ সুস্পষ্ট বনমিক অব্স্থান রদচব্: 

● বনমিক িানদে: সুদমিমিক ব্যব্স্থাচক এই 'রশাষণ কচরা না, রশামষি হচয়া না' নীমির 
মিমিচি িূলযায়ন কচর এর 'বনমিকিা' প্রমিষ্ঠা করা। 
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● দাসচত্বর সংজ্ঞা: ঋচণর িাধযচি রয মনয়ন্ত্রণ আচরাপ করা হয়, িা এই আয়াচির 
মনচদেমশি 'অিযাোমরি হওয়া' (ظلم) এর আধুমনক প্রাচয়ামগক রূপ মকনা, িা মব্চেষণ 
করা। 

 
 
⚖️ োর িাযহাচব্র অব্স্থান 
- সরাসমর মব্শ্বায়ন মনচয় রকাচনা মফকমহ িি রনই   
  কারণ মব্শ্বায়ন একমর্ আধুমনক ধারণা, যা প্রর্াগি মফকমহ িচন্থ আচলামেি হয়মন।   
 
- সুদমিমিক আমধপিয, সাংসৃ্কমিক আিাসন ও অনযায় রশাষচণর মব্রুচদ্ধ োর িাযহাচব্র 
একিি অব্স্থান   
  ইসলািী শরীয়চির িূলনীমি অনুযায়ী এগুচলা সিাজ ও অর্েনীমির জনয ক্ষমিকর।   
- হানামফ ও শাচফময় িাযহাব্   
  - মরব্া (সুদ) রক কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ কচরচে।   
  - অর্েননমিক রশাষণ ও বব্ষিয প্রমিচরাচধ রজার মদচয়চে।   
 
- িামলমক ও হাম্বমল িাযহাব্   
  - সাংসৃ্কমিক ও বনমিক আিাসনচক ইসলািী সিাচজর জনয ব্ড হুিমক মহচসচব্ রদচখচে।   
  - ইসলািী িূলযচব্াধ ও পমরেয় রক্ষার উপর গুরুত্ব মদচয়চে।  
 
--- 
 
📚 আধুমনক রলখচকর মব্চেষণ 
- ি. ইসিাইল রাজী আল-ফারুকী: মব্শ্বায়নচক “সাংসৃ্কমিক আিাসন” মহচসচব্ মেমিি 
কচরচেন।   
- ি. িাহামর্র রিাহাম্মদ: অর্েননমিক মব্শ্বায়নচক “আমর্েক দাসচত্বর নিুন রূপ” ব্চলচেন।   
- ি. খুরশীদ আহিদ: মব্শ্বায়চনর ফচল িুসমলি অর্েনীমি পমিিা সুদমিমিক ব্যব্স্থার অধীন 
হচয় পডচে ব্চল সিকে কচরচেন।   
- ি. উির েযাপরা: মব্শ্বায়নচক ইসলািী অর্েনীমির মব্কল্প িচিল বিমরর সুচযাগ মহচসচব্ও 
রদচখচেন, যমদ নযায় ও কলযাচণর মিমিচি পমরোমলি হয়।   
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⚔️ আমর্েক অস্ত্র (Financial Weapon) 
 
📖 সংজ্ঞা 
অর্েননমিক উপকরণ রযিন সুদ, ঋণ, মনচষধাজ্ঞা, িুদ্রানীমি, বব্চদমশক িুদ্রার োপ ইিযামদ 
রাজননমিক ব্া রকৌশলগি উচদ্দচশয ব্যব্হার কচর দুব্েল রাষ্ট্র ব্া জনচগাষ্ঠীর উপর োপ প্রচয়াগ 
করাচক আমর্েক অস্ত্র ব্লা হয়। এমর্ আধুমনক যুচগ “অর্েননমিক যুদ্ধ” ব্া “নীরব্ যুদ্ধ” মহচসচব্ 
পমরমেি।   
 
 
🕌 ইসলািী দৃমষ্টচকাণ 
- ইসলাি অর্েনীমিচক নযায়মিমিক ও কলযাণিুখী করার আহ্বান জানায়।   
- অর্েনীমিচক অস্ত্র মহচসচব্ ব্যব্হার করা ইসলািী নীমির পমরপন্থী, কারণ এচি রশাষণ, জুলুি 
ও অনযায় রচয়চে।   
- কুরআমনক মিমি:   
تظَْلِمهون وَلََّ“ -    ِ ون وَلََّ  تهظْلمَه  ِ ” — “রিািরা কাউচক অিযাোর কচরা না এব্ং রিািাচদর 
উপরও অিযাোর করা হচব্ না।” (সুরা ব্াকারা ২:২৭৯)   
الْبرِ عَلىَ وَتعَاَوَنهوا“ -    ِ  ِ ثمْ عَلىَ تعََاوَنهوا وَلََّ وَالت قْوَى  الِْْ  ِ وَالْعهدْوَان   ِ ” — “রিািরা নযায় ও 
িাকওয়ার কাচজ সহচযামগিা কচরা, মকন্তু অনযায় ও শত্রুিায় সহচযামগিা কচরা না।” (সুরা 
িাময়দাহ ৫:২)   
 
👉 অর্েননমিক অস্ত্র অনযায় ও শত্রুিার সহচযামগিা, িাই ইসলািী দৃমষ্টচি এমর্ হারাি।   
 
--- 
 
⚖️ োর িাযহাচব্র দৃমষ্টিমি 
- হানামফ: সুদমিমিক ঋণ ও রশাষণচক কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ কচরচে।   
- শাচফময়: নযায়মিমিক অংশীদামরত্ব ও িুদারাব্াচক উৎসামহি কচরচে।   
- িামলমক: অর্েননমিক রশাষণচক সিাচজর জনয হুিমক মহচসচব্ রদচখচে।   
- হাম্বমল: জুলুি ও অনযায়চক ইসলািী সিাচজ অিহণচযাগয র াষণা কচরচে।   
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👉 োর িাযহাব্ই অর্েননমিক রশাষণ ও জুলুচির মব্রুচদ্ধ একিি। সকল িাযহাব্ই 
অর্েননমিক রশাষণ ও জুলুচির মব্রুচদ্ধ, এব্ং নযায়মিমিক রলনচদন ও অংশীদামরত্বচক 
উৎসামহি কচর। 
 
 
 
📚 আধুমনক রলখচকর মব্চেষণ 
- িুফমি িকী উসিানী: সুদমিমিক বব্মশ্বক অর্েনীমিচক “নিুন উপমনচব্শব্াদ” ব্চলচেন।   
- ি. িাহামর্র রিাহাম্মদ: আমর্েক অচস্ত্রর িাধযচি রাষ্ট্রীয় স্বাধীনিা হরণচক “নীরব্ যুদ্ধ” 
ব্চলচেন।   
- ি. উির েযাপরা: অর্েননমিক অস্ত্র িুসমলি রাষ্ট্রগুচলাচক দুব্েল কচর, িচব্ ইসলািী অর্েনীমি 
মব্কল্প িচিল হচি পাচর।   
- ি. ইসিাইল রাজী আল-ফারুকী: অর্েননমিক অস্ত্রচক সাংসৃ্কমিক ও রাজননমিক আমধপচিযর 
হামিয়ার মহচসচব্ মেমিি কচরচেন।   
 
— 
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অধযায় : ২ সুদমিমিক অর্েনীমির িামত্ত্বক মিমি ও প্রকৃমি (Theoretical 
Foundations of Interest-Based Economy) 

সুদমিমিক অর্েনীমি রশাষণ, বব্ষিয ও অমস্থরিা সৃমষ্ট কচর, যা ইসলািী নযায়মব্োর ও 
কলযাণিূলক অর্েনীমির মব্পরীি।   
 
 
📚 সুদমিমিক অর্েনীমির িামত্ত্বক মিমি 
- ক্লামসকযাল অর্েনীমি: সুদচক িূলধচনর িূলয মহচসচব্ রদখা হয়। অর্োৎ, ঋণদািা িার অর্ে 
ব্যব্হাচরর মব্মনিচয় সুদ দামব্ কচর।   
- মনওক্লামসকযাল দৃমষ্টিমি: সুদচক সিচয়র িূলয (time preference) মহচসচব্ ব্যাখযা করা 
হয়। িানুষ ব্িেিান রিাগচক িমব্ষযচির রেচয় রব্মশ িূলয রদয়, িাই সুদচক ক্ষমিপূরণ মহচসচব্ 
ধরা হয়।   
- আধুমনক অর্েনীমি: সুদচক মব্মনচয়াচগর সুচযাগ ব্যচয়র প্রমিফলন মহচসচব্ রদখা হয়। অর্োৎ, 
ঋণদািা যমদ অর্ে অনযত্র মব্মনচয়াগ করি, রয লাি রপি, িার ক্ষমিপূরণই সুদ।   
 
👉 এই মিমি িূলি লাি সব্োমধককরণ ও ব্যমক্তগি স্বার্ে রকমন্দ্রক, যা সািামজক নযায়মব্োর 
ব্া বনমিকিার সাচর্ সম্পমকেি নয়। 
 
🕌 কুরআচনর আচলাচক মব্চেষণ 
 
📖 সূরা আল-ব্াকারা, আয়াি ২৭৬ 

هَّ < بَوٰا يمَْحَقهَّ ٱللّ  تَِّ وَيهرْبيِ ٱلر ِ ٰـ دقََ هَّ ۗ ٱلص     أثَيِم َّ كَف ار َّ كهل َّ يهحِب َّ لََّ وَٱللّ 
— আল-ব্াকারা ২৭৬   
 
অর্ে:   
“আোহ সুদচক র্ধ্ংস কচরন এব্ং সদকাচক বৃ্মদ্ধ কচরন। আর আোহ প্রচিযক অকৃিজ্ঞ 
পাপীচক িাচলাব্াচসন না।”   
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--- 
 
📖 সূরা আল-ব্াকারা, আয়াি ২৭৮-২৭৯ 

ٰٓأيَ هَا < ٰـ ََّ ٱت قهوا َّ ءَامَنهوا َّ ٱل ذِينََّ يَ وا َّ ٱللّ  بَوٰآَّٰ مِنََّ بَقِىََّ مَا وَذرَه ؤْمِنيِنََّ كهنتهم إنِ ٱلر ِ  تفَْعلَهوا َّ مَّْل َّ فَإنِ (٢٧٨) م 
نََّ بحَِرْب َّ فَأذْنَهوا َّ َِّ م ِ ءهوسهَّ فلَكَهمَّْ تهبْتهمَّْ وَإنِ ۖ وَرَسهولِهۦِ ٱللّ  لِكهمَّْ ره ونََّ لََّ أمَْوَٰ ونََّ وَلََّ تظَْلِمه    (٢٧٩) تهظْلمَه

— আল-ব্াকারা ২৭৮-২৭৯   
 
অর্ে:   
“রহ ঈিানদারগণ! রিািরা আোহচক িয় কর এব্ং সুচদর যা অব্মশষ্ট আচে িা পমরিযাগ 
কর, যমদ রিািরা ঈিানদার হও। আর যমদ রিািরা িা না কর, িচব্ আোহ ও িাুঁর রাসূচলর 
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পক্ষ রর্চক যুচদ্ধর র াষণা শুচন নাও। আর যমদ রিািরা িওব্া কর, িচব্ রিািাচদর িূলধন 
রিািাচদরই র্াকচব্; রিািরা কাচরা প্রমি অনযায় করচব্ না এব্ং রিািাচদর প্রমিও অনযায় 
করা হচব্ না।”  
👉 কুরআন সুদচক শুধু অর্েননমিক অপরাধ নয়, ব্রং আোহর মব্রুচদ্ধ যুদ্ধ র াষণা মহচসচব্ 
মেমিি কচরচে 
 
📜 হাদীচসর আচলাচক সুচদর অব্স্থান   
 
- রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন:   
    “সুচদর একমর্ অংশ এিন রয, িানুষ িার িাচয়র সাচর্ ব্যমিোর করার সিান।” (ইব্চন 
িাজাহ)   
 
👉 হামদচস সুদচক শুধু অর্েননমিক নয়, ব্রং বনমিক ও আধযামত্মক র্ধ্ংচসর কারণ ব্লা 
হচয়চে।  
 
সহীহ িুসমলি, হাদীস: ১৫৯৮ 
> “সুদিহী, সুদদািা, সুদ রলখক এব্ং সুচদর সাক্ষী—সব্াই সিানিাচব্ গুনাহগার।”   
 
 
🌟 ব্যাখযা 
- এই হাদীচস স্পষ্টিাচব্ ব্লা হচয়চে রয সুদ-সম্পমকেি রযচকাচনা কাচজ অংশিহণ করা 
হারাি।   
- শুধু সুদ রনওয়া ব্া রদওয়া নয়, ব্রং সুদ মলচখ রাখা ব্া িার সাক্ষী হওয়াও সিানিাচব্ 
গুনাহ।   
- এর িাধযচি রব্াঝা যায়, ইসলাচি সুদচক সমূ্পণেিাচব্ মনমষদ্ধ করা হচয়চে এব্ং এর সাচর্ 
জমডি প্রমিমর্ ধাপচক গুনাহ মহচসচব্ গণয করা হচয়চে।   
 
 
⚖️ িূল মশক্ষা 
- সুদ সিাচজ অনযায় ও রশাষণ সৃমষ্ট কচর।   
- ইসলািী শরীয়ি শুধু সুদ িহণ নয়, ব্রং সুদ-সম্পমকেি প্রমিমর্ িূমিকা মনমষদ্ধ কচরচে।   
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- এর মব্কল্প হচলা নযায়সিি ও সুদিুক্ত রলনচদন, রযিন িুদারাব্া, িুশারাকা ইিযামদ।  
 
🕌 োর িাযহাচব্র অব্স্থান মরব্া (সুদ) সম্পচকে   
 
ইসলািী মফকচহর োরমর্ প্রধান িাযহাব্—হানামফ, িামলমক, শামফ ও হাম্বমল—সব্াই মরব্াচক 
(সুদ) হারাি র াষণা কচরচে। িাচদর অব্স্থানচক সুন্দরিাচব্ সাজাচল মব্ষয়মর্ আরও স্পষ্ট 
হয়: 
 
 
📜 হানামফ িাযহাব্ 
- মরব্া সমূ্পণেরূচপ হারাি।   
- সুদমিমিক েুমক্ত ফামসদ (অনব্ধ) ব্চল গণয।   
- সুদচক রশাষণিূলক ও অনযায় মহচসচব্ মব্চব্েনা করা হয়।   
 
--- 
 
📜 িামলমক িাযহাব্ 
- মরব্া সিাচজ বব্ষিয ও অনযায় সৃমষ্ট কচর ব্চল হারাি।   
- সুদমিমিক রলনচদনচক ব্ামিলচযাগয র াষণা করা হচয়চে।   
- মব্কল্প মহচসচব্ নযায়সিি ব্ামণজয ও িুদারাব্া উৎসামহি।   
 
--- 
 
📜 শামফ িাযহাব্ 
- মরব্া আল-নামস’আ (সিয় মিমিক সুদ) ও মরব্া আল-ফজল (অমিমরক্ত মব্মনিয়) উিয়ই 
হারাি।   
- সুদমিমিক রলনচদনচক শরীয়িসম্মি নয় ব্চল ব্ামিল করা হয়।   
- সুদচক আোহর মব্রুচদ্ধ যুচদ্ধর সিিুলয িচন করা হয়।   
--- 
📜 হাম্বমল িাযহাব্ 
- মরব্া সমূ্পণেরূচপ মনমষদ্ধ।   
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- সুদমিমিক েুমক্ত ব্ামিলচযাগয এব্ং গুনাচহর কারণ।   
- ইসলািী অর্েনীমিচি সুদিুক্ত রলনচদনচক একিাত্র বব্ধ পর্ মহচসচব্ মনচদেশ কচর।  
 
 
🕌 ইসলািী অর্েনীমির মব্কল্প িত্ত্ব 
ি. হামব্ব্ আহচিদ ও ি. উির োপরার িচিা আধুমনক ইসলািী অর্েনীমিমব্দচদর িচি, 
ইসলািী অর্েনীমি প্রেমলি পুুঁমজব্াচদর ত্রুমর্গুচলা এমডচয় একমর্ নযায়সিি ও মস্থমিশীল 
ব্যব্স্থা প্রদান করচি োয়। এমর্ োরমর্ িূল মিমির ওপর প্রমিমষ্ঠি: 

● ১. ঝুুঁমক অংশীদামরত্ব (Risk-sharing): এমর্ ইসলািী অর্েনীমির িূল োমলকাশমক্ত। 
○ িুশারাকা (Musharakah): এখাচন পুুঁমজ সরব্রাহকারী ও উচদযাক্তা উিচয়ই 

লাি-ক্ষমি সিানিাচব্ িাগ কচর রনয়। 
○ িুদারাব্া (Mudarabah): পুুঁমজ সরব্রাহকারী (র quiescent) পুুঁমজ রদয় 

এব্ং উচদযাক্তা (Mu darrabee) েি ও ব্যব্স্থাপনা সরব্রাহ কচর। লাি 
একমর্ পূব্েমনধোমরি অনুপাচি িাগ হয়, মকন্তু ক্ষমি হচল িা সমূ্পণেিাচব্ পুুঁমজর 
িামলচকর উপর ব্িোয় (যমদ উচদযাক্তার মদক রর্চক রকাচনা অব্চহলা না 
র্াচক)। 

○ িাৎপযে: এমর্ মনমিি কচর রয িুনাফা অজেচনর সাচর্ ঝুুঁমক িহণ যুক্ত র্াকচি 
হচব্, যা অর্েনীমিচক ব্াস্তব্ সম্পচদর মিমিচি পমরোমলি কচর। 

● ২. সম্পদ পুনব্েণ্টন (Wealth Redistribution): সািামজক নযায় ও অর্েননমিক 
সিিা প্রমিষ্ঠা করা এর লক্ষয। 

○ যাকাি (Zakat): এমর্ ব্াধযিািূলক একমর্ ধিেীয় কর, যা ধনীচদর কাে রর্চক 
সংিহ কচর সিাচজর দমরদ্রচদর িচধয মব্িরণ করা হয়। এমর্ সম্পচদর 
সেয়চক মনরুৎসামহি কচর এব্ং অচর্ের প্রব্াহ মনমিি কচর। 

○ সদকা (Sadaqah): এমর্ ঐমেক দান, যা সািামজক কলযাণচক উৎসামহি 
কচর। 

● ৩. মরব্াচক (Riba) মনমষদ্ধ করা (Prohibition of Riba): এমর্ সব্ ধরচনর সুদ ও 
ঝুুঁমকহীন অমিমরক্ত লািচক মনমষদ্ধ কচর। 

○ উচদ্দশয: অর্েচক মব্মনিচয়র িাধযি মহচসচব্ রাখা এব্ং অর্েচক মনচজ রর্চক 
অর্ে উপাজেচনর পণয (Commodity) হওয়া রর্চক মব্রি রাখা। 

● ৪. বনমিক মব্মনচয়াগ (Ethical Investment): মব্মনচয়াগচক অব্শযই সিাচজর 
বনমিক িূলযচব্াচধর সাচর্ সিমিপূণে হচি হচব্। 
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○ ব্াস্তব্মিমিক: মব্মনচয়াগ হচি হচব্ প্রকৃি ও উৎপাদনশীল সম্পচদ (Real 
Assets), ফর্কা ব্াজার ব্া অননমিক খাচি (রযিন: জুয়া, িদ, ইিযামদ) নয়। 

🔹 সিাচলােনািূলক মব্চেষণ 
Prof. M. Nejatullah Siddiqi ব্চলন, সুদমিমিক অর্েনীমি “ঝুুঁমকহীন িুনাফা” ও 
“সম্পচদর রকন্দ্রীকরণ”  র্ায়, যা সািামজক িারসািয নষ্ট কচর।   
John Perkins িাুঁর ব্ই Confessions of an Economic Hitman-এ রদমখচয়চেন, 
কীিাচব্ সুদমিমিক ঋণ ব্যব্স্থার িাধযচি রাষ্ট্রীয় মনয়ন্ত্রণ ও আমধপিয প্রমিষ্ঠা করা হয়। 
 
আধুমনক অর্েনীমিমব্দরা সুদমিমিক ব্যব্স্থার রয সিাচলােনা কচরন, িার মিমি ইসলািী 
অর্েনীমির ধারণার সাচর্ সম্পমকেি। 

● অধযাপক এি. রনজািুোহ মসমদ্দকীর সিাচলােনা: 
○ মিমন ব্চলন, সুদমিমিক অর্েনীমিচি ব্যাংক এব্ং ঋণদািারা "ঝুুঁমকহীন 

িুনাফা" লাি কচর, রযখাচন সিস্ত ব্াস্তব্ ঝুুঁমক ব্হন কচর উচদযাক্তা ব্া 
ঋণিহীিা। 

○ এমর্ সম্পচদর রকন্দ্রীকরণ  র্ায়, কারণ পুুঁমজর িামলকরা মনমিয়িাচব্ িুনাফা 
লাি করচি পাচর, যা সািামজক বব্ষিয বৃ্মদ্ধ কচর এব্ং িারসািয নষ্ট কচর। 

● জন পারমকচন্সর মব্চেষণ (Confessions of an Economic Hitman): 
○ পারমকন্স রদমখচয়চেন রয, কীিাচব্ আন্তজোমিক আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলা 

উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক অসহনীয় সুদমিমিক ঋচণর (Usurious Loans) 
জাচল জমডচয় রফচল। 

○ এই ঋণগুচলা প্রায়শই এিন ব্ড প্রকচল্পর জনয রদওয়া হয়, যা স্থানীয় 
জনগচণর উপকার না কচর, ব্রং ঋণদািা রদচশর ব্হুজামিক রকাম্পামনগুচলার 
লাি মনমিি কচর। 

○ যখন রদশগুচলা ঋণ পমরচশাচধ ব্যর্ে হয়, িখন ঋণদািা প্রমিষ্ঠানগুচলা রসই 
রদচশর অর্েননমিক নীমি, প্রাকৃমিক সম্পদ ও রাষ্ট্রীয় মসদ্ধাচন্তর ওপর মনয়ন্ত্রণ 
ও আমধপিয প্রমিষ্ঠা কচর। এমর্ সুদমিমিক ঋচণর িূ-রাজননমিক 
(Geopolitical) রশাষচণর মদকমর্ িুচল ধচর। 

এই সিাচলােনাগুচলা রযৌর্িাচব্ ইমিি কচর রয, ব্িেিান আমর্েক ব্যব্স্থা বনমিকিা, সািামজক 
নযায়মব্োর এব্ং বব্মশ্বক সিিার রক্ষচত্র ব্ড ধরচনর েযাচলচঞ্জর িুচখািুমখ। 
“সুদমিমিক অর্েনীমির িামত্ত্বক মিমি”  
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মেত্রমর্ একমর্ েক্রাকার িায়ািাি, রযখাচন সুদমিমিক অর্েনীমির োরমর্ প্রধান িামত্ত্বক মিমি 
িুচল ধরা হচয়চে। প্রমিমর্ রকায়ািোন্ট একমর্ মিন্ন অর্েননমিক দশেনচক প্রমিমনমধত্ব কচর: 
 

রকায়ািোন্ট িত্ত্ব প্রধান অর্েনীমিমব্দ সুচদর িূল ধারণা 

🔵 Classical 
Economics 

ক্লামসকযাল অর্েনীমি Adam Smith, 
David Ricardo 

সুদ হচলা িূলধন 
ব্যব্হাচরর জনয 
প্রদি িূলয এব্ং 
ঝুুঁমকর মব্মনিচয় 
লাচির অমধকার। 
পুুঁমজ সরব্রাহ ও 
োমহদার িাধযচি 
সুচদর হার মনধোমরি 
হয়। 

🧭 Neoclassical 
Economics 

মনওক্লামসকযাল 
অর্েনীমি 

Alfred Marshall, 
Vilfr 

রিাচগর জনয 
অচপক্ষা করার 
পুরস্কার। 

🌸 Keynesian 
Economics 

রকচনমসয়ান অর্েনীমি John Maynard 
Keynes 

সুদ হচলা িারলয 
পেন্দ (Liquidity 
Preference)-এর 
জনয প্রদি পুরস্কার। 
সুদচক মিনমর্ 
উপাদাচনর ফল 
মহচসচব্ রদখা হয়: 
সিচয়র পেন্দ, ঝুুঁমক 
এব্ং মব্মনচয়াচগর 
প্রচণাদনা (রয হাচর 
িানুষ নগদ অর্ে ধচর 
রাখচি োয় না)। 
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🔷 Capitalism & 
Utilitarianism 

পুুঁমজব্াদ ও 
উপচযাগব্াদ 

Jeremy Bentham সুদ হচলা এিন 
একমর্ ব্যব্স্থা যা 
বৃ্হির সংখযার 
বৃ্হির িিল 
(Greatest Good 
for the Greatest 
Number) মনমিি 
কচর। সুচদর িাধযচি 
সম্পদ দক্ষিার সাচর্ 
মব্মনচয়াচগর মদচক 
োমলি হয়, যা 
সিাচজ সািমিক 
উপচযামগিা ব্ামডচয় 
সুদচক নযাযযিা রদয়। 

 
📖 ইসলািী অর্েনীমির আচলাচক মব্চেষণ 
 
ইসলািী অর্েনীমি এই মিমিগুচলার মব্পরীচি মরব্া মনমষদ্ধ, ঝুুঁমকমিমিক অংশীদামরত্ব, এব্ং 
বনমিক মব্মনচয়াগ-এর উপর মিমি কচর একমর্ নযায়মিমিক অর্েননমিক কাঠাচিা প্রস্তাব্ কচর। 
 
🔍 িুলনািূলক মব্চেষণ: 
 
⚖️ সুদ ও বনমিকিার দৃমষ্টচকাণ: আধুমনক ব্নাি ইসলািী অর্েনীমি 
 

মব্ষয় আধুমনক অর্েনীমি ইসলািী অর্েনীমি 

সুচদর অব্স্থান সুচদর হারচক িূলধচনর িূলয 
(Price of Capital) 
মহচসচব্ রদখা হয়, যা িারলয 
ব্া সিয় িূচলযর জনয প্রচদয়। 

সুদ (মরব্া) সমূ্পণেরূচপ 
মনমষদ্ধ (হারাি), এমর্চক 
রশাষণিূলক ও অনযাযয 
রলনচদন মহচসচব্ গণয করা 
হয়। 
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ঝুুঁমক ঋণদািা িার ঋচণর উপর 
সুদ আকাচর ঝুুঁমকহীন 
(Risk-Free) মনমিি মরর্ানে 
লাি কচরন, যমদও িূলধচন 
ঝুুঁমক র্াকচি পাচর। 

লাি-ক্ষমি িাগািামগ 
(িুশারাকা/িুদারাব্া) নীমির 
িাধযচি ঋণদািা ও উচদযাক্তা 
উিয়চকই ঝুুঁমক ব্হন করচি 
হয়। 

বনমিকিা িূলি ব্যমক্তচকমন্দ্রক 
উপচযামগিা ও িুনাফা 
সব্োমধকরচণর (Profit 
Maximization) ওপর 
রজার রদয়। 

সিাজকলযাণচকমন্দ্রক 
(Maslahah) এব্ং 
অর্েননমিক সুমব্োর (আদল) 
প্রমিষ্ঠার ওপর রজার রদয়। 

সম্পদ ব্ণ্টন পুুঁমজর িামলকানার িাধযচি 
সম্পদ রকন্দ্রীিূি হওয়ার 
প্রব্ণিা র্াচক। 

পুনব্েণ্টন (যাকাি, সদকা, 
ওয়াকফ) এব্ং 
সািামজকিাচব্ ব্াধযিািূলক 
খরচের িাধযচি সম্পচদর 
প্রব্াহ মনমিি করা হয়। 

--- 
 
 

২.১ িুসদর ধ্ারণা (থরো) ও প্রচথলি অথথনীথির িংজ্ঞা 
 
মরব্া (সুচদর ধারণা) ইসলাচি মনমষদ্ধ একমর্ আমর্েক রলনচদন, রযখাচন িূলধচনর উপর 
অমিমরক্ত অর্ে িহণ করা হয়; প্রেমলি অর্েনীমি এমর্ স্বািামব্ক ও বব্ধ ব্চল মব্চব্েনা কচর। 
মনচে সংজ্ঞা ও পার্েকয িুচল ধরা হচলা। 
 
 
🕌 মরব্ার সংজ্ঞা (ইসলামি দৃমষ্টচকাণ) 
 
- মরব্া (ربا) শচব্দর আমিধামনক অর্ে: বৃ্মদ্ধ, আমধকয, স্ফীি, মব্কাশ ইিযামদ। 
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- শমরয়চির সংজ্ঞা: িূলধচনর উপর অমিমরক্ত অর্ে িহণ, যা রকাচনা বব্ধ মব্মনিয় ব্া ঝুুঁমকর 
মিমিচি নয় ব্রং সিচয়র মব্মনিচয় হয়। রযিন— 
  > “জাচহমলয়াচির যুচগ রকউ ঋণ পমরচশাচধ ব্যর্ে হচল সিয় ব্ামডচয় মদচয় অমিমরক্ত অর্ে 
আদায় করা হচিা”। 
- মরব্ার প্রকারচিদ: 
  - মরব্া আন-নামসয়া: সিচয়র মব্মনিচয় অমিমরক্ত অর্ে। 
  - মরব্া আল-ফাদল: একই ধরচণর পচণযর মব্মনিচয় অমিমরক্ত িহণ। 
- ইসলাচি অব্স্থান: কুরআন ও হাদীচস মরব্া কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ। এমর্ সািামজক বব্ষিয, 
রশাষণ ও অর্েননমিক অমস্থরিা সৃমষ্ট কচর। 
 
 
💰 প্রেমলি অর্েনীমির সংজ্ঞা 
 
1. Lionel Robbins (1932) 
- িাুঁর মব্খযাি সংজ্ঞা:   
  > “Economics is the science which studies human behaviour as a 
relationship between ends and scarce means which have alternative 
uses.”   
- অর্োৎ সীমিি সম্পদচক মব্মিন্ন প্রচয়াজচন ব্যব্হার করার িানব্ আেরণই অর্েনীমির মব্ষয়।   
 
 
2. Alfred Marshall (1890) 
- Principles of Economics িচন্থ মিমন অর্েনীমিচক সংজ্ঞাময়ি কচরচেন:   
  > “Economics is a study of mankind in the ordinary business of life.”   
- অর্োৎ িানুষ জীব্চনর বদনমন্দন কিেকাচে কীিাচব্ সম্পদ ব্যব্হার কচর, রসমর্ই অর্েনীমির 
িূল মব্ষয়।   
 
 
3. J.M. Keynes (1936) 
- The General Theory of Employment, Interest and Money িচন্থ মিমন 
অর্েনীমিচক কিেসংস্থান, সুদ ও মব্মনচয়াচগর সাচর্ সম্পমকেি কচর ব্যাখযা কচরচেন।   
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- প্রেমলি অর্েনীমিচি সুদচক িূলধচনর িূলয ও মব্মনচয়াচগর প্রচণাদনা মহচসচব্ রদখা হয়।   
 
4. Paul A. Samuelson & William D. Nordhaus 
- Economics িচন্থ িারা অর্েনীমিচক সংজ্ঞাময়ি কচরচেন:   
  > “Economics is the study of how societies use scarce resources to 
produce valuable commodities and distribute them among different 
people.”   
- অর্োৎ সিাজ কীিাচব্ সীমিি সম্পদ ব্যব্হার কচর উৎপাদন ও ব্ণ্টন কচর, রসমর্ই 
অর্েনীমির মব্ষয়।   
 
 
5. Frederic S. Mishkin (2019) 
- The Economics of Money, Banking, and Financial Markets িচন্থ মিমন 
প্রেমলি অর্েনীমিচি সুচদর িূমিকা ব্যাখযা কচরচেন।   
- ব্যাংমকং ব্যব্স্থায় সুদচক “Time Value of Money” মহচসচব্ বব্ধিা রদওয়া হয়।   
 
 
📊 সারসংচক্ষপ 
প্রেমলি অর্েনীমি (Conventional Economics) হচলা—   
“সীমিি সম্পচদর উৎপাদন, ব্ণ্টন ও রিাগ সংক্রান্ত িানব্ আেরচণর অধযয়ন।”   
এমর্ ধচর রনয় িানুষ স্বার্েপর, লাি সব্োমধক করচি োয়, এব্ং ব্াজাচর োমহদা-রজাগাচনর 
মিমিচি িূলয মনধোমরি হয়। সুদচক িূলধচনর িূলয ও মব্মনচয়াচগর প্রচণাদনা মহচসচব্ রদখা 
হয়।   
 
--- 
 
⚖️ সুদ (মরব্া) ও সুচদর ধারণাগি পার্েকয: ইসলািী ব্নাি প্রেমলি অর্েনীমি 
 
 

মব্ষয় ইসলামি অর্েনীমি (মরব্া) প্রেমলি অর্েনীমি 
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সুচদর সংজ্ঞা িূলধচনর উপর মনধোমরি 
অমিমরক্ত অর্ে যা রকাচনা 
প্রকার ঝুুঁমক ব্া েি োডাই 
অমজেি হয়। 

িূলধচনর সিয়িূলয (Time 
Value of Money) এব্ং 
ব্িেিান রিাগ মব্লমম্বি করার 
জনয মব্মনচয়াগকারীচক 
রদওয়া পুরস্কার। 

বব্ধিা সমূ্পণে মনমষদ্ধ (হারাি) ও 
পাপ মহচসচব্ গণয করা হয়, 
এমর্ রযচকাচনা রলনচদনচক 
ব্ামিল কচর। 

বব্ধ ও স্বািামব্ক িূলয 
মহচসচব্ গণয করা হয়, যা 
পুুঁমজ প্রব্াচহর জনয 
অপমরহাযে। 

বনমিক দৃমষ্টিমি রশাষণিূলক, অর্েননমিক 
অমস্থরিা সৃমষ্টকারী এব্ং 
সিাচজর িারসািয নষ্টকারী। 

সেয় ও মব্মনচয়াগচক 
উৎসামহি করার জনয 
প্রচণাদনািূলক এব্ং 
অর্েনীমির দক্ষিার জনয 
প্রচয়াজনীয়। 

মব্কল্প ব্যব্স্থা িুনাফামিমিক মব্মনচয়াগ 
(িুদারাব্া), লাি-ক্ষমি ব্ণ্টন 
(িুশারাকা), িাকাফুল 
(ইসলািী ব্ীিা), ব্াই-
িুরাব্াহা। 

সুদমিমিক ঋণ (Interest-
based Loan), ব্ন্ড 
(Bonds) এব্ং প্রেমলি ব্ীিা 
(Conventional 
Insurance)। 

 

২.২ ঐথিহাথিক প্রপ্রক্ষাপট: প্রাচীন ও আধু্থনক অথথেযেস্থায় িুসদর অেস্থান 
 
িূমিকা   
সুদ (Interest) অর্েননমিক মব্মনিচয়র একমর্ ব্হুল আচলামেি উপাদান, যা প্রােীন সিযিা 
রর্চক শুরু কচর আধুমনক পুুঁমজব্াদী অর্েব্যব্স্থায় গুরুত্বপূণে িূমিকা পালন কচর আসচে। 
ধিেীয়, বনমিক ও অর্েননমিক দৃমষ্টচকাণ রর্চক সুচদর িহণচযাগযিা ও ব্যব্হার সিচয়র সচি 
পমরব্মিেি হচয়চে। এই অধযাচয় প্রােীন সিযিা, ধিেীয় িিব্াদ, িধযযুগীয় মেন্তাধারা এব্ং 
আধুমনক অর্েননমিক কাঠাচিার আচলাচক সুচদর অব্স্থান মব্চেষণ করা হচব্। 
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১. প্রােীন সিযিায় সুচদর উদ্ভব্ ও ব্যব্হার 
 
✝️ মিস্টপূব্ে ২০০০ সাচলর মদচক রিচসাপচর্মিয়া ও ব্যামব্লচন সুচদর প্রেলন মেল। 
Hammurabi-এর আইনচকাচষ কৃমষ ও ব্ামণমজযক ঋচণর জনয মনমদেষ্ট সুচদর হার মনধোরণ 
করা হচয়মেল, এব্ং অমিমরক্ত সুদ (usury) বনমিকিাচব্ অিহণচযাগয ব্চল মব্চব্মেি হচিা।   
 
 
📜 রিচসাপচর্মিয়া ও ব্যামব্লচন সুচদর ইমিহাস 
- সুচদর সূেনা: রিচসাপচর্িীয় সিযিায় ঋণ প্রদাচনর সিয় সুদ রনওয়ার প্রর্া োলু মেল। 
এমর্ িূলি কৃমষ উৎপাদন ও ব্ামণমজযক কাযেক্রচির সচি সম্পমকেি।   
- Hammurabi-এর আইনচকাষ (মিস্টপূব্ে ১৭৯২–১৭৫০):   
  - Hammurabi-এর আইনচকাচষ (Code of Hammurabi) ঋণ ও সুচদর মব্ষচয় স্পষ্ট 
মব্ধান মেল।   
  - কৃমষ ঋচণর রক্ষচত্র সাধারণি ২০% সুদ এব্ং ব্ামণমজযক ঋচণর রক্ষচত্র ৩৩⅓% সুদ 
মনধোমরি মেল।   
  - সুচদর হার মনধোরচণ সরলিা ও গণনার সুমব্ধাচক গুরুত্ব রদওয়া হচিা।   
- বনমিক দৃমষ্টিমি: অমিমরক্ত সুদ (usury) সিাচজ বনমিকিাচব্ অিহণচযাগয ব্চল মব্চব্মেি 
হচিা। ঋণিহীিাচক রশাষণ করা ব্া অচযৌমক্তকিাচব্ সুদ োপাচনাচক অনযায় মহচসচব্ রদখা 
হচিা।   
 
 
⚖️ Hammurabi-এর আইনচকাচষ সুচদর মব্ধান 
- আইনচকাচষ রিার্ ২৮২মর্ ধারা মেল, রযখাচন অর্েনীমি, ব্ামণজয, পমরব্ার ও অপরাধ 
সম্পমকেি মব্ধান অন্তিুেক্ত মেল।   
- ঋণ ও সুচদর রক্ষচত্র:   
  - কৃষকরা যমদ ঋণ রশাধ করচি ব্যর্ে হচিা, িচব্ িাচদর জমি ব্া েি মদচয় ঋণ রশাধ 
করচি হচিা।   
  - সুচদর হার সীমিি রাখা হচয়মেল যাচি ঋণিহীিা অমিমরক্ত োচপর িচধয না পচড।   
- এমর্ প্রিাণ কচর রয প্রােীন ব্যামব্লনীয় সিাচজ সুচদর হার শুধু অর্েননমিক নয়, ব্রং 
বনমিক ও সািামজক মনয়ন্ত্রচণর অংশ মেল।  
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📜 প্রােীন িারিীয় অর্েনীমিচি সুচদর ধারণা 
 
📜 িনুসংমহিায় সুচদর মব্মধ: ব্ণেমিমিক আমর্েক নীমির প্রমিফলন 
িনুসংমহিা (মিস্টপূব্ে ২য় শিক – মিস্টীয় ২য় শিক) প্রােীন িারচি অর্েননমিক রলনচদনচক 
কচঠারিাচব্ সািামজক িযোদা ও বনমিক আদচশের মিমিচি মনয়ন্ত্রণ করি। সুচদর (Interest) 
উপর আচরামপি মব্মধমনচষধ মেল সিাচজ বনমিক পমব্ত্রিা ও রেণী কাঠাচিা ব্জায় রাখার 
একমর্ প্রচেষ্টা। 
১. ব্রাহ্মণচদর জনয পমব্ত্র মনচষধাজ্ঞা 
িনুসংমহিার রকন্দ্রীয় এব্ং কচঠারিি মব্ধান মেল— ব্রাহ্মণচদর জনয সুদ িহণ সমূ্পণেিাচব্ 
মনমষদ্ধ। 

● িাৎপযে: ব্রাহ্মণরা মেচলন সিাচজর আধযামত্মক ও মশক্ষাদানকারী রেমণ। সুদ িহণচক 
একমর্ ব্ামণমজযক কলুষিা (Commercial Defilement) মহচসচব্ রদখা হচিা, যা 
িাচদর পমব্ত্রিা এব্ং ধিেীয় কিেব্য (জ্ঞানেেো ও ধিেীয় আোর) পালচনর উচদ্দশয রর্চক 
মব্েুযি করি। এই নীমি ব্রাহ্মণচদরচক পামর্েব্ লাচির রিাহ রর্চক িুক্ত হচয় 
জ্ঞানসাধনায় মনচব্মদি হচি উৎসামহি করি। 

২. অনযানয রেমণর জনয সীমিি অনুচিাদন 
অনযানয রেমণগুচলার জনয অর্েননমিক কাযেকলাচপর প্রকৃমি অনুযায়ী সীমিিিাচব্ সুদ িহণ 
অনুচিামদি মেল। এই রেমণগুচলার রপশাগি দাময়চত্বর মিমিচি িাচদর অর্েননমিক 
মক্রয়াকলাচপর বব্ধিা মনধোমরি হচিা। 
৩. সুচদর হার মনধোরচণ সািামজক ও অর্েননমিক মিমি 
িনুসংমহিা সুচদর হার মনধোরচণ সািামজক িযোদা (Social Standing) এব্ং ঝুুঁমকর একমর্ 
মব্পরীি সম্পকে বিমর কচরমেল: 
 

সািামজক রেমণ সুচদর হাচরর অব্স্থান মব্ধাচনর অন্তমনেমহি যুমক্ত 

ব্রাহ্মণ সমূ্পণে মনমষদ্ধ ধিেীয় বনমিকিা ও সিাচজর 
সচব্োচ্চ আদশে ব্জায় রাখা। 

ক্ষমত্রয় (Warrior Class) িুলনািূলকিাচব্ রব্মশ হার সািমরক রপশার ঝুুঁমক, 
অমনিয়িা ব্া রাজকীয় 
িহমব্চলর উচ্চ ঝুুঁমকর 
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কারচণ এই হার মনধোমরি 
হচি পারি। 

বব্শয (Merchant Class) িাঝামর হার বব্শযচদর প্রধান রপশা 
ব্যব্সা-ব্ামণজয ও কৃমষ। 
িাচদর জনয সুচদর হার 
ব্ামণচজযর সাধারণ ঝুুঁমক 
এব্ং স্বািামব্ক িুনাফার 
মিমিচি মনধোমরি হচিা। 

শূদ্র (Labor Class) সচব্োচ্চ হার সিাচজ সব্েমনম্ন আমর্েক 
মস্থমিশীলিা এব্ং 
ঋণচখলামপ হওয়ার উচ্চ 
ঝুুঁমক র্াকায় ঋণদািার 
ক্ষমিপূরণ মনমিি করচি 
সচব্োচ্চ ঝুুঁমক মপ্রমিয়াি 
মহচসচব্ এই হার অনুচিামদি 
মেল। 

িনুসংমহিার এই নীমিমর্ রদখায় রয প্রােীন িারিীয় সিাচজ অর্েননমিক রলনচদন কচঠারিাচব্ 
সািামজক স্তরমব্নযাস দ্বারা মনয়মন্ত্রি মেল। অর্েননমিক কাযেকলাপচক ব্রাহ্মণচদর বনমিক 
আদচশের মব্পরীচি স্থাপন কচর, িনুসংমহিা িূলি একমর্ রেমণমব্নযামসি আমর্েক ব্যব্স্থা 
প্রমিষ্ঠা কচরমেল। 
 
📜 রকৌমর্চলযর অর্েশাস্ত্র (মিস্টপূব্ে ৪র্ে শিক) 
 
1. ঋচণর উচদ্দশয অনুযায়ী সুচদর হার 
রকৌমর্লয ঋণচক উচদ্দশযচিচদ িাগ কচরমেচলনঃ   
- ব্ামণমজযক ঋণ (Commercial Loan): সচব্োচ্চ সুচদর হার → কারণ এচি লাচির সম্ভাব্না 
রব্মশ।   
- রিাগ ঋণ (Consumption Loan): িাঝামর সুচদর হার → ব্যমক্তগি প্রচয়াজন রির্াচনার 
জনয।   
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- কৃমষ ঋণ (Agricultural Loan): সব্েমনম্ন সুচদর হার → কৃমষ উৎপাদনচক উৎসামহি 
করার জনয।   
 
👉 এমর্ প্রিাণ কচর রয অর্েশাচস্ত্র ঋণনীমি মেল উৎপাদনশীলিা ও সািামজক 
প্রচয়াজনমিমিক।   
 
 
2. সুচদর হার মনধোরণ 
- সাধারণি সুচদর হার মেল ১৫% রর্চক ২৪% পযেন্ত।   
- ব্ামণমজযক ঋচণ সচব্োচ্চ হার, কৃমষ ঋচণ সব্েমনম্ন হার।   
- এমর্ আধুমনক অর্েনীমির ঝুুঁমক-মিমিক সুচদর হার ধারণার সাচর্ সাদৃশযপূণে।   
 
 
3. ঋণ রশাচধ ব্যর্েিার শামস্ত 
- ঋণিহীিা যমদ ঋণ রশাচধ ব্যর্ে হচিা, িচব্ িার সম্পমি ব্াচজয়াপ্ত করা হচিা।   
- প্রচয়াজচন িাচক েি মদচয় ঋণ রশাধ করচি হচিা।   
- এমর্ রদখায় রয ঋণচক শুধু আমর্েক দায় নয়, ব্রং বনমিক ও সািামজক দায়ব্দ্ধিা মহচসচব্ 
রদখা হচিা।   
 
 
4. অর্েননমিক দশেন 
- রকৌমর্চলযর অর্েশাস্ত্র িূলি রাষ্ট্রীয় অর্েনীমি ও প্রশাসমনক মনয়ন্ত্রচণর উপর দাুঁমডচয়।   
- সুচদর হার মনধোরচণ মিমন উৎপাদন, রিাগ ও সািামজক প্রচয়াজনচক গুরুত্ব মদচয়চেন।   
- এমর্ আধুমনক অর্েনীমির িুলনায় অচনক রব্মশ প্রচয়াজনমিমিক ও বনমিক দৃমষ্টিমি প্রকাশ 
কচর।   
 
✨ মিক সিযিায় সুচদর ধারণা 
 
মিক দাশেমনকরা অর্েনীমি ও বনমিকিার সম্পকেচক গিীরিাচব্ মব্চেষণ কচরমেচলন। মব্চশষ 
কচর রলচর্া ও অযামরস্টর্ল সুচদর মব্চরামধিা কচরন।   
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🏛️ রলচর্ার (Plato) অর্ে ও সুচদর মব্স্তামরি মব্চেষণ 
রলচর্া িাুঁর 'রাষ্ট্র' (Republic) এব্ং 'আইন' (Laws) িন্থগুমলচি অর্ে এব্ং সুচদর িূমিকা 
মনচয় আচলােনা কচরচেন। িাুঁর মেন্তািাব্না প্রধানি বনমিকিা (Ethics) এব্ং সািামজক 
মস্থমিশীলিার (Social Stability) ওপর মিমি কচর গচড উচঠমেল। 
১. অচর্ের প্রকৃমি ও কাযেকামরিা 🧭 
রলচর্া িচন করচিন, অচর্ের প্রকৃি িূলয মনমহি আচে িার মব্মনিচয়র িাধযি (Medium of 
Exchange) হওয়ার ক্ষিিার িচধয। 

● সহায়ক িূমিকা: অর্ে হচলা এিন একমর্ সরঞ্জাি যা পণয ও পমরচষব্ার আদান-
প্রদানচক সহজ কচর রিাচল। 

● সীিাব্দ্ধ ব্যব্হার: অর্েচক সম্পদ সেচয়র প্রধান িাধযি ব্া িুনাফা অজেচনর উৎস 
মহচসচব্ ব্যব্হার করা উমেি নয়। 

● উৎপাদনশীলিা ব্নাি অর্ে উপাজেন: রলচর্ার আদশে রাচষ্ট্র, নাগমরকরা িূলি 
উৎপাদনশীল কাজ (রযিন কৃমষ ব্া কামরগমর মশল্প) করচব্। অর্ে উপাজেন করাচক 
মিমন সরাসমর রকাচনা উৎপাদনশীল কাজ মহচসচব্ রদচখনমন। 

২. সুচদর প্রমি রলচর্ার মব্চরামধিা (Usury) ❌ 
রলচর্া সুদ রনওয়াচক বনমিকিাচব্ িুল এব্ং সািামজকিাচব্ ক্ষমিকর ব্চল িচন করচিন। 

● অচর্ের 'ব্ন্ধযাত্ব': মিমন সুদচক অ-প্রাকৃমিক (unnatural) িচন করচিন। িাুঁর যুমক্ত 
মেল—অর্ে হল 'ব্ন্ধযা' ব্া 'অনুব্ের', যা মনচজ রর্চক নিুন অচর্ের জম মদচি পাচর না। 
একমর্ পণয রযিন অনয একমর্ পচণযর জম মদচি পাচর না, রিিমন অর্েও সরাসমর 
নিুন অচর্ের জম মদচি পাচর না। সুচদর িাধযচি অর্ে উপাজেচনর প্রমক্রয়ামর্চক মিমন 
প্রকৃমিমব্রুদ্ধ ব্চল িচন করচিন। 

● সিাচজ বব্ষিয সৃমষ্ট: সুদ দমরদ্রচদর আরও দমরদ্র কচর রিাচল এব্ং ধনীচদর আরও 
ধনী কচর। এমর্ সিাচজ অর্েননমিক বব্ষিয এব্ং মব্চদ্বষ সৃমষ্ট কচর, যা আদশে রাচষ্ট্রর 
জনয ক্ষমিকর। 

● বনমিক অব্ক্ষয়: সুদ সিাচজ রলাি (Greed) এব্ং রিাচগর (Sensual Pleasure) 
জম রদয়। রলচর্ার িচি, এই গুণগুমল একজন আদশে নাগমরচকর বনমিকিাচক দুব্েল 
কচর রিাচল। সুচদর িাধযচি সহচজ অর্ে উপাজেচনর আকাঙ্ক্ষা িানুষচক সৎ েি রর্চক 
দূচর সমরচয় রদয়। 

● রাচষ্ট্রর ক্ষমি: সুচদর কারচণ সিাচজ অসচন্তাষ ও অমস্থরিা ব্াচড, যা রশষ পযেন্ত রাচষ্ট্রর 
মস্থমিশীলিা ও একিাচক মব্পন্ন কচর রিাচল। 

⚖️ রলচর্ার মেন্তািাব্নার িাৎপযে 
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রলচর্ার এই ধারণাগুমল পরব্িেীকাচল ব্হু দাশেমনক, মব্চশষি অযামরস্টর্লচক (Aristotle) 
প্রিামব্ি কচরমেল। পমিিা মেন্তাধারায় ব্হু শিাব্দী ধচর সুদচক অননমিক মহচসচব্ রদখার 
প্রব্ণিার এমর্ অনযিি মিমি মেল। 

● প্রােীন মিচস প্রিাব্: প্রােীন মিচস, মব্চশষ কচর এচর্চন্স, দমরদ্র কৃষকচদর ঋচণর 
জাচল জমডচয় পডা একমর্ ব্ড সািামজক সিসযা মেল। রলচর্ার এই সিাচলােনা রসই 
সিচয়র সািামজক রপ্রক্ষাপর্ রর্চক উদূ্ভি। 

● আদশে রাচষ্ট্রর লক্ষয: রলচর্ার সিস্ত অর্েননমিক ও সািামজক মব্চেষণ িাুঁর আদশে 
রাচষ্ট্রর (Ideal State) লক্ষয অজেচনর জনয বিমর—রযখাচন নযায়মব্োর (Justice) এব্ং 
শৃঙ্খলা (Order) প্রধান। সুচদর অনুপমস্থমি এই শৃঙ্খলা ব্জায় রাখচি সাহাযয করচব্ 
ব্চল মিমন মব্শ্বাস করচিন। 

 
🏛️ অযামরস্টর্চলর সুচদর ধারণা: "অপ্রাকৃমিক আয়" 
অযামরস্টর্ল িাুঁর 'রাজনীমি' (Politics) িচন্থ সুচদর িীব্র সিাচলােনা কচরন। িাুঁর এই 
মব্চরামধিা শুধুিাত্র অর্েননমিক মেল না, ব্রং িা িাুঁর মব্সৃ্তি বনমিক ও সািামজক দশেচনর 
অংশ মেল। 
১. অচর্ের প্রকৃমিগি সীিাব্দ্ধিা 🧭 
অযামরস্টর্ল যুমক্ত রদন রয, অর্ে (Money) িূলি একমর্ মব্মনিচয়র িাধযি (Medium of 
Exchange) মহচসচব্ উদ্ভামব্ি হচয়চে। এর প্রধান কাজ হচলা পণয ও পমরচষব্ার আদান-
প্রদান সহজ করা। 

● 'ব্ন্ধযা' (Barren) অর্ে: িাুঁর িচি, অর্ে প্রকৃমিগিিাচব্ ব্ন্ধযা ব্া অনুব্ের (sterile)। 
জমি রযিন ফসল ফলায়, েি রযিন পণয উৎপাদন কচর, অর্ে মনচজ রর্চক রিিন 
রকাচনা ব্াস্তব্ ব্া প্রাকৃমিক উৎপাদন করচি পাচর না। 

● অপ্রাকৃমিক জম: সুদ (Greek: Tókos, যার অর্ে 'জম' ব্া 'সন্তান') হচলা এিন অর্ে 
যা অর্ে রর্চকই জমিহণ কচর। অযামরস্টর্ল ব্চলন, "র্াকা রর্চক র্াকা বিমর হওয়া 
(সুদ) সব্চর্চক রব্মশ  ৃণয, কারণ এমর্ অর্েচক িার প্রাকৃমিক উচদ্দশয রর্চক সমরচয় 
রদয়।" এমর্ সমূ্পণেিাচব্ অপ্রাকৃমিক (unnatural)। 

২. অর্েননমিক কাযেকলাচপর রেমণমব্নযাস ⚖️ 
অযামরস্টর্ল অর্েননমিক কাযেকলাপচক দুমর্ িাচগ মব্িক্ত কচর সুচদর স্থান মনধোরণ কচরন: 
 

মব্িাগ ব্ণেনা উদাহরণ অযামরস্টর্চলর 
দৃমষ্টিমি 



 

 

55 

১. অর্েনীমি 
(Oikonomia) 

গাহেস্থয সম্পদ 
ব্যব্স্থাপনা; 
প্রচয়াজনীয় োমহদা 
রির্াচনার জনয 
সম্পদ সংিহ। 

কৃমষ, িাে ধরা, 
সাধারণ ব্যব্সা যা 
িানুচষর প্রচয়াজন 
রির্ায়। 

নযাযয ও বনমিক 

২. 
রকাচরিযামর্মস্টকস 
(Chrematistics) 

রকব্লিাত্র অর্ে 
উপাজেচনর জনয 
সম্পদ সংিহ; 
সীিাহীন িুনাফা 
লাচির রেষ্টা। 

সুদ ব্া উচ্চ িুনাফার 
জনয অর্ে ধার 
রদওয়া। 

অনযাযয ও অননমিক 

সুদ হচলা রকাচরিযামর্মস্টকচসর সব্চেচয় মনকৃষ্ট রূপ, কারণ এচি রকাচনা উৎপাদনশীল েি 
রনই। এমর্ শুধু একমর্ েুমক্তর িাধযচি অচনযর পচকর্ রর্চক র্াকা রব্র কচর রনয়। 
৩. রশাষণ ও সািামজক অনযায়  
অযামরস্টর্ল সুদচক সািামজক রশাষচণর প্রিীক মহচসচব্ রদচখন। 

● েচির ফল নয়: প্রকৃি আয় আচস উৎপাদনশীল েি, কৃমষ, মশল্প ব্া ব্ামণজয রর্চক। 
সুদ এর রকাচনা ফল নয়; এমর্ রকব্ল অচনযর দুব্েলিার সুচযাগ মনচয় লাি করা হয়। 

● গমরচব্র ওপর োপ: সাধারণি দমরদ্র ব্া অিাব্ী িানুষই ঋণ রনয়। সুচদর িাধযচি 
ধনীরা ঋচণর জাচল দমরদ্রচদর আরও রব্মশ কচর জমডচয় রফচল। এমর্ সিাচজ অনযাযয 
(injustice) বব্ষিয বিমর কচর এব্ং সািামজক মস্থমিশীলিা নষ্ট কচর। 

সংচক্ষচপ, অযামরস্টর্চলর দৃমষ্টচি সুদ মেল একমর্ বনমিক ত্রুমর্ যা অচর্ের প্রাকৃমিক উচদ্দশযচক 
লঙ্ঘন কচর এব্ং সিাচজর শৃঙ্খলা ও নযায়মব্োচরর পমরপন্থী।  
 
🌍 মব্চেষণ 
 
মিক দাশেমনকচদর দৃমষ্টিমি রর্চক রব্াঝা যায়, িারা অর্েনীমিচক শুধু রলনচদচনর মব্ষয় মহচসচব্ 
রদচখনমন, ব্রং বনমিকিা ও সািামজক নযায়মব্োচরর সচি যুক্ত কচরচেন। রলচর্া ও 
অযামরস্টর্ল দুজচনই মব্শ্বাস করচিন রয অর্েননমিক কিেকাচের উচদ্দশয হওয়া উমেি সিাচজর 
কলযাণ ও উৎপাদনশীলিা বৃ্মদ্ধ। সুদ রসই উচদ্দচশযর মব্পরীচি মগচয় রকব্ল ধনীচদর ধনী 
কচর এব্ং দমরদ্রচদর রশাষণ কচর।  
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✨ ররািান সিযিায় সুচদর ধারণা 
 
ররািান সিাচজ অর্েনীমি ও আইন মেল এচক অপচরর সচি গিীরিাচব্ যুক্ত। ঋণ ও সুচদর 
মব্ষয়মর্ শুধু ব্যমক্তগি রলনচদন নয়, ব্রং রাষ্ট্রীয় মনয়ন্ত্রচণর আওিায় মেল।   
 
ররািান আইচন সুচদর হার মনধোরণ:   
- ররািানরা সুচদর হারচক আইন দ্বারা মনয়ন্ত্রণ করি।   
- সাধারণি সুচদর হার মেল ১২% ব্ামষেক (যাচক uncia ব্লা হচিা)।   
- অমিমরক্ত সুদচক (usurae supra modum) অপরাধ মহচসচব্ গণয করা হচিা এব্ং এর 
মব্রুচদ্ধ শামস্তর মব্ধান মেল।   
 
অমিমরক্ত সুচদর মব্রুচদ্ধ অব্স্থান:   
- ররািান আইন অমিমরক্ত সুদচক রশাষণ মহচসচব্ রদখি।   
- ঋণিহীিাচক রক্ষার জনয সুচদর সীিা মনধোরণ করা হচয়মেল।   
- এিনমক মকেু সিয় সুচদর সমূ্পণে মনচষধাজ্ঞাও আচরাপ করা হচয়মেল, যমদও িা স্থায়ী 
হয়মন।   
 
ব্ামণচজয সুচদর ব্যব্হার:   
- ব্ামণমজযক কাযেক্রচি সুদ মেল প্রেমলি এব্ং বব্ধ।   
- ব্যব্সায়ী ও ধনী রেমণ সুদচক িূলধন বৃ্মদ্ধর একমর্ িাধযি মহচসচব্ ব্যব্হার করি।   
- কৃমষ ও সাধারণ িানুচষর ঋচণ সুচদর সীিা কচঠারিাচব্ মনয়মন্ত্রি হচলও ব্ামণচজয 
িুলনািূলকিাচব্ মশমর্লিা মেল।  
 
🧭 সামহচিযর দৃমষ্টচকান রর্চক : 
 
📗 রশক্সমপয়াচরর নার্ক "The Merchant of Venice" (Shakespeare's "The 
Merchant of Venice")  
উইমলয়াি রশক্সমপয়াচরর এই নার্কমর্ (আনুিামনক ১৬০০ সাচল রমেি) িধযযুগীয় এব্ং 
ররচনসাুঁ যুচগর ইউচরাচপ সুচদর (Usury) মব্ষয়মর্ এব্ং এর সাচর্ জমডি সািামজক, ধিেীয় 
ও বনমিক মব্িকেচক মশল্পসম্মিিাচব্ িুচল ধচর। এমর্ রসই সিচয়র আমর্েক ব্াস্তব্িার একমর্ 
শমক্তশালী প্রমিফলন। 
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● রকন্দ্রীয় েমরত্র ও সং াি: নার্কমর্র রকচন্দ্র রচয়চে ইহুমদ িহাজন শাইলক 
(Shylock), মযমন একজন মিস্টান ব্মণক অযাচন্টামনওচক ঋণ রদন। শাইলক মিস্টান 
আইন দ্বারা মনমষদ্ধ হওয়া সচত্ত্বও অর্ে ধার রদওয়ার রপশায় মনচয়ামজি মেল। নার্চকর 
িূল সং াি শুরু হয় যখন শাইলক ঋচণর পমরচশাচধ ব্যর্ে হচল সুচদর পমরব্চিে "এক 
পাউন্ড িাংস" দামব্ কচর। 

● সুচদর সািামজক মেত্রণ: শাইলচকর েমরত্রমর্ মেল িৎকালীন সিাচজ অর্ে ধার রদওয়া 
রপশার প্রমি র্াকা মব্চদ্বষ ও  ৃণা-র প্রিীক। মিস্টানরা ধিেীয় কারচণ সুদচক  ৃণা 
করচলও, ব্ামণচজযর প্রচয়াজচন িারা ইহুমদ িহাজনচদর ওপর মনিেরশীল মেল। এই 
মনিেরিা একমদচক, এব্ং ধিেীয় মনচষধাজ্ঞা ও বনমিক অব্জ্ঞার কারচণ সৃষ্ট সািামজক 
মব্মেন্নিা অনযমদচক—এই মদ্বিুখী োপচক নার্কমর্ ফুমর্চয় রিাচল। 

● "এক পাউন্ড িাংস"-এর িাৎপযে: শাইলচকর এই েরি দামব্মর্ রকব্ল প্রমিমহংসা মেল 
না, এমর্ ঋণ পমরচশাচধ ব্যর্েিার মনিেি পমরণমির প্রিীক। এমর্ রদখায় রয কীিাচব্ 
উচ্চ সুদ এব্ং কচঠার ঋণেুমক্তগুচলা ঋণিহীিাচক েূডান্তিাচব্ শারীমরক ও অর্েননমিক 
দাসচত্বর মদচক রঠচল মদি। ঋণ, এখাচন, িানব্িাচক িূলযহীন কচর রিাচল। 

● ধিেীয় ও আইমন মব্িকে: নার্কমর্ সুচদর উপর মিস্টান োচেের কযানন আইচনর 
মনচষধাজ্ঞা (Usury Law) এব্ং ইহুমদচদর িচধয প্রেমলি "অ-ইহুমদচদর কাে রর্চক 
সুদ িহণ"-এর অনুিমির িচধযকার আইমন ও বনমিক ধূসর অেলচক িুচল ধচর। 
এমর্ পুুঁমজব্াদী অচর্ের উত্থাচনর িুচখ বনমিক ও আইমন কাঠাচিার পিচনর ইমিি 
রদয়। 

িাৎপযে: রশক্সমপয়র নার্কমর্র িাধযচি রদখান রয, কীিাচব্ সুদ প্রর্া একমর্ সিাচজর বনমিক 
মিমি কু্ষণ্ণ কচর এব্ং সািামজক মব্চিদ ও সাম্প্রদাময়ক মব্চদ্বষচক গিীর কচর রিাচল। 
শাইলচকর ট্র্যাচজমি এই ব্ািো রদয় রয, সুদমিমিক রলনচদন রশষ পযেন্ত রকব্ল আমর্েক ক্ষমিই 
কচর না, ব্রং এমর্ িানমব্ক সম্পকে ও নযায়মব্োচরর ধারণাচকই আক্রিণ কচর  
 
🕍 ইহুমদ ধচিে সুচদর অব্স্থান বদ্বি: সহ-ইহুমদচদর কাে রর্চক সুদ রনওয়া কচঠারিাচব্ 
মনমষদ্ধ হচলও, অ-ইহুমদচদর কাে রর্চক িা িহণ করা ঐমিহামসকিাচব্ অনুচিামদি মেল। 
১. অিযন্তরীণ মনচষধাজ্ঞা: সহ-ইহুমদচদর কাে রর্চক সুদ 🤝 
ইহুমদচদর প্রধান ধিেিন্থ িাওরাি (Torah) ব্া পুরািন মনয়চি সহ-ইহুমদচদর কাে রর্চক 
সুদ রনওয়া কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ করা হচয়চে।চিারাচি সুচদর মব্রুচদ্ধ মব্ধান রচয়চে: “You 
shall not charge interest to your brother…” (Deuteronomy 23:19)। মনচজর 
সম্প্রদাচয়র সদসযচদর কাে রর্চক সুদ িহণ মনমষদ্ধ, ব্াইচরর জামির রক্ষচত্র মকেু োড মেল। 
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এই মনচষধাজ্ঞার িূল মিমি মেল ঐকয, ভ্রািৃত্বচব্াধ এব্ং সািামজক নযায়মব্োর। 
● ব্াইচব্চলর মিমি: 

○ যাত্রাপুস্তক (Exodus 22:25): "যমদ িুমি আিার প্রজাচদর িচধয রকাচনা 
দমরদ্রচক র্াকা ধার দাও, িচব্ িুমি িার প্রমি িহাজন হচব্ না, আর িার 
কাে রর্চক সুদ রনচব্ না।" 

○ রলব্ীয় পুস্তক (Leviticus 25:36-37): "রিািার িাইচক সুদ মদচয় লািব্ান 
হওয়ার জনয িাচক র্াকা মদও না, শসয মদও না, অর্ব্া অনয মকেু মদও না।" 

○ মদ্বিীয় মব্ব্রণ (Deuteronomy 23:19): "রিািার িাইচয়র কাে রর্চক সুদ 
মনও না—িা র্াকা, খাদয, ব্া সুচদর সাচর্ জমডি অনয মকেুর জনয রহাক না 
রকন।" 

● িাৎপযে: এই মনচষধাজ্ঞামর্ িূলি দামরদ্রয দূরীকরণ এব্ং কমঠন সিচয় সম্প্রদায়চক 
এচক অপচরর পাচশ দাুঁডাচনার জনয উৎসামহি করি। এমর্ মেল োচেের কযানন 
আইচনর িচিা বনমিক ও ধিেীয় ব্াধযব্াধকিা, যা অিযন্তরীণ রশাষণচক ররাধ করচি 
রেচয়মেল। 

২. ব্মহরাগিচদর কাে রর্চক সুদ: ঐমিহামসক অনুচিাদন 🌍 
ইহুমদ আইন (হালাখা) ঐমিহামসকিাচব্ অ-ইহুমদচদর (Non-Jews) কাে রর্চক সুদ িহণচক 
মিন্নিাচব্ মব্চব্েনা কচরচে। 

● ব্াইচব্চলর মিমি: মদ্বিীয় মব্ব্রণ (Deuteronomy 23:20) ব্চল: "একজন মব্চদশীর 
কাে রর্চক িুমি সুদ মনচি পাচরা, মকন্তু রিািার িাইচয়র কাে রর্চক নয়।" 

● ঐমিহামসক রপ্রক্ষাপর্: িধযযুচগ ইউচরাচপ মিস্টান োেে কচঠারিাচব্ সুদ মনমষদ্ধ করায়, 
ইউচরাপীয় ব্ামণচজযর আমর্েক প্রচয়াজন রির্াচি ইহুমদরা প্রধান অর্ে-ধারদািা 
(Money Lenders) মহচসচব্ আমব্িূেি হয়। এই অনুচিাদন ইহুমদচদর জনয আমর্েক 
রক্ষচত্র একমর্ মব্চশষ সুচযাগ বিমর কচরমেল, যা একই সাচর্ িাচদর সািামজক 
মব্মেন্নিা এব্ং মব্চদ্বচষর কারণও হচয়মেল। 

৩. আধুমনক দৃমষ্টিমি (Modern Interpretation) 
আধুমনক অর্েব্যব্স্থা এব্ং সিাচজর পমরব্িেচনর সাচর্ সাচর্ ইহুমদ সম্প্রদাচয়র িচধয সুচদর 
মব্ষচয় মব্মিন্ন ব্যাখযা রচয়চে: 

● পমরব্মিেি ব্যাখযা: অচনক আধুমনক পমেি িচন কচরন, ব্িেিাচন রযখাচন ঋণ প্রায়শই 
উৎপাদনশীল মব্মনচয়াগ এব্ং ব্ামণমজযক উচদ্দচশয রনওয়া হয় (যা প্রােীনকাচলর 
দামরদ্রযজমনি ঋচণর মব্পরীি), রসখাচন নযাযয হাচর সুদ রনওয়াচক অনুচিাদন রদওয়া 
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রযচি পাচর, এিনমক সহ-ইহুমদচদর কাে রর্চকও, যমদ িা প্রশাসমনক খরে এব্ং 
িুদ্রাস্ফীমির ক্ষমিপূরণ মহচসচব্ কাজ কচর। 

● "রহিার ইস্কা" (Heter Iska): আধুমনক অর্োয়চন, অর্ে রলনচদনচক সুচদর পমরব্চিে 
লাি-রলাকসাচন অংশীদামরচত্বর (Partnership) একমর্ বব্ধ েুমক্তচি পমরণি করার 
জনয একমর্ আইমন েুমক্ত প্রায়শই ব্যব্হৃি হয়। এই েুমক্তমর্ ইহুমদ ব্যাংমকংচয় 
ব্যাপকিাচব্ প্রেমলি। 

 
✝️ মিস্টধচিে সুচদর অব্স্থান 
 
িধযযুচগ মিস্টান োেে সুদচক “usury” নাচি অমিমহি কচর কচঠারিাচব্ মনন্দা করি। এমর্ 
শুধু অর্েননমিক নয়, ব্রং বনমিক ও ধিেীয় অপরাধ মহচসচব্ রদখা হচিা।   
 
🏰 িধযযুগীয় োচেের দৃমষ্টিমি 
- সুদচক পাপ মহচসচব্ গণয করা হচিা, কারণ এমর্ অচনযর প্রচয়াজনচক রশাষণ কচর লািব্ান 
হওয়ার একমর্ প্রমক্রয়া।   
- ব্াইচব্চলর মব্মিন্ন অংচশ দমরদ্রচদর প্রমি সহানুিূমি প্রদশেন ও িাচদর উপর রব্াঝা োপাচনা 
রর্চক মব্রি র্াকার মনচদেশনা রচয়চে।   
- োেে মব্শ্বাস করি, অচর্ের মনজস্ব রকাচনা “ফলনশীলিা” রনই; িাই অর্ে রর্চক অর্ে আদায় 
করা অনযায়।   
 
📖 র্িাস অযাকুইনাচসর সুদমব্চরাধী যুমক্ত 
 
১. মিমন সুচদর মব্রুচদ্ধ যুমক্ত রদন রয এমর্ “Double Charging” (মদ্বগুণ আদায়) 
- ঋণদািা িূলধচনর িূলয আদায় কচর।   
- একইসাচর্ সিচয়র িূলযও আদায় কচর।   
➡️ অর্োৎ, একই সম্পচদর জনয দুইব্ার লাি রনওয়া হয়, যা বনমিকিাচব্ অনযাযয।   
 
 
২. অচর্ের প্রকৃমি 
- অযাকুইনাচসর িচি, অর্ে রকব্ল মব্মনিচয়র িাধযি।   
- অর্ে মনচজ রকাচনা উৎপাদনশীল সম্পদ নয়।   



 

 

60 

- িাই অর্ে রর্চক অমিমরক্ত িূলয আদায় করা প্রকৃমির মব্রুচদ্ধ।   
 
৩. বনমিক অব্স্থান 
- সুদ িানুচষর প্রচয়াজনচক রশাষণ কচর অচযৌমক্তক লািব্ান হওয়ার প্রমক্রয়া।   
- এমর্ সিাচজ বনমিক িারসািয নষ্ট কচর এব্ং অনযায়চক উৎসামহি কচর।   
- ফচল সুদচক মিমন শুধু অর্েননমিক নয়, ব্রং ধিেীয় ও বনমিক অপরাধ মহচসচব্ রদচখচেন।  
 
 
⚖️ পরব্িেী সিচয় পমরব্িেন 
- ররচনসাুঁ ও আধুমনক যুচগ ব্ামণজয ও অর্েনীমির প্রসাচরর সাচর্ সাচর্ োচেের কচঠার অব্স্থান 
মকেুর্া মশমর্ল হয়।   
- ধীচর ধীচর সুদ ও মব্মনচয়াচগর িচধয পার্েকয করা শুরু হয়।   
- আজচকর মিস্টান সিাচজ সুদচক সরাসমর পাপ ব্লা হয় না, িচব্ অিযমধক সুদ 
(exploitative usury) এখনও বনমিকিাচব্ মনমন্দি।  
 
☪️ ইসলাচি সুচদর (মরব্া) অব্স্থান 
 
ইসলাচি সুদচক (মরব্া) স্পষ্টিাচব্ হারাি র াষণা করা হচয়চে। এমর্ শুধু অর্েননমিক অনযায় 
নয়, ব্রং আধযামত্মক ও বনমিক অপরাধ মহচসচব্ মব্চব্মেি।  
 
 
📖 কুরআচনর আয়ািসিূহ (সূরা আল-ব্াকারা ২:২৭৫–২৮১) 
 
১. সুদ খাওয়ার িয়াব্হিা 
আরমব্:   
` 

باَ يَأكْهلهونََّ ال ذِينََّ َّ يقَهومهونََّ لََّ الر ِ َّ مِنََّ الش يْطَانهَّ يتَخََب طهههَّ ال ذِي يقَهومهَّ كَمَا إلِ  مَّْ ذلَِكََّ ۚ الْمَس ِ  إِن مَا قَالهوا بأِنَ هه
باَ مِثلْهَّ الْبَيْعهَّ هَّ وَأحََل َّ ۗ الر ِ مََّ الْبَيْعََّ اللّ  باَ وَحَر   الر ِ

`   
ব্াংলা অর্ে:   
যারা সুদ খায় িারা মকয়ািচির মদন এিনিাচব্ উঠচব্ রযন শয়িান িাচদরচক স্পশে কচর 
পাগল ব্ামনচয়চে।   
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২. িূলধন রফরি, অমিমরক্ত নয় 
আরমব্:   
` 

هبْتهمَّْ وَإنَِّْ ءهوسهَّ فلَكَهمَّْ ت ونََّ لََّ أمَْوَالِكهمَّْ ره ونََّ وَلََّ تظَْلِمه  تهظْلمَه
`   
ব্াংলা অর্ে:   
রিািরা যমদ িওব্া কর, িচব্ রিািাচদর িূলধন রিািাচদরই র্াকচব্; রিািরা কারও প্রমি 
অনযায় করচব্ না এব্ং রিািাচদর প্রমিও অনযায় করা হচব্ না।   
 
--- 
 
৩. আোহ ও রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুদ্ধ র াষণা 
আরমব্:   
` 

َِّ مِنََّ بحَِرْب َّ فَأذْنَهوا تفَْعلَهوا لمََّْ فَإنَِّْ  وَرَسهولِهَِّ اللّ 
`   
ব্াংলা অর্ে:   
যমদ রিািরা সুদ িযাগ না কর, িচব্ আোহ ও িাুঁর রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুদ্ধ র াষণা রজচন 
নাও।   
 
--- 
 
৪. অনযায়িাচব্ সম্পদ রিাগ 
আরমব্:   
` 

بَا تأَكْهلهوا لََّ آمَنهوا ال ذِينََّ أيَ هَا يَا ضَاعَفةًََّ أضَْعَافاً الر ِ ََّ وَات قهوا ۖ مه ونََّ لعَلَ كهمَّْ اللّ  هفْلِحه  ت
`   
ব্াংলা অর্ে:   
রহ ঈিানদারগণ! রিািরা সুদ রখচয়া না, যা ব্হুগুচণ বৃ্মদ্ধ পায়। আোহচক িয় কর, যাচি 
রিািরা সফল হও।  
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সূরা আল-ব্াকারা (২:২৭৮-২৭৯) ইসলািী অর্েনীমিচি সুদ (মরব্া) মনমষদ্ধকরচণর েূডান্ত 
র াষণা। 
 
িূল আরমব্ পাঠ 
- আয়াি ২:২৭৮   

ََّ ات قهوا آمَنهوا ال ذِينََّ أيَ هَا ياَ ﴿ <   وا اللّ  بَا مِنََّ بَقِيََّ مَا وَذرَه ؤْمِنيِنََّ كهنتهم إنِ الر ِ    ﴾ م 
- আয়াি ২:২৭৯   

نََّ بحَِرْب َّ فَأذْنَهوا تفَْعلَهوا ل مَّْ فإَنِ ﴿ <   َِّ م ِ هبْتهمَّْ وَإنِ وَرَسهولِهَِّ اللّ  ءهوسهَّ فلَكَهمَّْ ت ونََّ لََّ أمَْوَالِكهمَّْ ره  وَلََّ تظَْلِمه
ونََّ    ﴾ تهظْلمَه

 
 
 
মব্মিন্ন রলখচকর িাব্ানুব্াচদর িুলনািূলক েক 
 
 

রলখক/অনুব্াদ উৎস আয়াি ২:২৭৮ (িূল 
ব্ািো) 

আয়াি ২:২৭৯ (িূল 
ব্ািো) 

মব্চশষ বব্মশষ্টয 

সামহহ 
ইন্টারনযাশনাল 

"O you who 
have believed, 
fear Allah and 
give up what 
remains of 
interest, if you 
should be 
believers." 
(আোহচক িয় কচরা 
এব্ং ব্চকয়া সুদ 
িযাগ কচরা।) 

"And if you do 
not, then be 
informed of a 
war from Allah 
and His 
Messenger. But 
if you repent, 
you may have 
your principal—
[thus] you do no 
wrong, nor are 
you wronged." 
(অব্াধয হচল যুদ্ধ 
র াষণা, িওব্া 

সরল ও আধুমনক 
ইংচরমজ িাষা; 
'Principal' শব্দমর্ 
ব্যব্হার কচর 
িূলধনচক স্পষ্ট 
করা। 
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করচল িূলধন 
রফরি।) 

ইব্চন কাসীর 
(িাফসীর) 

আোহর িয় 
অব্লম্বন করচি ব্লা 
হচয়চে এব্ং সুচদর 
অব্মশষ্ট অংশ 
িাৎক্ষমণকিাচব্ 
িযাগ করচি মনচদেশ। 

মরব্া না োডচল 
আোহ ও রাসূচলর 
সাচর্ যুদ্ধ র াষণা। 
িওব্া করচল িূলধন 
(আসল) রফরি 
পাওয়া যাচব্। 

িাফসীর মনিের; 
ঐমিহামসক 
রপ্রক্ষাপর্ (ব্নী 
সামকফ) সহ 
মব্চেষচণর মিমি। 

আল-জালালাইন ঈিানদারচদর প্রমি 
সরাসমর মনচদেশ—
সুচদর অব্মশষ্ট অংশ 
িযাগ কচরা। 
আচদশমর্ সংমক্ষপ্ত 
মকন্তু েূডান্ত। 

যুদ্ধ র াষণার 
িয়াব্হিা িুচল ধরা 
হচয়চে। িওব্ার 
শচিে িূলধন রমক্ষি। 

সংমক্ষপ্ত (Concise) 
মকন্তু গিীর িাষয 
(Profound 
Commentary); 
মফকহী মসদ্ধাচন্তর 
িূলসূত্র। 

িওদূদী (িাফহীিুল 
কুরআন) 

সুদচক সািামজক 
রশাষচণর হামিয়ার 
মহচসচব্ ব্যাখযা 
কচরচেন এব্ং 
ব্চকয়া সুদ িযাগ 
করাচক ঈিাচনর 
প্রিাণ মহচসচব্ 
রদচখচেন। 

আোহর সাচর্ যুদ্ধ 
িাচন শুধু 
পারচলৌমকক শামস্ত 
নয়, ব্রং সিাচজ 
অশামন্ত ও র্ধ্ংস 
(রাষ্ট্রীয় মব্চদ্রাহ)। 

আধুমনক অর্েননমিক 
মব্চেষণ ও ইসলািী 
রাষ্ট্রীয় ব্যব্স্থার 
দৃমষ্টচকাণ রর্চক 
ব্যাখযা। 

ব্াংলা অনুব্াদ 
(িাফসীচর 
আহসানুল ব্ায়ান, 
িাফসীচর যাকামরয়া) 

“রহ মব্শ্বাসীগণ! 
রিািরা আোহচক 
িয় কর এব্ং সুচদর 
যা ব্চকয়া আচে িা 
ব্জেন কর।” 

“যমদ িা না কর 
িচব্ আোহ ও িাুঁর 
রাসূচলর সাচর্ যুচদ্ধর 
র াষণা শুচন নাও।” 
(এব্ং িওব্া করচল 
িূলধন 
রিািাচদরই।) 

সহজচব্াধয ব্াংলা 
িাষা ও আক্ষমরক 
অনুব্াচদর উপর 
রজার রদওয়া 
হচয়চে। 
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— 
📖সূরা আল-ব্াকারা: রপ্রক্ষাপর্ 

● িদীনায় নামযলকৃি এই সূরার সািামজক ও অর্েননমিক মনচদেশনা: 
○ সূরা আল-ব্াকারা িদীনাচি মহজরচির পর নামযল হয়। এই সিচয় িুসমলি 

সিাজ একমর্ রাষ্ট্রীয় কাঠাচিা লাি কচর, যার জনয আইন প্রণয়ন ও সািামজক 
শৃঙ্খলা অপমরহাযে মেল। 

○ সূরায় রকব্ল ইব্াদচির মনয়িাব্লী নয়, ব্রং পামরব্ামরক আইন, মজহাচদর 
মব্ধান, অর্েননমিক রলনচদচনর িূলনীমি (রযিন ঋণ, ব্ন্ধক, সুদ) ইিযামদ 
মব্স্তামরিিাচব্ আচলােনা করা হচয়চে। 

● দান, যাকাি ও সুচদর মনচষধাজ্ঞার ক্রিমব্কাশ: 
○ ইসলাচি সুচদর মনচষধাজ্ঞা একব্াচর আচসমন, ব্রং ধীচর ধীচর এচসচে। এই 

ক্রিমব্কাশ িূলি িানুষচক জাচহমলয়াচির অর্েননমিক অিযাস রর্চক ধীচর 
ধীচর রব্র কচর আনার জনয। 

1. প্রর্ি পযোয় (সূরা রূি ৩০:৩৯): সুদচক আোহর কাচে কলযাণহীন 
এব্ং সাদাকাচক কলযাণকর র াষণা। 

2. মদ্বিীয় পযোয় (সূরা মনসা ৪:১৬১): ইয়াহুদী জামির প্রমি সুচদর কারচণ 
শামস্তর িয় রদখাচনা। 

3. েূডান্ত পযোয় (সূরা আল-ব্াকারা ২:২৭৫-২৭৯): সুদচক েূডান্তিাচব্ 
হারাি র াষণা এব্ং এমর্চক ব্যব্সার মব্পরীি অব্স্থাচন স্থাপন করা। 
এই আয়ািদ্বয়ই হচলা মনচষধাজ্ঞার েূডান্ত ও অমনব্াযে র াষণা। 

● ঐমিহামসক  র্না: ব্নী সামকফ ও িু ীরা রগাচত্রর উদাহরণ (িাফসীচর ইব্চন কাসীর 
রর্চক ররফাচরন্স): 

○ ইব্চন কাসীরসহ অনযানয িুফাসমসরগণ উচেখ কচরচেন, এই আয়াি নামযচলর 
অনযিি কারণ মেল িাচয়ফব্াসী ব্নী সামকফ এব্ং িক্কার ব্নী িু ীরা রগাচত্রর 
িচধযকার সুচদর পাওনা। 

○ যখন ব্নী িু ীরা রগাত্র ইসলাি িহণ কচর, িারা িাচদর ব্চকয়া সুদ দামব্ 
কচর। মকন্তু ব্নী সামকফরা এই দামব্ প্রিযাখযান কচর। মব্ষয়মর্ রাসূলুোহ صلى الله عليه وسلم-
এর কাচে উত্থামপি হচল এই আয়াি নামযল হয়, রযখাচন স্পষ্টিাচব্ সিস্ত 
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ব্চকয়া সুদ ব্ামিল করা হয়। এমর্ নমজর স্থাপন কচর রয, ইসলাচি নযায়মব্োর 
সব্োচি, ব্যমক্তগি অর্েননমিক লাি নয়। 

○ মনচষধাজ্ঞার উচদ্দশয: অিীচির অনযায় রলনচদনচক সমূ্পণেিাচব্ ব্ামিল কচর 
নযায় প্রমিষ্ঠা: 

1. এই মনচষধাজ্ঞা মনমিি কচর রয, ইসলািী সিাচজ নিুনিাচব্ যাত্রা 
শুরু করার সিয় রকউ রযন সুচদর রব্াঝা ব্হন না কচর। এমর্ 
ঋণিহীিাচদরচক আমর্েক দাসত্ব রর্চক িুমক্ত রদয়। 

○  
 
 
🕌 হাদীচসর ব্াণী 
রাসূলুোহ صلى الله عليه وسلم সুচদর রলনচদনচক কচঠারিাচব্ মনন্দা কচরচেন।   
 
1. সুচদ অংশিহণকারীরা অমিশপ্ত   
   ` 

َِّ رَسهولهَّ لعَنَََّ    بَا آكِلََّ صلى الله عليه وسلم اللّ  وكِلهَهَّ الر ِ  سَوَاء َّ ههمَّْ :وَقَالََّ وَشَاهِديَْهِ، وَكَاتبَِههَّ وَمه
   `   
   (সহীহ িুসমলি, হাদীস নং 1598)   
   ➝ সুদ িহণকারী, প্রদানকারী, রলখক ও সাক্ষী—সব্াই সিানিাচব্ গুনাচহ জমডি।   
 
2. সুচদর িয়াব্হিা   
   ` 

لهَّ يَأكْهلهههَّ رِباً دِرْهَم َّ    جه  زَنْيةًََّ وَثلَاثيِنََّ سِت  َّ مِنَّْ أشََد َّ يعَْلمَهَّ وَههوََّ الر 
   `   
   ➝ রজচন-শুচন এক মদরহাি সুদ িহণ করা েমত্রশব্ার ব্যমিোচরর রেচয়ও গুরুির।   
 
3. সুচদর পাচপর িাত্রা   
   ` 

باَ    هَا بَاباً، وَسَبْعهونََّ ثلَاثةَ َّ الر ِ لهَّ ينَْكِحََّ أنََّْ مِثلْهَّ أيَْسَره جه ه الر   أهم 
   ➝ সুচদর ব্াহািরমর্ দরজা আচে; এর িচধয সব্চেচয় হালকা হচলা রযন রকউ মনচজর 
িাচয়র সাচর্ সম্পকে স্থাপন কচর।   
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--- 
 
⚖️ ইসলািী অর্েনীমির দৃমষ্টচকাণ 
- অর্েচক উৎপাদনশীল কাচজ ব্যব্হার করচি হচব্, রশাষচণর হামিয়ার মহচসচব্ নয়।   
- সুদমিমিক রলনচদচনর পমরব্চিে ইসলাি উৎসামহি কচর:   
  - িুদারাব্া (লাি-ক্ষমি িাগািামগ)   
  - িুশারাকা (অংশীদামরত্ব)   
  - ব্াই’ (ব্ামণজয)   
- এর িাধযচি নযায়, সহচযামগিা ও সািামজক িারসািয প্রমিমষ্ঠি হয়।  
 
--- 
িধযযুগীয় ইউচরাচপ সুচদর অব্স্থান (The Status of Usury in Medieval Europe)⛪ 
িধযযুগীয় ইউচরাচপ (আনুিামনক ৫০০ মিস্টাব্দ রর্চক ১৫০০ মিস্টাব্দ পযেন্ত) সুচদর 
(Interest) অব্স্থান মেল িীব্রিাচব্ মব্িমকেি এব্ং আইমনিাচব্ মনমষদ্ধ। এই সিচয় সুচদর 
প্রেমলি নাি মেল 'Usury' ব্া অমিমরক্ত সুদ, যা কাযেি রযচকাচনা ধরচনর সুদ িহণচকই 
মনচদেশ করি। 
১. োচেের িূমিকা ও কযানন আইন (The Church and Canon Law) 
িধযযুচগ ইউচরাচপর আইমন, সািামজক এব্ং বনমিক জীব্চন কযার্মলক োেে মেল সচব্োচ্চ 
মনয়ন্ত্রক শমক্ত। 

● ধিেীয় মনচষধাজ্ঞা: মিস্টান ধিেিত্ত্বমব্দ এব্ং োচেের রনিারা ব্াইচব্চলর মকেু পাঠযাংচশর 
(মব্চশষি লূক ৬:৩৫ এব্ং পুরািন মনয়চির মকেু অংশ) মিমিচি রায় রদন রয, সহ-
মিস্টানচদর কাে রর্চক সুদ (Usury) িহণ করা গুরুত্বপূণে পাপ (Mortal Sin)। 

● কযানন আইন (Canon Law): োচেের মনজস্ব আইন প্রণালী, কযানন আইন, সুচদর 
ওপর কচঠার মনচষধাজ্ঞা জামর কচর। এই আইন অনুযায়ী, অর্ে ধার রদওয়ার মব্মনিচয় 
অমিমরক্ত অর্ে িহণ করা মেল বনমিকিাচব্ অিহণচযাগয। এর িূল মিমি মেল 
অযামরস্টর্চলর দশেন: "অচর্ের কাজ অর্ে জম রদওয়া নয়।" 

● ফলাফল: যারা সুদ মনি, িাচদর প্রায়শই ধিেীয় দে (রযিন: ব্মহষ্কার ব্া ধিেীয় মব্োর) 
এর সমু্মখীন হচি হচিা। 

২. বনমিক ও অর্েননমিক যুমক্ত (Moral and Economic Rationale) 
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● সিয় মব্মক্রর সিাচলােনা: িধযযুগীয় পমেিরা যুমক্ত রদখাচিন রয সুদ হচলা িূলি 
সিচয়র জনয িূলয রনওয়া। রযচহিু সিয় রকব্ল ঈশ্বচরর সম্পমি এব্ং মিমন োডা 
রকউ এর িামলক নয়, িাই সিচয়র মব্মনিচয় িূলয রনওয়া বনমিকিাচব্ িুল। 

● অনাবৃ্মিকর (Unproductive) অর্ে: ধারণা করা হচিা, অর্ে মনচজই রকাচনা 
উৎপাদনশীল সম্পদ নয়। িাই, অর্ে ধার মদচয় িার মব্মনিচয় অমিমরক্ত অর্ে রনওয়া 
হচলা অনুৎপাদনশীল উপাচয় লাি করা। 

৩. মনচষধাজ্ঞার ব্াস্তব্ প্রিাব্ ও মব্কল্প (Practical Impact and Alternatives) 
কযানন আইচনর কচঠার মনচষধাজ্ঞা সচত্ত্বও, ইউচরাচপর ক্রিব্ধেিান ব্ামণজয ও যুচদ্ধর 
অর্োয়চনর জনয ঋচণর প্রচয়াজনীয়িা রর্চকই যায়। 

● ইহুমদচদর িূমিকা: রযচহিু মিস্টান আইন মিস্টানচদর মনচজচদর িচধয সুদ মনচি 
মনচষধ কচরমেল, মকন্তু অ-মিস্টানচদর কাে রর্চক সুদ মনচি ব্া িাচদর মদচি রকাচনা 
ব্াধা মেল না, িাই ইহুমদরা ইউচরাচপ প্রধান অর্ে-ধারদািা (Money Lenders) 
মহচসচব্ আমব্িূেি হয়। এমর্ মেল িাচদর জনয অর্েননমিক প্রচয়াজনীয়িা, মকন্তু এমর্ 
িাচদর সািামজকিাচব্ আরও মব্মেন্ন কচর রিাচল এব্ং মিস্টান সিাচজ মব্চদ্বচষর 
জম রদয় (রযিনর্া রশক্সমপয়চরর শাইলক েমরচত্র রদখা যায়)। 

● লুম্বািে ও কাওরমসন (Lombards and Cahorsins): পচর, উির ইিামলর (লুম্বামিে) 
এব্ং ফ্রাচন্সর মকেু ব্যব্সায়ী রগাষ্ঠী (যাচদর কাওরমসন ব্লা হচিা) সূক্ষ্ম আমর্েক রকৌশল 
ব্যব্হার কচর এই মনচষধাজ্ঞাচক ব্াইপাস কচর অর্ে ধার মদচি শুরু কচর। 

● েদ্মচব্শী সুদ (Disguised Interest): মনচষধাজ্ঞাচক এডাচি ব্যব্হৃি মকেু রকৌশল 
মেল: 

○ েুমক্তমিমিক রপনামি: ঋণ পমরচশাচধ রদমর হচল উচ্চ জমরিানা আচরাপ করা। 
○ এনুইমর্ (Annuities): স্থায়ী আচয়র মব্মনিচয় অর্ে ধার রদওয়া। 

৪. আধুমনক পুুঁমজব্াচদর মদচক পমরব্িেন (Shift Towards Modern Capitalism) 
িধযযুচগর রশষিাগ এব্ং ররচনসাুঁচসর শুরুচি এই কচঠার অব্স্থান ধীচর ধীচর দুব্েল হচি 
শুরু কচর। 

● কযালমিমনজি ও প্রচর্স্টযান্ট সংস্কার: রষাডশ শিাব্দীচি জন কযালমিন এর িচিা 
প্রচর্স্টযান্ট ধিেিত্ত্বমব্দরা যুমক্ত রদন রয, যমদ সুচদর হার যুমক্তসিি হয় এব্ং িা 
মব্মনচয়াচগর জনয ব্যব্হৃি হয়, িচব্ িা িহণ করা পাপ নয়। এই ধিেীয় পমরব্িেন 
আধুমনক ব্ামণজয ও পুুঁমজব্াচদর প্রসাচর গুরুত্বপূণে িূমিকা রাচখ। 

● আইচনর পমরব্িেন: রষাডশ শিচকর পর, অচনক ইউচরাপীয় রদচশই "অমিমরক্ত সুদ" 
(Usury) এব্ং "িহণচযাগয সুদ" (Interest) এর িচধয পার্েকয করা শুরু হয়। 
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রকব্লিাত্র অিযমধক উচ্চ সুদচক অনব্ধ র াষণা করা হয়, যা সুচদর ওপর ধিেীয় 
মনয়ন্ত্রণচক রশষ কচর এব্ং আধুমনক ব্যাংমকং ব্যব্স্থার পর্ প্রশস্ত কচর। 

সংচক্ষচপ, িধযযুগীয় ইউচরাচপ সুদ মেল ধিেীয়িাচব্ মনমন্দি, আইমনিাচব্ মনমষদ্ধ মকন্তু 
ব্ামণমজযকিাচব্ অপমরহাযে—যা মেল োচেের বনমিক মশক্ষা এব্ং উদীয়িান পুুঁমজব্াচদর 
অর্েননমিক োমহদার িচধযকার একমর্ জমর্ল সং াচির প্রিীক। 
 
 
— 
 
 আধুমনক অর্েব্যব্স্থায় সুচদর অব্স্থান 
 
পুুঁমজব্াদী অর্েনীমি   
 
আধুমনক পুুঁমজব্াদী অর্েব্যব্স্থায় সুদ একমর্ রকন্দ্রীয় উপাদান। ব্যাংমকং, ব্ীিা, ব্ন্ড, রশয়ার 
ব্াজার—সব্ রক্ষচত্রই সুচদর ব্যব্হার রচয়চে। 
 
🏦 পুুঁমজব্াদী অর্েনীমিচি সুচদর িূমিকা 
পুুঁমজব্াদী ব্যব্স্থায়, সুদ হচলা িূলধচনর িূলয (Price of Capital)। এমর্ এিন একমর্ প্রমক্রয়া 
যা সেয়চক মব্মনচয়াচগ রূপান্তর কচর এব্ং অর্েনীমির প্রবৃ্মদ্ধ োলনা কচর। 
১. িূলধচনর িূলয মনধোরণ (Pricing of Capital) 

● সিয় অিামধকার (Time Preference): সুদ মনধোরণ কচর রয িানুষ আজ অর্ে রিাগ 
করার ব্দচল িমব্ষযচি ব্যব্হাচরর জনয িা সেয় করচি ইেুক হচব্ মক না। সুদ 
হচলা িমব্ষযচির জনয আজচকর রিাগ স্থমগি করার পুরস্কার (reward)। 

● মব্মনচয়াচগর োলক: ব্যব্সায়ীরা ঋণ মনচয় মব্মনচয়াগ কচর, এই আশায় রয প্রাপ্ত িুনাফা 
সুচদর হাচরর রেচয় রব্মশ হচব্। এিাচব্ সুদ পুুঁমজচক সব্োমধক উৎপাদনশীল (most 
productive) খাচি প্রব্ামহি কচর। 

২. আধুমনক আমর্েক ব্যব্স্থার মিমি (Foundation of Modern Finance) 
সুদ আধুমনক পুুঁমজব্াদী ব্যব্স্থার প্রায় প্রমিমর্ আমর্েক যচন্ত্রর িূল মিমি: 

● ব্যাংমকং (Banking): ব্যাংকগুমল আিানচির উপর সুদ রদয় (সেয়কারীচদর আকষেণ 
করচি) এব্ং ঋচণর উপর রব্মশ হাচর সুদ রনয় (লাি করচি)। এই পার্েকযই ব্যাংচকর 
িুনাফার িূল উৎস। 
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● ব্ন্ড ও ঋণপত্র (Bonds and Securities): ব্ন্ড হচলা িূলি একমর্ ঋণ রযখাচন ব্ন্ড 
ইসুযকারী মনয়মিিিাচব্ সুদ (কুপন রপচিন্ট) মদচি ব্াধয র্াচক। সুদ োডা ব্চন্ডর 
রকাচনা অমস্তত্ব রনই। 

● রশয়ার ব্াজার (Stock Market): যমদও রশয়ার সরাসমর সুদ রদয় না, িচব্ ব্চন্ডর 
সুচদর হার রশয়ার ব্াজাচরর ঝুুঁমকহীন আচয়র হার (Risk-Free Rate) মনধোরচণ 
সহায়িা কচর। মব্মনচয়াগকারীরা ঝুুঁমকপূণে রশয়াচর মব্মনচয়াগ করচব্ মক না, িা মনিের 
কচর ব্চন্ডর সুচদর হাচরর িুলনায় প্রিযামশি িুনাফা কির্া রব্মশ। 

● ব্ীিা (Insurance): ব্ীিা রকাম্পামনগুমল িাচদর সংগৃহীি মপ্রমিয়ািচক মব্মনচয়াগ কচর 
এব্ং এই মব্মনচয়াচগর িাধযচি অমজেি আচয়র একমর্ ব্ড অংশ আচস সুদ-মিমিক 
সম্পদ (রযিন ব্ন্ড) রর্চক। 

৩. সািমষ্টক অর্েননমিক নীমিচি ব্যব্হার (Macroeconomic Policy Tool) 
রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুমল (রযিন, িামকেন যুক্তরাচষ্ট্রর রফি ব্া িারচির RBI) সুচদর হারচক অর্েনীমি 
মনয়ন্ত্রচণর প্রধান হামিয়ার মহচসচব্ ব্যব্হার কচর: 

● িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ: যখন িুদ্রাস্ফীমি ব্াচড, রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার ব্ামডচয় রদয়। 
এর ফচল ঋণ রনওয়া ব্যয়ব্হুল হয় এব্ং সেয় লািজনক হয়, যা অর্েনীমিচি অচর্ের 
প্রব্াহ (money supply) কমিচয় োমহদা ও িূলযস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ কচর। 

● িন্দা রিাকামব্লা: িন্দার সিয়, সুচদর হার কিাচনা হয়। এচি ঋণ সস্তা হয়, মব্মনচয়াগ 
ও রিাগ বৃ্মদ্ধ পায়, যা অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ োলনা কচর। 

পুুঁমজব্াদী িচত্ত্ব, সুচদর হার ব্াজাচরর োমহদা ও রযাগাচনর িাধযচি মনধোমরি হয় এব্ং এমর্ 
সম্পচদর দক্ষ ব্ন্টচনর জনয অপমরহাযে (essential)। 
 
 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক ও িুদ্রানীমি   
রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার মনধোরণ কচর, যা িুদ্রাস্ফীমি, মব্মনচয়াগ, রিাগব্যয় ও অর্েননমিক 
প্রবৃ্মদ্ধর উপর প্রিাব্ রফচল। 
 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক ও িুদ্রানীমি: সুচদর হাচরর রকৌশলগি ব্যব্হার 🏦 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক (Central Bank) হচলা সুদমিমিক ব্যব্স্থার রকন্দ্রীয় মনয়ন্ত্রক সংস্থা, যার 
প্রধান হামিয়ার হচলা নীমিগি সুচদর হার (Policy Interest Rate)। এই হার মনধোরচণর 
িাধযচি রকন্দ্রীয় ব্যাংক িার িুদ্রানীমি (Monetary Policy) প্রচয়াগ কচর, যা অর্েনীমির 
োরমর্ িূল স্তম্ভ: িুদ্রাস্ফীমি, মব্মনচয়াগ, রিাগব্যয় এব্ং অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ-রক প্রিামব্ি কচর। 
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ক. সুচদর হার ও অর্েনীমির িূল োমব্কামঠ (The Core Lever) 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক ররচপা ররর্ (Repo Rate) ব্া অনুরূপ নীমি হার মনধোরণ কচর, যা ব্ামণমজযক 
ব্যাংকগুচলার জনয রকন্দ্রীয় ব্যাংক রর্চক অর্ে ধার করার খরে মনচদেশ কচর। এই খরেমর্ই 
'সংক্রিণ প্রমক্রয়ার' (Transmission Mechanism) িাধযচি সিি অর্েনীমিচি েমডচয় 
পচড: 

● সংক্রিণ: নীমিগি হার পমরব্মিেি হচল, ব্ামণমজযক ব্যাংকগুমল িাচদর ঋণদাচনর হার 
(Lending Rate) এব্ং আিানচির হার পমরব্িেন কচর। 

● উচদ্দশয: রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর প্রধান উচদ্দশয হচলা অর্েনীমির মস্থমিশীলিা ব্জায় রাখা 
এব্ং িুদ্রাস্ফীমিচক লক্ষযিাত্রার িচধয রাখা। 

খ. রকৌশলগি প্রিাব্ মব্চেষণ (Strategic Impact Analysis) 
 

অর্েননমিক েলক সুচদর হার ব্াডচল 
(সংচকােনিূলক নীমি) 

সুচদর হার কিচল 
(সম্প্রসারণিূলক নীমি) 

১. িুদ্রাস্ফীমি (Inflation) কচি (Demand Cooling): 
ঋণ ব্যয়ব্হুল হওয়ায় 
ব্াজাচর রিার্ োমহদা 
(Aggregate Demand) 
কচি, যা িূলযস্ফীমির োপ 
হ্রাস কচর। 

ব্াচড (Demand 
Stimulus): ঋণ সস্তা 
হওয়ায় ব্াজাচর অচর্ের 
সরব্রাহ ব্াচড এব্ং োমহদা 
দ্রুি বৃ্মদ্ধ পায়। 

২. মব্মনচয়াগ 
(Investment) 

কচি (Cost of Capital 
Rises): ব্যব্সার জনয 
িূলধনী ব্যয় (Capital 
Expenditure) এব্ং ঝুুঁমক 
রব্চড যাওয়ায় নিুন প্রকল্প 
মনরুৎসামহি হয়। 

ব্াচড (Lower Cost of 
Capital): কি সুচদ ঋণ 
পাওয়ায় মশল্প এব্ং 
ব্যব্সাময়ক মব্মনচয়াগ 
ত্বরামিি হয়। 

৩. রিাগব্যয় 
(Consumption) 

কচি (Saving Incentive): 
রিাক্তা ঋণ (রযিন: ব্ন্ধকী, 
রক্রমির্ কািে) ব্যয়ব্হুল হয়। 

ব্াচড (Consumption 
Boost): ঋণ সস্তা হওয়ায় 
িানুষ ধার কচর রব্মশ খরে 
কচর, দ্রুি প্রবৃ্মদ্ধ  চর্। 
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িানুষ রিাগ কমিচয় সেচয় 
উৎসামহি হয়। 

৪. অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ (GDP 
Growth) 

ধীরগমি: রিাগ ও মব্মনচয়াগ 
উিয়ই িন্থর হওয়ায় 
অর্েনীমিচক ের্ কচর (িন্দা 
রিাকামব্লার ঝুুঁমক র্াচক)। 

ত্বরামিি: অর্েনীমিচক োিা 
কচর, িচব্ অমিমরক্ত প্রবৃ্মদ্ধ 
দী েচিয়াচদ বু্দবু্দ সৃমষ্ট 
করচি পাচর। 

গ. রশাষণিূলক ক্ষিিা ও দাসত্ব মনমিিকরণ (Exploitative Power) 
যমদও এই ব্যব্স্থামর্চক মস্থমিশীলিার হামিয়ার মহচসচব্ রদখাচনা হয়, এই মর্মসচসর দৃমষ্টচকাণ 
রর্চক এর ক্ষিিা রশাষণিূলক: 

● ঝুুঁমক একিরফা: সুচদর হার বৃ্মদ্ধর োপ একিরফািাচব্ সাধারণ ঋণিহীিা এব্ং 
কু্ষদ্র ব্যব্সার (SME) উপর পচড। উচ্চ সুচদর কারচণ িাচদর ঋণ পমরচশাচধর রব্াঝা 
হঠাৎ রব্চড যায়, যা রদউমলয়াত্ব ও আমর্েক দাসত্বচক ত্বরামিি কচর। রকন্দ্রীয় ব্যাংক 
ব্া ঋণদািা এই ব্মধেি ঝুুঁমকর রকাচনা অংশ রনয় না। 

● আমর্েক অস্ত্র: আন্তজোমিক ব্ামণচজয, রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর সুচদর হার পমরব্িেচনর ক্ষিিা 
পুুঁমজর প্রব্াহচক দ্রুি অনয রদচশর মদচক  ুমরচয় মদচি পাচর (Capital Flight), যা 
দুব্েল অর্েনীমির মব্রুচদ্ধ আমর্েক অস্ত্র মহচসচব্ কাজ কচর এব্ং িুদ্রা যুদ্ধচক উসচক 
রদয় (মব্িাগ ৪.০ এর মিমি)। 

সংচক্ষচপ, রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর িুদ্রানীমি পমরোলনার ক্ষিিা প্রিাণ কচর রয সুদমিমিক ব্যব্স্থামর্ 
হচলা অর্েনীমির প্রধান মনয়ন্ত্রক মলিার, যা অিযন্ত শমক্তশালী হচলও inherently রশাষণিূলক 
এব্ং বব্ষিয সৃমষ্টকারী। 
 
 আন্তজোমিক ঋণ ব্যব্স্থা   
 
IMF, World Bank ইিযামদ সংস্থাগুচলা সুদমিমিক ঋণ প্রদান কচর। উন্নয়নশীল রদশগুচলা 
এই ঋচণর িাধযচি অব্কাঠাচিা উন্নয়ন কচর, মকন্তু দী েচিয়ামদ ঋণ-মনিেরিা ও অর্েননমিক 
োপ সৃমষ্ট হয়। 
 
আন্তজোমিক ঋণ ব্যব্স্থা: IMF, মব্শ্বব্যাংক ও ঋচণর িাধযচি মনয়ন্ত্রণ 🌐 
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আন্তজোমিক ঋণ সংস্থা রযিন আন্তজোমিক িুদ্রা িহমব্ল (IMF) এব্ং মব্শ্বব্যাংক (World 
Bank) মব্শ্ব অর্েনীমিচি গুরুত্বপূণে িূমিকা পালন করচলও, িাচদর সুদ-মিমিক ঋণ প্রদান 
ব্যব্স্থা উন্নয়নশীল রদশগুচলার ওপর এক ধরচনর অর্েননমিক মনয়ন্ত্রণ ও দাসত্ব োমপচয় রদয়। 
১. ঋণ-মনিেরিার েক্র ও সুচদর িূমিকা (The Debt Cycle) 
আন্তজোমিক ঋণ সংস্থাগুচলা িাচদর ঋচণর ওপর একমর্ মনমদেষ্ট সুদ হার ধাযে কচর, যা 
উন্নয়নশীল রদশগুচলার জনয দী েচিয়াদী োপ সৃমষ্ট কচর: 

● দী েচিয়াদী মনিেরশীলিা: রদশগুচলা অব্কাঠাচিা উন্নয়ন ব্া অর্েননমিক সংকর্ 
রিাকামব্লায় ঋণ মনচলও, েক্রবৃ্মদ্ধ সুচদর কারচণ ঋচণর আসল পমরিাচণর রেচয় সুদ 
ব্াব্দ পমরচশাচধর পমরিাণ অচনক রব্মশ হচয় যায়। 

● সাব্েচিৌি অচর্ের প্রব্াহ: এই সুদ পমরচশাচধর অর্ে রদচশর সাধারণ িানুচষর কষ্টামজেি 
কচরর র্াকা রর্চক পমিিা ঋণদািা রদশগুচলার পুুঁমজ ব্াজাচর স্থানান্তমরি হয়। এমর্ 
এক ধরচনর উচিা সম্পদ প্রব্াহ (Reverse Wealth Transfer) বিমর কচর, যা 
গমরব্ রদশচক আরও গমরব্ কচর। 

২. শিোধীনিা ও সাব্েচিৌিচত্বর মব্লুমপ্ত (Conditionality and Sovereignty) 
আন্তজোমিক ঋণ ব্যব্স্থার সব্চেচয় রশাষণিূলক মদক হচলা শিোধীনিা (Conditionality)। 
ঋণ রদওয়ার মব্মনিচয় এই সংস্থাগুচলা ঋণিহীিা রদচশর ওপর কচঠার অর্েননমিক ও 
নীমিগি শিে আচরাপ কচর: 

● কাঠাচিাগি সিিয় কিেসূমে (Structural Adjustment Programs - SAPs): এই 
কিেসূমের আওিায় উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক প্রায়শই ব্াধয করা হয়: 

○ ব্যয় সংচকােন (Austerity): মশক্ষা, স্বাস্থয এব্ং জনকলযাণিূলক খাচি 
সরকামর ব্যয় কমিচয় আনচি। 

○ রব্সরকারীকরণ (Privatization): লািজনক রাষ্ট্রীয় সম্পদ (রযিন: মব্দুযৎ, 
গযাস, ব্ন্দর) রব্সরকামর িামলকানায় ব্া ব্হুজামিক রকাম্পামনর হাচি িুচল 
মদচি। 

○ আিদামন উদারীকরণ: স্থানীয় মশল্পচক সুরক্ষা না মদচয় শুল্ক হ্রাস করচি। 
● নীমিগি মনয়ন্ত্রণ: এই শিেগুচলা রদশগুচলার গণিামন্ত্রকিাচব্ মনব্োমেি সরকাচরর 

সাব্েচিৌি নীমি মনধোরচণর ক্ষিিারক খব্ে কচর। সরকার জনিি ব্া জনগচণর োমহদা 
অনুযায়ী নীমি মনচি পাচর না, ব্রং ঋচণর শিে অনুযায়ী নীমি মনচি ব্াধয হয়। এই 
প্রমক্রয়াই আধুমনক অর্েননমিক দাসচত্বর রূপ। 

৩. ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি (Debt-Trap Diplomacy) 
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েীচনর িচিা নিুন রকৌশলগি ঋণদািারা প্রায়শই উচ্চ সুচদর শচিে ঋণ প্রদান কচর এব্ং 
ঋণ পমরচশাচধ ব্যর্ে হচল ঋচণর পমরব্চিে রকৌশলগি সম্পদ (রযিন: ব্ন্দর ব্া খমনজ সম্পদ) 
দী েচিয়াদী ইজারা ব্া িামলকানা দামব্ কচর। 

● উদাহরণ: শ্রীলঙ্কার হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দচরর িামলকানা হস্তান্তর এই ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমির 
একমর্ প্রকৃষ্ট উদাহরণ, যা প্রিাণ কচর রয ঋণ সািমরক ব্লপ্রচয়াগ োডাই িূ-
রাজননমিক মনয়ন্ত্রণ অজেচনর হামিয়ার মহচসচব্ ব্যব্হৃি হচে ( অধযাচয়র ৪ এ- 
'পচরাক্ষ যুদ্ধ' যুমক্তর সচি সংগমিপূণে)। 

সংচক্ষচপ, আন্তজোমিক ঋণ ব্যব্স্থা এব্ং িার সুদ-মিমিক শিেগুচলা উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক 
অর্েননমিকিাচব্ মনিেরশীল ও নীমিগিিাচব্ পিু কচর রিাচল, যা এই গচব্ষণার অর্েননমিক 
দাসত্ব এব্ং পচরাক্ষ যুদ্ধ উিয় ধারণাচকই সির্েন কচর। 
 
আধুমনক সিাচলােনা   
 
িুহাম্মদ ইউনুচসর িািীণ ব্যাংক কু্ষদ্রঋণ ব্যব্স্থায় সুচদর মব্কল্প প্রস্তাব্ কচর। মকেু ইসলামিক 
ব্যাংক সুদমব্হীন ব্যাংমকং োলু কচরচে। 
 
মব্ংশ শিাব্দীর রশষিাগ রর্চক, সুদমিমিক ব্যব্স্থার রশাষণিূলক প্রকৃমি রিাকামব্লায় প্রেমলি 
অর্েনীমিমব্দ এব্ং ইসলািী পমেি—উিয় পক্ষ রর্চকই গুরুত্বপূণে মব্কল্প িচিল উত্থামপি 
হচয়চে। 
১. িুহাম্মদ ইউনূস ও িািীণ ব্যাংক: কু্ষদ্রঋচণর িানমব্ক িচিল 
রনাচব্ল মব্জয়ী অধযাপক িুহাম্মদ ইউনূস িািীণ ব্যাংচকর িাধযচি প্রেমলি সুদমিমিক ব্যাংমকং 
ব্যব্স্থার একমর্ শমক্তশালী মব্কল্প প্রস্তাব্ কচরন, যা প্রধানি দমরদ্র ও িূমিহীন িমহলাচদর 
লক্ষয কচর বিমর। 

● কু্ষদ্রঋণ (Microcredit): িািীণ ব্যাংক অমি দমরদ্রচদর, যাচদর প্রেমলি ব্যাংক ঋণ 
রদয় না, িাচদর জািানিমব্হীন (Collateral-free) রোর্ অচঙ্কর ঋণ রদয়। যমদও 
এমর্ সমূ্পণেরূচপ সুদমব্হীন নয়, এর দাশেমনক মিমি প্রেমলি ব্যাংকগুচলার িুনাফা-
সব্েস্ব নীমির রেচয় মিন্ন। 

● নীমিগি মব্কল্প: ইউনূস যুমক্ত রদন রয, ঋণ প্রদাচনর উচদ্দশয হওয়া উমেি দামরদ্রয 
মব্চিােন (Poverty Alleviation) এব্ং ঋণিহীিার ক্ষিিায়ন, রকব্ল িুনাফা অজেন 
নয়। এমর্ সুদমিমিক ব্যব্স্থার রসই রকন্দ্রীয় ধারণাচক েযাচলঞ্জ কচর, রযখাচন ঋণ 
রকব্ল ধমনক রেমণর জনয সম্পদ সৃমষ্টর হামিয়ার। 
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● িুলনািূলক মব্চেষণ: যমদও িািীণ ব্যাংচকর ঋচণ সুদ ধাযে করা হয় (প্রায়শই 
িুলনািূলকিাচব্ কি হচলও), এর িচিলমর্ ইসলািী অর্েনীমির দািব্য (ইহসান) 
এব্ং সািামজক নযায়মব্োচরর ধারণার কাোকামে অব্স্থান কচর। এর লক্ষয হচলা 
দমরদ্রচদর আমর্েক দাসত্ব রর্চক িুমক্ত রদওয়া। 

২. ইসলািী ব্যাংমকং: সুদমব্হীন আমর্েক ব্যব্স্থার প্রামিষ্ঠামনকীকরণ 
ইসলািী ব্যাংকগুচলা আধুমনক আমর্েক ব্যব্স্থায় শমরয়াহ-সম্মি উপাচয় সুচদর একমর্ সরাসমর 
এব্ং পদ্ধমিগি মব্কল্প প্রস্তাব্ কচর। 

● সুদমব্হীন ব্যাংমকং (Interest-Free Banking): এই ব্যাংকগুচলা মরব্া (সুদ) 
সমূ্পণেরূচপ পমরহার কচর েচল। িারা অচর্ের মব্মনিচয় অমিমরক্ত অর্ে না মনচয়, 
রলনচদনচক ব্াস্তব্ সম্পদ (Real Assets) এব্ং ঝুুঁমক অংশীদামরচত্বর সচি যুক্ত কচর। 

● প্রধান মব্কল্প িচিলসিূহ: 
○ িুদারাব্া (Profit-Loss Sharing - PLS): এক পক্ষ পুুঁমজ সরব্রাহ কচর 

(রাবু্বল িাল), অনয পক্ষ ব্যব্সা পমরোলনা কচর (িুদামরব্)। লাি হচল 
পূব্েমনধোমরি অনুপাচি িাগ হয়, রলাকসান হচল পুুঁমজ সরব্রাহকারী ব্হন 
কচর। এমর্ সুচদর সব্চেচয় শমক্তশালী মব্কল্প। 

○ িুশারাকা (Joint Venture): দুই ব্া িচিামধক পক্ষ পুুঁমজ এব্ং/অর্ব্া েি 
সরব্রাহ কচর এব্ং লাি-রলাকসান পূব্েমনধোমরি অনুপাচি িাগ কচর রনয়। 

○ িুরাব্াহা (Cost-Plus Financing): ব্যাংক রকাচনা পণয মকচন িাহচকর কাচে 
লাি রযাগ কচর মব্মক্র কচর। এমর্ ঋণ নয়, ব্রং মব্ক্রয় েুমক্ত। 

● পযোচলােনা: ইসলািী ব্যাংকগুচলা প্রিাণ কচর রয একমর্ জমর্ল আধুমনক অর্েনীমিচি 
সুদমব্হীন অর্োয়ন ব্যব্হামরকিাচব্ সম্ভব্ (Practically Viable)। এই িচিলগুচলা 
মর্মসচসর রকন্দ্রীয় দামব্—সুদমব্হীন ব্যব্স্থা অর্েননমিকিাচব্ মস্থমিশীল—িাচক সির্েন 
কচর। 

৩. সাধারণ সিাচলােনা ও প্রাসমিকিা 
ইউনূস এব্ং ইসলািী ব্যাংকগুচলার প্রচেষ্টা প্রিাণ কচর রয সুদমিমিক ব্যব্স্থার রশাষণিূলক 
প্রিাব্ রিাকামব্লার জনয আন্তজোমিকিাচব্ একমর্ বনমিক অর্েননমিক িচিচলর োমহদা 
রচয়চে। এই িচিলগুচলা রদখায় রয, পুুঁমজর প্রমিদান রপচি হচল ব্াস্তব্ অর্েননমিক প্রমক্রয়ায় 
অংশিহণ এব্ং ঝুুঁমক িাগ কচর রনওয়া অপমরহাযে। এমর্ সুদমিমিক ব্যব্স্থায় সৃষ্ট অর্েননমিক 
দাসচত্বর িূল কারণমর্ (ঝুুঁমকমব্হীন িুনাফা) দূর কচর। 
 
--- 



 

 

75 

 িুলনািূলক মব্চেষণ 
 

মদক প্রােীন অর্েব্যব্স্থা আধুমনক অর্েব্যব্স্থা 

ধিেীয় অব্স্থান অমধকাংশ ধচিে সুদ মনমষদ্ধ 
ব্া সীমিি মেল (রযিন: ইহুমদ 
ধিে, মিস্টান ধিে—মব্চশষ 
কচর িধযযুচগ, ইসলাি ধিে—
মেরিচর মনমষদ্ধ)। 

িূলি ধিেমনরচপক্ষ ব্যব্স্থায় 
সুদ বব্ধ ও অপমরহাযে 
আমর্েক উপাদান মহচসচব্ 
মব্চব্মেি হয়। 

বনমিক িূলযায়ন সুদচক অপ্রাকৃমিক ও 
রশাষণিূলক ব্লা হচিা, 
কারণ সিয়চক অচর্ের 
মব্মনিচয় মব্মক্র করা হচিা। 

সুদচক মব্মনচয়াচগর িূলয, 
ঝুুঁমকর প্রমিফলন এব্ং 
ব্িেিান রিাগ িযাচগর 
পুরস্কার মহচসচব্ রদখা হয়। 

অর্েননমিক কাঠাচিা প্রধানি ব্যমক্তগি ঋণ, 
কৃমষমিমিক অর্েনীমি এব্ং 
স্থানীয় ব্ামণচজযর ওপর 
মনিেরশীল মেল। 

প্রধানি ব্যাংমকং, ব্ামণজয ও 
আন্তজোমিক ঋণমিমিক 
পুুঁমজ-মনিের জমর্ল অর্েনীমি। 

সািামজক প্রিাব্ ঋণিহীিার উপর েরি োপ, 
ঋণ পমরচশাধ করচি না 
পারায় দাসচত্বর ঝুুঁমক ব্া 
সািামজক ব্জেন। 

ব্যাপক ঋণ-মনিেরিা, বব্ষিয 
বৃ্মদ্ধ এব্ং সুচদর হার বৃ্মদ্ধর 
কারচণ দামরদ্রয েক্র বিমর 
হওয়া। 

 
 
ঐমিহামসকিাচব্ সুচদর অব্স্থান ধিেীয় ও বনমিক দৃমষ্টচকাণ রর্চক প্রশ্নমব্দ্ধ হচলও আধুমনক 
অর্েব্যব্স্থায় এমর্ একমর্ কাঠাচিাগি ব্াস্তব্িা মহচসচব্ প্রমিমষ্ঠি হচয়চে। ইসলািী অর্েনীমি 
এই ব্যব্স্থার বনমিক ও সািামজক প্রিাচব্র সিাচলােনা কচর একমর্ মব্কল্প ব্যব্স্থা প্রস্তাব্ 
কচর, যা নযাযযিা, ঝুুঁমক িাগািামগ ও সািামজক কলযাচণর উপর মিমি কচর গমঠি। 
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২.৩ প্রকন্দ্রীয় েযাংথকং েযেস্থার উদ্ভে ও িুসদর হার থনধ্থারণ নীথি  
🏦 রকন্দ্রীয় ব্যাংমকং ব্যব্স্থার উদ্ভব্ ও মব্ব্িেন 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক হচলা একমর্ রদচশর আমর্েক ব্যব্স্থার শীষে মনয়ন্ত্রক প্রমিষ্ঠান, যার ইমিহাস 
দী েমদচনর অর্েননমিক োমহদা ও সংকচর্র ফল। 
১৭শ শিক: আধুমনক সূেনালগ্ন (Bank of England - ১৬৯৪) 
রপ্রক্ষাপর্: এই সিচয় ইউচরাপীয় রাজিন্ত্রগুমল প্রায়শই দী েচিয়াদী যুচদ্ধ মলপ্ত র্াকি এব্ং 
িাচদর অর্োয়চনর প্রচয়াজন হচিা। 
উচদ্দশয: Bank of England িূলি প্রমিমষ্ঠি হচয়মেল সরকাচরর ঋণ রির্াচনার জনয। 
মব্চশষ কচর, ফ্রাচন্সর মব্রুচদ্ধ যুচদ্ধর অর্ে রজাগাচনর জনয এমর্ গমঠি হয়। এমর্ রব্সরকামর 
উচদযাচগ শুরু হচলও সরকাচরর সাচর্ এর সম্পকে মেল মনমব্ড। 
প্রার্মিক িূমিকা: প্রর্িমদচক এর প্রধান কাজ মেল: 

● সরকাচরর কাচে অর্ে ধার রদওয়া। 
● রদচশর িুদ্রা মস্থমিশীল রাখা (রসানার মব্পরীচি ব্যাংক রনাচর্র িূলয ব্জায় রাখা)। 

িাৎপযে: এমর্ই প্রর্ি প্রমিষ্ঠান যা একমর্ রদচশর অর্েনীমিচি একমর্ স্থায়ী ও রকন্দ্রীয় িূমিকা 
পালন করচি শুরু কচর, যা আধুমনক রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর ধারণার জম রদয়। 
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১৮শ-১৯শ শিক: প্রসার ও মনয়ন্ত্রচকর িূমিকা 
এই সিচয় মশল্প মব্লব্ এব্ং আন্তজোমিক ব্ামণজয বৃ্মদ্ধর ফচল আমর্েক মস্থমিশীলিার 
প্রচয়াজনীয়িা আরও ব্াচড। 

● ব্যাংচকর প্রসার: ইউচরাচপর অনযানয রদশ এব্ং িামকেন যুক্তরাচষ্ট্র রকন্দ্রীয় ব্যাংক ব্া 
অনুরূপ প্রমিষ্ঠান গচড ওচঠ। 

● 'রশষ িরসার ঋণদািা' (Lender of Last Resort): এই সিয়কাচল ব্যাংকগুচলা 
ধীচর ধীচর মনচজচদর িূল দাময়চত্বর পাশাপামশ একমর্ নিুন িূমিকা রনয়: ব্ামণমজযক 
ব্যাংকগুচলাচি িারচলযর অিাব্ রদখা মদচল িাচদর সাহাযয করা। অর্োৎ, রকাচনা 
আমর্েক সংকচর্র সিয় রদউমলয়া হওয়া রর্চক ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলাচক রক্ষা করা। 
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● িুদ্রা সরব্রাহ মনয়ন্ত্রণ: রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা ধীচর ধীচর রদচশর িুদ্রা সরব্রাহ 
(Money Supply) এব্ং সুচদর হার (Interest Rate) মনয়ন্ত্রচণ আরও রব্মশ 
দাময়ত্বশীল হচয় ওচঠ। 

২০শ শিক: আধুমনক িুদ্রানীমি মনধোরণ (Monetary Policy) 
২০শ শিচক রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুমল িাচদর িূমিকা আরও রপশাদার এব্ং প্রামিষ্ঠামনক রূপ 
রদয়। 

● প্রমিষ্ঠান গঠন: 
○ Federal Reserve (Fed) - ১৯১৩, যুক্তরাষ্ট্র: একামধক আমর্েক সংকচর্র 

পর প্রমিমষ্ঠি হয়। এর িূল লক্ষয মেল আমর্েক মস্থমিশীলিা মনমিি করা এব্ং 
কিেসংস্থান ও িূলযস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ করা। 

○ ব্াংলাচদশ ব্যাংক (১৯৭২): স্বাধীনিার পর রদচশর আমর্েক ও িুদ্রা ব্যব্স্থাপনার 
দাময়ত্ব রনয়। 

● প্রধান িূমিকা: এই সিচয় রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা আনুষ্ঠামনকিাচব্ িুদ্রানীমি 
(Monetary Policy) প্রণয়নকারী প্রধান প্রমিষ্ঠাচন পমরণি হয়। িাচদর িূল লক্ষয 
হচয় দাুঁডায়: 

○ িূলয মস্থমিশীলিা (Price Stability): িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ করা। 
○ পূণে কিেসংস্থান (Full Employment): অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধচক সির্েন করা। 

● সরকাচরর স্বাধীনিা: অচনক রদচশই রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলাচক সরকাচরর প্রিাব্িুক্ত ব্া 
স্বাধীনিাচব্ কাজ করার ক্ষিিা রদওয়া হয়, যাচি িারা রাজননমিক োপিুক্ত হচয় 
দী েচিয়াদী অর্েননমিক মসদ্ধান্ত মনচি পাচর। 

২১শ শিক: বব্মশ্বক েযাচলঞ্জ ও নিুন দাময়ত্ব 
একমব্ংশ শিচকর শুরুচি, মব্চশষ কচর ২০০৮ সাচলর মব্শ্ব আমর্েক সংকচর্র পর, রকন্দ্রীয় 
ব্যাংচকর িূমিকা আরও মব্সৃ্তি হচয়চে। 
রযিন: আমর্েক সংকর্ রিাকামব্লা করা,বব্মশ্বক অর্েনীমিচি অব্দান, নিুন প্রযুমক্ত মনিের 
েযাচলঞ্জ রিাকামব্লা করা, জলব্ায়ু পমরব্িেন ইিযামদ।  
 
🛡️ আমর্েক সংকর্ রিাকামব্লা ও িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমি 
আমর্েক মস্থমিশীলিা মনমিি করার জনয িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমি একমর্ নিুন এব্ং 
অপমরহাযে কাঠাচিা। এমর্ প্রর্াগি আমর্েক নীমি (Monetary Policy) এব্ং কু্ষদ্র-
প্রুচিনমশয়াল নীমির (Microprudential Policy)  ার্মিগুমল পূরণ কচর। 
১. িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমির ধারণা 
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িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমি ব্লচি রসই সিস্ত মনয়ন্ত্রক ও িদারমক ব্যব্স্থাচক রব্াঝায় যা 
সািমিক আমর্েক ব্যব্স্থায় ঝুুঁমক ব্া 'মসচস্টমিক মরস্ক' (Systemic Risk)-এর মব্স্তার ররাধ 
করচি এব্ং আমর্েক ব্যব্স্থার মস্থমিস্থাপকিা (Resilience) ব্াডাচি সাহাযয কচর। 
িূল উচদ্দশয: 

● সিয়-মিমিক ঝুুঁমক (Time-dimensional Risk) রিাকামব্লা: অর্েননমিক উত্থান 
(Boom) ব্া িন্দার (Bust) সিয় আমর্েক ব্যব্স্থায় রয ঝুুঁমকগুমল সৃমষ্ট হয়, রযিন 
অিযমধক ঋণ বৃ্মদ্ধ ব্া সম্পচদর বু্দবু্দ (Asset Bubbles), রসগুমলচক মনয়ন্ত্রণ করা। 
এমর্ আমর্েক েচক্রর (Financial Cycle) িীব্রিা হ্রাস কচর। 

● আন্তঃ-সংস্থা ঝুুঁমক (Cross-sectional Risk) রিাকামব্লা: আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুমলর িচধয 
পারস্পমরক সংচযাগ (Interconnectedness) এব্ং িাচদর সিরূপ আেরচণর 
(Herding Behavior) ফচল সৃষ্ট ঝুুঁমকর  নত্ব (Concentration) হ্রাস করা। 

২. আমর্েক সংকর্ রিাকামব্লায় নীমির প্রচয়াগ (সংকর্-পূব্েব্িেী) 
িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমির প্রধান কাজ হচলা সংকর্ প্রমিচরাধ (Crisis Prevention)। 
 

রক্ষত্র িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল রু্লস 
(Macroprudential 
Tools) 

কীিাচব্ মস্থমিশীলিা মনমিি 
কচর? 

িূলধন (Capital) কাউন্টার-সাইমক্লকযাল 
কযামপর্াল ব্াফার (CCyB): 
অর্েননমিক উত্থাচনর সিয় 
ব্যাংকগুমলচক অমিমরক্ত 
িূলধন জিা রাখচি 
উৎসামহি করা, যা িন্দার 
সিয় ব্যব্হার করা যায়। 

এমর্ ঋচণর অমি-বৃ্মদ্ধ ররাধ 
কচর এব্ং সংকচর্র সিয় 
আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুমলর 
রশাষচণর ক্ষিিা ব্াডায়। 

িারলয (Liquidity) সিয়-মিমিক িারলয 
প্রচয়াজনীয়িা: সংকচর্র 
সিয় িারলয সঙ্কর্ এডাচি 
ব্যাংকগুমলর জনয িরল 
সম্পচদর একমর্ ব্াফার 
বিমর করা। 

দ্রুি অর্ে প্রিযাহাচরর 
(Bank Run) ঝুুঁমক হ্রাস 
কচর এব্ং ব্াজারচক 
মস্থমিশীল রাচখ। 
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ঋণ (Credit) LTV (Loan-to-Value) 
সীিা: সম্পমির িূচলযর 
মব্পরীচি ঋচণর অনুপাি 
মনমদেষ্ট কচর রদওয়া। DTI 
(Debt-to-Income) সীিা: 
আচয়র মব্পরীচি ঋচণর 
অনুপাি মনমদেষ্ট করা। 

ঋণ-সম্পদ বু্দবু্দ (Credit-
Asset Bubbles) এব্ং 
অমিমরক্ত ঋণিস্তিা (Over-
indebtedness) ররাধ কচর, 
মব্চশষ কচর আব্াসন খাচি। 

অনযানয মসচস্টমিকিাচব্ গুরুত্বপূণে 
আমর্েক প্রমিষ্ঠাচনর (SIFIs) 
উপর অমিমরক্ত 
সারোজে/মনয়ি: ব্ড 
আকাচরর ব্যাংকগুমলর 
ব্যর্েিার ঝুুঁমক কিাচি কচঠার 
মনয়ি আচরাপ। 

রকাচনা একমর্ ব্ড 
প্রমিষ্ঠাচনর ব্যর্েিা রযন 
সিি মসচস্টচি ধস না 
নািায়, িা মনমিি কচর। 

৩. আমর্েক সংকর্ রিাকামব্লায় নীমির কাযেকামরিা (সংকর্-পরব্িেী) 
সংকর্ শুরু হওয়ার পচরও িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমিগুমল গুরুত্বপূণে িূমিকা পালন করচি 
পাচর: 

● মস্থমিস্থাপকিা ব্জায় রাখা: CCyB-এর িচিা সমেি ব্াফারগুমল সংকচর্র সিয় 
মরমলজ করা হয়। এচি ব্যাংকগুমলর িূলধন পযোপ্ত র্াচক এব্ং িারা ঋণ প্রদান 
অব্যাহি রাখচি পাচর, যা অর্েনীমির গিীর িন্দা (Credit Crunch) এডাচি সাহাযয 
কচর। 

● মনয়মন্ত্রি ঋণ সংচকােন: এই নীমিগুমল সংকচর্র িুচখ ব্যাংকগুমলচক অমিমরক্ত ঋণ 
সংচকােচন (Deleveraging) ব্াধয হওয়া রর্চক রক্ষা কচর, যা অর্েনীমির জনয আরও 
রব্মশ ক্ষমিকর হচি পারি। 

● মব্শ্বাস পুনরুদ্ধার: মনয়ন্ত্রক সংস্থার দৃঢ় পদচক্ষপগুমল ব্াজাচর আস্থা মফমরচয় আনচি 
সাহাযয কচর। 

৪. েযাচলঞ্জসিূহ 
িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমি প্রচয়াচগর রক্ষচত্র মকেু গুরুত্বপূণে েযাচলঞ্জ রচয়চে: 

● উপকরচণর কযামলচব্রশন: কখন এব্ং কির্া কচঠারিাচব্ নীমি প্রচয়াগ করা উমেি, 
িার সমঠক পমরিাপ করা কমঠন। 
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● নীমি ফাুঁমক (Leakage) ঝুুঁমক: একমর্ মনয়মন্ত্রি আমর্েক খাি রর্চক অমনয়মন্ত্রি ব্া োয়া 
আমর্েক খাচি (Shadow Banking) কাযেক্রি স্থানান্তমরি হচি পাচর। 

● রাজননমিক োপ: যখন নীমিগুমল ঋণ ব্া সম্পচদর ব্াজারচক সীমিি কচর, িখন িা 
রাজননমিক প্রমিচরাচধর সমু্মখীন হচি পাচর। 

● আমর্েক নীমি ও অনযানয নীমির সাচর্ সিিয়: িূলযস্ফীমি এব্ং অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধর 
িচিা সািমষ্টক অর্েননমিক লক্ষযগুমলর সাচর্ সািঞ্জসয ররচখ এই নীমিগুমলচক 
পমরোমলি করা জরুমর। 

💡 সারসংচক্ষপ 
আমর্েক সংকর্ রিাকামব্লায় িযাচক্রাপ্রুচিনমশয়াল নীমি একমর্ প্রমিচরাধিূলক ব্যব্স্থা 
(Preventive Tool) মহচসচব্ কাজ কচর। এমর্ মসচস্টচিমর্ক ঝুুঁমকগুমল শনাক্ত কচর এব্ং 
রসগুমলচক সীমিি করার জনয মিজাইন করা হচয়চে, যাচি রকাচনা একক প্রমিষ্ঠাচনর সিসযা 
সিি আমর্েক ব্যব্স্থার জনয মব্পযেয় রিচক না আনচি পাচর। ২০০৮ সাচলর সংকচর্র পর 
এমর্ এখন মব্শ্বজুচড আমর্েক মস্থমিশীলিা মনমিি করার অনযিি প্রধান মিমি মহচসচব্ স্বীকৃি। 
 
বব্মশ্বক অর্েনীমিচি আমর্েক আন্তঃসম্পকে (Interconnectedness) বৃ্মদ্ধর ফচল রকন্দ্রীয় 
ব্যাংক এব্ং আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলার িচধয আন্তজোমিক সহচযামগিা (International 
Cooperation) অপমরহাযে হচয় উচঠচে। এই মব্ষয়মর্ মনচে মব্স্তামরি মব্চেষণ করা হচলা: 
🌐 আমর্েক আন্তঃসম্পকে এব্ং আন্তজোমিক সহচযামগিার প্রচয়াজনীয়িা 
আমর্েক আন্তঃসম্পকে ব্লচি মব্মিন্ন রদচশর আমর্েক ব্াজার, প্রমিষ্ঠান এব্ং মনয়িনীমির িচধয 
পারস্পমরক মনিেরিাচক রব্াঝায়। এই আন্তঃসম্পকে যি ব্াচড, একমর্ রদচশর আমর্েক সংকর্ 
িি দ্রুি অনয রদচশ েমডচয় পডচি পাচর, যা মসচস্টমিক ঝুুঁমকচক (Systemic Risk) ব্হুগুণ 
ব্ামডচয় রদয়। 
১. আন্তঃসম্পকে বৃ্মদ্ধর কারণসিূহ 

● পুুঁমজ প্রব্াচহর উদারীকরণ (Capital Flow Liberalization): মব্মিন্ন রদচশ পুুঁমজর 
অব্াধ েলােচলর অনুিমি। 

● আমর্েক উদ্ভাব্ন (Financial Innovation): নিুন আমর্েক পণয এব্ং রিমরচিমর্িচসর 
উত্থান, যা আন্তজোমিক রলনচদনচক জমর্ল কচর িুচলচে। 

● ব্হুজামিক আমর্েক প্রমিষ্ঠান (Multinational Financial Institutions): ব্যাংক, 
ব্ীিা রকাম্পামন ও মব্মনচয়াগ সংস্থাগুমলর মব্শ্বব্যাপী মব্স্তার। 

● ব্াস্তব্ অর্েনীমির একত্রীকরণ: মব্শ্বব্যাপী সালাই রেইন এব্ং ব্ামণজয েুমক্ত। 
২. আন্তজোমিক সহচযামগিার গুরুত্ব 
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২০০৭-২০০৮ সাচলর বব্মশ্বক আমর্েক সংকর্ (Global Financial Crisis) স্পষ্টিাচব্ 
রদমখচয়চে রয, এককিাচব্ রকাচনা রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর পচক্ষ মব্শ্বব্যাপী উদূ্ভি আমর্েক অমস্থরিা 
রিাকামব্লা করা সম্ভব্ নয়। এই কারচণই শমক্তশালী আন্তজোমিক সহচযামগিা প্রচয়াজন। 
ক. সংকর্ প্রমিচরাধ এব্ং ব্যব্স্থাপনা 
আমর্েক আন্তঃসম্পমকেি ঝুুঁমক রিাকামব্লায় রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলার রযৌর্ নীমি সিিয় (Joint 
Policy Coordination) প্রচয়াজন: 

● ঝুুঁমক সনাক্তকরণ: মব্মিন্ন রদচশর মনয়ন্ত্রক সংস্থাগুমল ির্য মব্মনিয় কচর বব্মশ্বক 
আমর্েক ব্যব্স্থায় লুমকচয় র্াকা দুব্েলিা এব্ং ঝুুঁমকর উৎসগুমল দ্রুি মেমিি করচি 
পাচর। 

● সিমিি প্রমিমক্রয়া: রকাচনা সংকর্ শুরু হচল, সুসংগমঠি আন্তজোমিক সাডা (রযিন, 
িারলয সরব্রাহ ব্া নীমিগি অব্স্থান) একমর্ বৃ্হির মব্পযেয় ররাধ করচি সাহাযয 
কচর। 

খ. মনয়ন্ত্রক িান মনধোরণ 
মব্মিন্ন রদচশ আমর্েক মনয়িনীমি মিন্ন হচল, প্রমিষ্ঠানগুচলা অচপক্ষাকৃি দুব্েল মনয়ন্ত্রচণর সুমব্ধা 
মনচি পাচর (Regulatory Arbitrage)। আন্তজোমিক সহচযামগিা এই সিসযা দূর কচর: 
রব্চসল III (Basel III) েুমক্ত: ব্যাংকগুমলর িূলধন, িারলয এব্ং মলিাচরজ সংক্রান্ত 
আন্তজোমিক িান মনধোরচণর িাধযচি ব্যাংমকং ব্যব্স্থার মস্থমিশীলিা মনমিি করা হচয়চে। 
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িজ-ফ্রাঙ্ক অযাক্ট (Dodd-Frank Act) এব্ং অনুরূপ আইন: প্রধান আমর্েক রকন্দ্রগুমলচি 
মসচস্টমিকিাচব্ গুরুত্বপূণে আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুমলর (SIFIs) জনয কচঠার আন্তজোমিক নজরদামর 
এব্ং ররচজামলউশন রফ্রিওয়াকে বিমর করা। 
৩. প্রধান সহচযামগিা লযার্ফিেসিূহ 
আন্তজোমিক সহচযামগিা িূলি দুমর্ প্রধান লযার্ফচিে বৃ্মদ্ধ রপচয়চে: 
 

লযার্ফিে প্রধান িূমিকা গুরুত্ব 

G20 (Group of Twenty) এমর্ মব্চশ্বর প্রধান উন্নি 
এব্ং উদীয়িান অর্েনীমির 
রফারাি, যারা মব্শ্ব 
অর্েনীমির িমব্ষযৎ মনচয় 
আচলােনা কচর। এর িচধয 
রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর গিনের 
এব্ং অর্েিন্ত্রীরা র্াচকন। 

সংকর্-পরব্িেী মনয়ন্ত্রক 
সংস্কার, রযিন আমর্েক 
মস্থমিশীলিা রব্ািে 
(Financial Stability 
Board - FSB) প্রমিষ্ঠা, 
G20-এর িাধযচিই সম্ভব্ 
হচয়চে। এমর্ উচ্চ-স্তচরর 
রাজননমিক সির্েন মনমিি 
কচর। 

IMF (International 
Monetary Fund) 

বব্মশ্বক আমর্েক মস্থমিশীলিা 
পযেচব্ক্ষণ, ঋণ সহায়িা 
প্রদান, এব্ং সদসযচদর 
অর্েননমিক নীমি িদারমক 
করা। 

সুপারমিশন 
(Surveillance): IMF 
মনয়মিিিাচব্ সদসয 
রদশগুচলার অর্েননমিক স্বাস্থয 
এব্ং নীমির আন্তঃপ্রব্াহ 
পরীক্ষা কচর, যা আগাি 
সিকেিার (Early 
Warning) িূমিকা পালন 
কচর। এমর্ সংকচর্র সিয় 
রদশগুচলাচক িারলয সহায়িা 
রদয়। 
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৪. রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর িচধয সরাসমর সহচযামগিা 
রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা সরাসমর মদ্বপামক্ষক ব্া ব্হুপামক্ষক স্তচর সহচযামগিা কচর: 

● রসায়াপ লাইন (Swap Lines): যখন একমর্ রদচশর ব্যাংকগুমলর আন্তজোমিক 
রলনচদচনর জনয বব্চদমশক িুদ্রার িারচলযর প্রচয়াজন হয়, িখন রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা 
অস্থায়ীিাচব্ মনচজচদর িচধয িুদ্রা মব্মনিয় কচর (রযিন, ইউএস রফিাচরল মরজািে 
এব্ং ইউচরাপীয় রসন্ট্রাল ব্যাংক)। এমর্ বব্মশ্বক আমর্েক ব্াজাচর িারলয সরব্রাহ 
মনমিি কচর। 

● ব্যাংক ফর ইন্টারনযাশনাল রসচর্লচিন্টস (BIS): এমর্ মব্চশ্বর রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলার 
িচধয একমর্ রফারাি মহচসচব্ কাজ কচর, রযখাচন িারা গচব্ষণা পমরোলনা কচর এব্ং 
মনয়ন্ত্রক নীমি মনচয় আচলােনা কচর। 

৫. েযাচলঞ্জসিূহ 
সহচযামগিা বৃ্মদ্ধর পচরও মকেু েযাচলঞ্জ মব্দযিান: 

● সাব্েচিৌিত্ব (Sovereignty) ব্জায় রাখা: রদশগুচলা প্রায়শই মনচজচদর সাব্েচিৌিত্ব 
রক্ষার জনয আন্তজোমিক নীমি িহচণ ইিস্তি কচর। 

● অসি নীমিগি অিামধকার: এক রদচশর রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর নীমিগি অিামধকার 
(রযিন িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ) অনয রদচশর জনয মিন্ন হচি পাচর, যা সিিয়চক কমঠন 
কচর রিাচল। 

িচব্, আমর্েক আন্তঃসম্পকে যি ব্াডচে, িি এর্া স্পষ্ট রয রযচকাচনা একক রদচশর 
মস্থমিশীলিা মব্শ্বব্যাপী মস্থমিশীলিার ওপর মনিেরশীল। িাই, G20 এব্ং IMF-এর িচিা 
লযার্ফিেগুচলার িাধযচি আন্তজোমিক সহচযামগিা িমব্ষযচি আরও রজারদার হচব্। 
মিমজর্াল িুদ্রা, মফনচর্ক এব্ং রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর মিমজর্াল িুদ্রা (CBDC) প্রব্িেচনর সম্ভাব্না 
বব্মশ্বক আমর্েক ব্যব্স্থার জনয একচযাচগ নিুন সুচযাগ এব্ং উচেখচযাগয েযাচলঞ্জ বিমর 
কচরচে। রকন্দ্রীয় ব্যাংক এব্ং মনয়ন্ত্রক সংস্থাগুমলর জনয এই প্রযুমক্তমনিের পমরব্িেনগুমল 
রিাকামব্লা করা অিযন্ত গুরুত্বপূণে। 
মনচে এই মব্ষয়মর্র মব্স্তামরি মব্চেষণ করা হচলা: 
💡 নিুন প্রযুমক্ত এব্ং আমর্েক ব্যব্স্থার েযাচলঞ্জ 
এই নিুন প্রযুমক্তগুমলর আগিচনর ফচল প্রর্াগি আমর্েক ব্যব্স্থা, িুদ্রানীমি এব্ং আমর্েক 
মস্থমিশীলিা—সব্ই প্রিামব্ি হচে। 
১. মফনচর্ক (FinTech) এব্ং মনয়ন্ত্রক েযাচলঞ্জ 
মফনচর্ক হচলা আমর্েক পমরচষব্া প্রদাচন প্রযুমক্ত ব্যব্হার, রযিন রিাব্াইল রপচিন্ট, অনলাইন 
ঋণদান (Lending), এব্ং সম্পদ ব্যব্স্থাপনা (Wealth Management)। 
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● ঝুুঁমকর  নত্ব: মফনচর্ক সংস্থাগুমল ব্যাংক ব্া প্রর্াগি প্রমিষ্ঠানগুচলার িচিা কচঠার 
মনয়চির অধীচন না-ও র্াকচি পাচর। িাচদর দ্রুি বৃ্মদ্ধ আমর্েক মস্থমিশীলিার জনয 
"োয়া ব্যাংমকং" (Shadow Banking) ঝুুঁমক বিমর করচি পাচর। 

● মনয়ন্ত্রক আরমব্চট্র্জ: মব্মিন্ন রদচশ মফনচর্ক রকাম্পামনগুচলার জনয মনয়িনীমির মিন্নিা 
র্াকায় িারা দুব্েল মনয়মন্ত্রি এলাকায় কাজ করচি উৎসামহি হচি পাচর। 

● সাইব্ার মনরাপিা: মফনচর্ক রলনচদনগুমল সমূ্পণেরূচপ মিমজর্াল হওয়ার কারচণ 
সাইব্ার আক্রিণ এব্ং রির্া েুমরর ঝুুঁমক অচনক রব্মশ। 

● িাহক সুরক্ষা: নিুন ও জমর্ল মফনচর্ক পণয সম্পচকে িাহকচদর ির্য এব্ং সুরক্ষার 
অিাব্ র্াকচি পাচর। 

২. মিমজর্াল িুদ্রা (রযিন মক্রচটাকাচরমন্স) এব্ং রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর েযাচলঞ্জ 
মব্র্কচয়ন ব্া ইচর্মরয়াচির িচিা রব্সরকামর মিমজর্াল িুদ্রা (Private Digital 
Currencies) প্রর্াগি আমর্েক ব্যব্স্থায় সরাসমর েযাচলঞ্জ েুুঁচড মদচে। 

● আমর্েক মস্থমিশীলিার ঝুুঁমক: মক্রচটাকাচরমন্সর ব্াজার অিযন্ত অমস্থর (Volatile)। এর 
ব্যাপক ব্যব্হার সািমিক আমর্েক ব্যব্স্থায় শক বিমর করচি পাচর। মস্থমিশীলিা 
(Stability) মনমিি করার জনয িাচদর মনয়ন্ত্রণ করা জমর্ল। 

● িুদ্রানীমির কাযেকামরিা: যমদ মক্রচটাকাচরমন্সগুমল সাধারণ রলনচদচনর িাধযি মহচসচব্ 
ব্যাপকিাচব্ ব্যব্হৃি হয়, িচব্ রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুমলর সুচদর হার এব্ং অচর্ের সরব্রাহ 
মনয়ন্ত্রচণর ক্ষিিা হ্রাস রপচি পাচর। 

● িামন লন্ডামরং ও সন্ত্রাসব্াচদ অর্োয়ন: নাি প্রকাশ না করার সুমব্ধার কারচণ এই 
িুদ্রাগুমল অনব্ধ অর্ে রলনচদচনর জনয ব্যব্হৃি হচি পাচর, যা মনয়ন্ত্রক সংস্থাগুমলর 
জনয ব্ড েযাচলঞ্জ। 

৩. রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর মিমজর্াল িুদ্রা (CBDC) প্রব্িেচনর সম্ভাব্না 
CBDC হচলা একমর্ রদচশর রকন্দ্রীয় ব্যাংক দ্বারা জামর করা মিমজর্াল িুদ্রা, যা আইমনিাচব্ 
স্বীকৃি। অচনক রকন্দ্রীয় ব্যাংক ব্িেিাচন এর সম্ভাব্না মনচয় গচব্ষণা করচে। 
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CBDC প্রব্িেচনর িাধযচি রিাকামব্লা করার েযাচলঞ্জসিূহ: 

● ব্যাংমকং িচিচলর মব্ঘ্ন: CBDC োলু হচল িানুষ িাচদর আিানি ব্ামণমজযক ব্যাংক 
রর্চক সমরচয় সরাসমর রকন্দ্রীয় ব্যাংচক রাখচি পাচর। এমর্চক "আিানি ফ্লাইর্" 
(Deposit Flight) ব্লা হয়, যা ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলার ঋণ রদওয়ার ক্ষিিাচক 
দুব্েল কচর মদচি পাচর। 

● আমর্েক অন্তিুেমক্ত ব্নাি রগাপনীয়িা: CBDC আমর্েক অন্তিুেমক্ত ব্াডাচি পাচর, মকন্তু 
ব্যব্হারকারীর রলনচদচনর ির্য রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর কাচে র্াকায় রগাপনীয়িা 
(Privacy) এব্ং নজরদামরর মব্ষচয় মব্িকে সৃমষ্ট হচি পাচর। 

● প্রযুমক্তমনিেরিা এব্ং অফলাইন রপচিন্ট: পুচরাপুমর মিমজর্াল ব্যব্স্থার কারচণ মব্দুযচির 
সিসযা ব্া ইন্টারচনর্ মব্ভ্রাচর্র সিয় রপচিন্ট ব্ন্ধ হচয় যাওয়ার ঝুুঁমক বিমর হচি 
পাচর। অফলাইন রপচিচন্টর ব্যব্স্থা করা একমর্ প্রযুমক্তগি েযাচলঞ্জ। 

● আন্তজোমিক প্রিাব্: একমর্ রদচশর CBDC প্রব্িেন আন্তজোমিক পুুঁমজ প্রব্াহ এব্ং 
অনযানয রদচশর িুদ্রানীমির উপর প্রিাব্ রফলচি পাচর। 

৪. মনয়ন্ত্রক প্রমিমক্রয়া এব্ং আন্তজোমিক সহচযামগিা 
এই েযাচলঞ্জগুমল রিাকামব্লা করার জনয রকন্দ্রীয় ব্যাংক এব্ং মনয়ন্ত্রক সংস্থাগুমল একামধক 
পদচক্ষপ মনচে: 
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● সািঞ্জসযপূণে মনয়ন্ত্রণ: মফনচর্ক ও মক্রচটাকাচরমন্সর জনয উদ্ভাব্নচক উৎসামহি করার 
পাশাপামশ ঝুুঁমক কিাচনার উচদ্দচশয আনুপামিক (Proportional) ও সািঞ্জসযপূণে 
মনয়ন্ত্রক কাঠাচিা বিমর করা। 

● মনয়ন্ত্রক সযান্ডব্ক্স (Regulatory Sandbox): মনয়ন্ত্রক সংস্থা কিৃেক পরীক্ষািূলক 
ব্যব্স্থা রযখাচন মফনচর্ক রকাম্পামনগুচলাচক সীমিি পমরসচর ও মনয়মন্ত্রি পমরচব্চশ 
নিুন পণয পরীক্ষা করার অনুিমি রদওয়া হয়। 

● আন্তজোমিক িানদে: CBDC এব্ং মক্রচটাকাচরমন্স মনয়ন্ত্রচণর জনয G20, IMF এব্ং 
আমর্েক মস্থমিশীলিা রব্ািে (FSB)-এর িচিা আন্তজোমিক সংস্থাগুমলর িাধযচি 
মব্শ্বব্যাপী িানদে মনধোরণ করা। 

● সাইব্ার ররমজমলচয়ন্স: আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুমলর সাইব্ার মনরাপিা এব্ং সঙ্কর্ রিাকামব্লা 
ক্ষিিা ব্াডাচনার জনয কচঠার মনয়ি ও িান মনধোরণ করা। 

এই নিুন প্রযুমক্তগুমলর সমঠক ব্যব্হার মনমিি করচি হচল, উদ্ভাব্ন এব্ং আমর্েক মস্থমিশীলিা 
রক্ষার িচধয একমর্ সমঠক িারসািয ব্জায় রাখচি হচব্। 
জলব্ায়ু পমরব্িেন এখন আর পমরচব্শগি হুিমক নয়, এমর্ বব্মশ্বক আমর্েক মস্থমিশীলিার 
জনয একমর্ পদ্ধমিগি (Systemic) ঝুুঁমক। এই কারচণই মব্চশ্বর রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা িাচদর 
প্রর্াগি নীমিগি রক্ষত্রগুমলচি জলব্ায়ু-সংক্রান্ত আমর্েক ঝুুঁমকগুমলচক দ্রুি অন্তিুেক্ত করচে। 
এমর্ একমর্ নিুন নীমিগি মদগন্ত উচমােন কচরচে, রযখাচন অর্েনীমি এব্ং পমরচব্শ হাচি 
হাি মিমলচয় েলচে। 
🔬 জলব্ায়ু ঝুুঁমক: আমর্েক রলন্স মদচয় মব্চেষণ 
রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা িূলি দুমর্ প্রধান উপাচয় জলব্ায়ু পমরব্িেনচক আমর্েক ঝুুঁমক মহচসচব্ 
রদচখ: 
১. মফমজকযাল মরস্ক (Physical Risks) 🌊 
এগুমল সরাসমর জলব্ায়ু পমরব্িেচনর শারীমরক প্রিাব্ রর্চক সৃষ্ট। এর ফচল অর্েননমিক 
সম্পচদর িূলযহ্রাস ও ঋণচখলামপর ঝুুঁমক ব্াচড। 

● িীব্র  র্না (Acute Events): হঠাৎ আসা ব্নযা,  ূমণেঝড ব্া দাব্ানচলর কারচণ 
ব্ামড র, কারখানা এব্ং অব্কাঠাচিার সরাসমর র্ধ্ংস। এর ফলস্বরূপ, ব্ীিা 
প্রমিষ্ঠানগুচলার উপর দামব্ ব্াচড এব্ং ক্ষমিিস্ত ব্যব্সাগুচলার ব্যাংচকর ঋণ 
পমরচশাচধর সক্ষিিা কচি যায়। 

● ধীরগমির পমরব্িেন (Chronic Events): সিুদ্রপৃচষ্ঠর উচ্চিা বৃ্মদ্ধ, িাপিাত্রা বৃ্মদ্ধ, 
ব্া খরার কারচণ কৃমষ উৎপাদনশীলিা হ্রাস ব্া মনমদেষ্ট উপকূলীয় অেচল মব্মনচয়াচগর 
িূলযহ্রাস। এমর্ দী েচিয়াদী িূলযস্ফীমি ব্া অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ হ্রাস করচি পাচর। 
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২. ট্র্ানমজশন মরস্ক (Transition Risks) 💡 
এমর্ জীব্াশ্ম জ্বালামন রর্চক সচর এচস কি কাব্েন-মিমিক অর্েনীমিচি রূপান্তচরর প্রমক্রয়া 
রর্চক উদূ্ভি হয়। এই রূপান্তর হঠাৎ কচর  র্চল (রযিন নিুন কচঠার কাব্েন র্যাক্স ব্া 
প্রযুমক্তর অিাব্নীয় উন্নমি) ঝুুঁমক বিমর হয়। 

● নীমিগি পমরব্িেন: সরকার যমদ হঠাৎ কচর কাব্েন মনঃসরচণর ওপর উচ্চ শুল্ক 
আচরাপ কচর, িচব্ জীব্াশ্ম জ্বালামন-মনিের রকাম্পামনগুচলার িুনাফা িারাত্মকিাচব্ 
কচি যায়, যার ফচল িাচদর রশয়ার এব্ং ব্চন্ডর িূলয কচি যায়। 

● প্রযুমক্তগি মব্ঘ্ন: পমরচব্শব্ান্ধব্ প্রযুমক্তর (রযিন সস্তা রসৌর শমক্ত) ব্যাপক ব্যব্হার, যা 
প্রেমলি কয়লা ব্া রিচলর িচিা সম্পচদর িূলযহীনিা (Stranded Assets) সৃমষ্ট 
কচর। এর ফচল, এই সম্পদগুচলাচি মব্মনচয়াগকারী আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলা ক্ষমিিস্ত 
হয়। 

🏦 রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর রকৌশল ও পদচক্ষপ 
জলব্ায়ু-সংক্রান্ত ঝুুঁমক রিাকামব্লায় রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা িাচদর প্রধান নীমিগি 
হামিয়ারগুচলাচক নিুন কচর সাজাচে: 
ক. আমর্েক মস্থমিশীলিা ও িদারমক 
রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর প্রধান কাজ হচলা আমর্েক ব্যব্স্থার মস্থমিশীলিা রক্ষা করা। জলব্ায়ু ঝুুঁমক 
এই মস্থমিশীলিার জনয একমর্ দী েচিয়াদী হুিমক। 

● জলব্ায়ু রেস রর্মস্টং: ব্যাংক ও আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলা জলব্ায়ু পমরব্িেচনর েরি ব্া 
অপ্রিযামশি পমরমস্থমিচি কির্া মর্চক র্াকচি পারচব্, িা যাোই করচি জলব্ায়ু 
রেস রর্স্ট পমরোলনা করা হচে। 

● িচর্যর প্রকাশ (Disclosure): আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলাচক িাচদর জলব্ায়ু-সংক্রান্ত 
ঝুুঁমক ও কাব্েন ফুর্মপ্রন্ট সম্পচকে ব্াধযিািূলকিাচব্ মব্স্তামরি ির্য প্রকাশ করচি 
উৎসামহি করা হচে (রযিন, TCFD রফ্রিওয়াকে অনুযায়ী)। ব্াংলাচদশ ব্যাংকও 
(Bangladesh Bank) আমর্েক খাচি জলব্ায়ু ঝুুঁমক ব্যব্স্থাপনার মনচদেমশকা জামর 
কচরচে (Source 1.1, 2.1)। 

খ. িুদ্রানীমির সাচর্ সংগমি (Greening Monetary Policy) 
রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলা িাচদর িুদ্রানীমির সরঞ্জািগুচলাচি পমরচব্শগি মব্চব্েনা রযাগ করার 
কর্া িাব্চে: 

● কচপোচরর্ ব্ন্ড ক্রয়: মকেু রকন্দ্রীয় ব্যাংক িাচদর ব্ন্ড রকনার নীমিচি পমরচব্শগি 
পক্ষপাি (Green Bias) রযাগ করচে। অর্োৎ, িারা জলব্ায়ুব্ান্ধব্ ও কি কাব্েন 
মনঃসরণকারী রকাম্পামনর ব্ন্ড রকনায় রব্মশ িচনাচযাগ মদচে। 
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● ঋচণর জািানি (Collateral): ব্যাংকগুচলা রকন্দ্রীয় ব্যাংক রর্চক ঋণ রনওয়ার সিয় 
রয সম্পদ জািানি রাচখ, রসগুচলার জলব্ায়ু ঝুুঁমকর িাত্রা মব্চব্েনা করা। 

গ. আন্তজোমিক সহচযামগিা ও কাঠাচিা 
জলব্ায়ু ঝুুঁমক একমর্ বব্মশ্বক সিসযা, যা একক রদচশর পচক্ষ রিাকামব্লা করা সম্ভব্ নয়। 

● NGFS (Network for Greening the Financial System): জলব্ায়ু ঝুুঁমক 
ব্যব্স্থাপনায় রসরা অনুশীলন এব্ং পদ্ধমির উপর জ্ঞান িাগ কচর মনচি মব্শ্বজুচড 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক এব্ং িদারমক সংস্থাগুমলর এই রজার্মর্ গুরুত্বপূণে িূমিকা পালন 
করচে। 

● IMF ও আন্তজোমিক রফারাি: আইএিএফ জলব্ায়ু-ঝুুঁমকচি র্াকা রদশগুমলর জনয 
রর্কসই মব্মনচয়াগ পমরকল্পনা ও আমর্েক খাি সংস্কাচরর পরািশে মদচে (Source 
2.2), যা আন্তজোমিক সহায়িার পর্ সুগি কচর। 

এই পদচক্ষপগুমল মনমিি করচব্ রয, জলব্ায়ু পমরব্িেচনর িচিা দী েচিয়াদী এব্ং পদ্ধমিগি 
ঝুুঁমকর িচধযও আমর্েক ব্যব্স্থা মস্থমিস্থাপক (Resilient) এব্ং রর্কসই (Sustainable) র্াচক। 
 
🏛️ রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর কাযোব্লী: অর্েনীমির িূল স্তম্ভ 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক হচলা একমর্ রদচশর সচব্োচ্চ আমর্েক প্রমিষ্ঠান, যা রদচশর িুদ্রানীমি প্রণয়ন ও 
মনয়ন্ত্রণ এব্ং আমর্েক মস্থমিশীলিা ব্জায় রাখার জনয অপমরহাযে। এর কাযোব্লীগুমল প্রধানি 
মিনমর্ িাচগ মব্িক্ত: 
১. িুদ্রা মনয়ন্ত্রণ ও িুদ্রানীমি সংক্রান্ত কাযোব্লী 
 

মসমরয়াল কাযোব্লী ব্যাখযা 

১ িুদ্রা ও রনার্ প্রেলন রকন্দ্রীয় ব্যাংক রদচশর 
একিাত্র সংস্থা, যার বব্ধ 
একচেমর্য়া অমধকার রচয়চে 
সকল ব্যাংক রনার্ ও কচয়ন 
প্রেলচনর। এমর্ িুদ্রার িান 
রক্ষা কচর। 

২ িুদ্রা সরব্রাহ মনয়ন্ত্রণ িুদ্রানীমি (Monetary 
Policy) ব্যব্হাচরর িাধযচি 
ব্াজাচর িুদ্রার রযাগান 
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(Money Supply) মনয়ন্ত্রণ 
করা। এর প্রধান লক্ষয হচলা 
িুদ্রাস্ফীমি ব্া িুদ্রাসংচকােন 
মনয়ন্ত্রণ করা। 

৩ সুচদর হার মনধোরণ মব্মিন্ন নীমিগি সুচদর হার 
(রযিন ররচপা হার, ব্যাংক 
হার) মনধোরণ কচর ব্ামণমজযক 
ব্যাংকগুমলর ঋণদান ক্ষিিা 
এব্ং সািমিক অর্েনীমিচি 
সুচদর গমিপর্ প্রিামব্ি 
করা। 

৪ ঋণ মনয়ন্ত্রণ ঋণদান প্রমক্রয়াচক 
মনয়ন্ত্রচণর জনয গুণগি ও 
পমরিাণগি উিয় ধরচনর 
পদ্ধমি প্রচয়াগ কচর 
অর্েনীমির অমিমরক্ত িারলয 
(Liquidity) শুচষ রনওয়া ব্া 
িারলয বৃ্মদ্ধ করা। 

২. ব্যাংমকং ও আমর্েক মস্থমিশীলিা সংক্রান্ত কাযোব্লী 
 

মসমরয়াল কাযোব্লী ব্যাখযা 

৫ ব্যাংকারচদর ব্যাংক এমর্ ব্ামণমজযক ব্যাংকগুমলর 
নগদ জিা (Cash 
Reserves) সংরক্ষণ কচর, 
িাচদর প্রচয়াজচন ঋণ রদয় 
এব্ং িাচদর িচধয রলনচদন 
মনষ্পমির জনয মনকাশ  র 
(Clearing House) 
মহচসচব্ কাজ কচর। 
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৬ রশষ অব্লম্বন মহচসচব্ 
ঋণদািা 

যখন রকাচনা ব্ামণমজযক 
ব্যাংক িার আমর্েক সংকচর্ 
অনয রকার্াও রর্চক অর্ে 
সংিহ করচি পাচর না, 
িখন রকন্দ্রীয় ব্যাংক েূডান্ত 
রক্ষাকারী মহচসচব্ অর্ে 
সরব্রাহ কচর। 

৭ ব্যাংমকং ব্যব্স্থার িত্ত্বাব্ধায়ক রদচশর সকল আমর্েক 
প্রমিষ্ঠান ও ব্যাংচকর 
কাযেক্রি িদারমক, লাইচসন্স 
প্রদান এব্ং মনয়ন্ত্রচণর 
িাধযচি আমর্েক মস্থমিশীলিা 
রক্ষা করা। 

৩. সরকার ও বব্চদমশক িুদ্রা সংক্রান্ত কাযোব্লী 
 

মসমরয়াল কাযোব্লী ব্যাখযা 

৮ সরকাচরর ব্যাংক, এচজন্ট ও 
উপচদষ্টা 

সরকাচরর ব্যাংক মহচসচব্ 
আিানি রাখা ও অর্ে 
রলনচদন পমরোলনা করা; 
এচজন্ট মহচসচব্ ঋণ (রযিন 
রট্র্জামর মব্ল) পমরোলনা 
করা; এব্ং আমর্েক মব্ষচয় 
উপচদষ্টা মহচসচব্ কাজ করা। 

৯ বব্চদমশক িুদ্রা মনয়ন্ত্রণ রদচশর বব্চদমশক িুদ্রার 
মরজািে (Foreign 
Exchange Reserves) 
সংরক্ষণ ও ব্যব্স্থাপনা করা 
এব্ং মব্মনিয় হারচক 
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মস্থমিশীল রাখচি ব্াজাচর 
হস্তচক্ষপ করা। 

১০ ির্য ও পমরসংখযান সংিহ অর্েননমিক মব্ষচয় গুরুত্বপূণে 
ির্য, রযিন িুদ্রাস্ফীমির হার, 
ঋচণর পমরিাণ, ইিযামদ 
সংিহ, মব্চেষণ ও প্রকাশ 
কচর। 

💡 িূল লক্ষয: রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর সিস্ত কাযোব্লীর িূল উচদ্দশয হচলা রদচশর অর্েননমিক 
প্রবৃ্মদ্ধ, উচ্চ কিেসংস্থান এব্ং িূলয মস্থমিশীলিা মনমিি করা। 
📈 সুচদর হার মনধোরচণর নীমি ও অর্েননমিক িচত্ত্বর মব্চেষণ 
সুচদর হার (r) হচলা অর্েনীমির অনযিি প্রধান োমলকাশমক্ত—যা অচর্ের সিয় িূলয (Time 
Value of Money) এব্ং িূলধন ব্যব্হাচরর খরে মনচদেশ কচর। সুচদর হার মনধোরচণর 
প্রমক্রয়ামর্ রকব্ল রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর মসদ্ধাচন্তর উপর মনিের কচর না, ব্রং এমর্ মব্মিন্ন 
অর্েননমিক িত্ত্ব ও ব্াজাচরর কাঠাচিাগি উপাদাচনর জমর্ল মির্মিয়ার ফল। 
১. িূলধন ব্াজার িত্ত্ব: িারসািয ও প্রমিচযামগিা 
এই িত্ত্বগুমল সুচদর হারচক সেয় (Supply) এব্ং মব্মনচয়াচগর (Demand) িচধয িারসাচিযর 
ফলাফল মহচসচব্ ব্যাখযা কচর। 
 

িত্ত্ব িূল ধারণা মব্চেষণ 

ঋণচযাগয িহমব্ল িত্ত্ব সুচদর হার (r) মনধোমরি হয় 
ব্াজাচর ঋণচযাগয িহমব্চলর 
োমহদা (D_L) এব্ং 
সরব্রাচহর (S_L) রেদ 
মব্নু্দচি। D_L আচস 
মব্মনচয়াগ ও সরকামর  ার্মি 
রর্চক; S_L আচস সেয়, 
ব্যাংক রক্রমির্ ও অর্ে 
প্রিযাহাচরর িাধযচি। 

এই িত্ত্ব অনুযায়ী, 
অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ ব্াডচল 
মব্মনচয়াচগর োমহদা ব্াচড 
এব্ং সুচদর হার বৃ্মদ্ধ পায়। 
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মফশার প্রিাব্ (Fisher 
Effect) 

এমর্ নািিাত্র হার (r_n) 
এব্ং ব্াস্তব্ হার (r_r) -এর 
সম্পকে রদখায়:  r_n ~ r_r 
+ π^e রযখাচন π^e হচলা 
প্রিযামশি িুদ্রাস্ফীমি 
(Expected Inflation)। 

উচ্চ িুদ্রাস্ফীমির প্রিযাশা 
স্বয়ংমক্রয়িাচব্ নািিাত্র 
সুচদর হারচক (যা আিরা 
রদখচি পাই) ব্ামডচয় রদয়। 
রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর কাজ হচলা 
\π^e মস্থমিশীল রাখা। 

২. িারলয ও ঝুুঁমক িত্ত্ব: রকইনস ও ব্াজাচরর মব্িাজন 
এই িত্ত্বগুমল রদখায় রয রকন িানুষ অচর্ের মব্মনিচয় িারলয িযাগ করচি োয় এব্ং ঝুুঁমকর 
জনয অমিমরক্ত িূলয দামব্ কচর। 
 

িত্ত্ব িূল ধারণা মব্চেষণ 

িারলয পেন্দ িত্ত্ব 
(Keynes's LPT) 

সুচদর হার হচলা িারলয 
িযাগ করার িূলয। িানুষ 
রলনচদন, সিকেিািূলক ও 
ফর্কা উচদ্দচশয নগদ অর্ে 
ধচর রাচখ। এই িারচলযর 
োমহদা (L) যি ব্াচড, 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক কিৃেক প্রদি 
িুদ্রা সরব্রাহ (M) মস্থমিশীল 
র্াকচল, সুচদর হার িি 
ব্াচড। 

রকন্দ্রীয় ব্যাংক সরাসমর িুদ্রা 
সরব্রাহ (M) মনয়ন্ত্রণ কচর 
এই িচত্ত্ব সুচদর হারচক 
সব্চেচয় রব্মশ প্রিামব্ি 
কচর। 

ঝুুঁমক ও রিয়াদ কাঠাচিা সুচদর হাচর ঝুুঁমক মপ্রমিয়াি 
(Risk Premium) এব্ং 
িারলয মপ্রমিয়াি (Liquidity 
Premium) যুক্ত র্াচক। 
ঝুুঁমক রব্মশ হচল এব্ং ঋচণর 
রিয়াদ দী ে হচল সুচদর হার 
স্বিাব্িই রব্মশ হয়। 

এই মপ্রমিয়ািগুচলা ব্াজাচরর 
কাঠাচিাগি মব্ষয়। রকন্দ্রীয় 
ব্যাংক সািমিক আমর্েক 
মস্থমিশীলিা মনমিি কচর 
ঝুুঁমক মপ্রমিয়াি কিাচনার 
রেষ্টা কচর। 

৩. রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর মনয়ন্ত্রণ (The Monetary Policy Channel) 



 

 

94 

রকন্দ্রীয় ব্যাংক (রযিন, ব্াংলাচদশ ব্যাংক) িুদ্রানীমির হামিয়ার ব্যব্হার কচর ব্াজাচর িারলয 
ব্যব্স্থাপনা এব্ং সুচদর হার মনধোরণ কচর। 

● র্াচগেমর্ং পমলমস ররর্: রকন্দ্রীয় ব্যাংক একমর্ নীমিগি সুচদর হার (রযিন, ররচপা ররর্ 
ব্া পমলমস ররর্) মনধোরণ কচর, যা ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলার আন্তঃব্যাংক ঋচণর হাচরর 
মিমি বিমর কচর। এই হার পমরব্িেন কচর সিি সুচদর হার কাঠাচিাচি পমরব্িেন 
আনা হয়। 

● হামিয়াচরর ব্যব্হার: 
○ ওচপন িাচকের্ অপাচরশন (OMO): এই প্রমক্রয়ায় ব্ন্ড রব্ো-রকনা কচর 

ব্াজাচর িারলয মনয়ন্ত্রণ করা হয়, যা সরাসমর িারচলযর োমহদা ও সরব্রাহ -
রক প্রিামব্ি কচর সুচদর হার পমরব্িেন কচর। 

○ মরজাচিের প্রচয়াজনীয়িা (CRR/SLR): ব্াধযিািূলক মরজাচিের পমরিাণ 
ব্ামডচয় ব্া কমিচয় ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলার ঋণদান ক্ষিিা পমরব্িেন করা 
হয়। 

রর্লর রুল (Taylor Rule) একমর্ অিযন্ত গুরুত্বপূণে িুদ্রানীমি পমরোলনার মনচদেমশকা, যা 
রকন্দ্রীয় ব্যাংকচক নীমিগি সুচদর হার (i) মনধোরচণ সাহাযয কচর।  মনচম্ন, রর্লর রুল এব্ং 
ব্াংলাচদশ ব্যাংচকর নীমি সম্পচকে আচলােনা করা হচলা। 
📐 রর্লর রুল: নীমিগি সুচদর হার মনধোরচণর মনচদেমশকা 
রর্লর রুল হচলা একমর্ সহজ সূত্র, যা অর্েনীমিমব্দ জন রর্লর ১৯৯৩ সাচল প্রব্িেন কচরন। 
এমর্ মনচদেশ কচর, রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর উমেি অর্েনীমির অব্স্থা অনুযায়ী সুচদর হারচক 
(সাধারণি একমর্ স্বল্পচিয়াদী নীমিগি হার) কীিাচব্ সািঞ্জসয করা। 
১. রর্লর রুচলর িূল উপাদান 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক কখন এব্ং কির্া নীমিগি সুচদর হার পমরব্িেন করচব্, িা রর্লর রুচলর 
দুমর্ িূল উপাদাচনর উপর মনিের কচর: 

● িুদ্রাস্ফীমি ব্যব্ধান (Inflation Gap): (π - π^*) 
○ এমর্ মনচদেশ কচর রয ব্িেিান িুদ্রাস্ফীমি (π) এব্ং রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর লক্ষযিাত্রা 

িুদ্রাস্ফীমির (π^*) িচধয পার্েকয কি। 
○ যমদ িুদ্রাস্ফীমি লক্ষযিাত্রার রেচয় রব্মশ হয় (π > π^*), িচব্ রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর 

উমেি সুচদর হার ব্াডাচনা। 
● উৎপাদন ব্যব্ধান (Output Gap): (y - y^*) 

○ এমর্ মনচদেশ কচর রয প্রকৃি মজমিমপ (y) এব্ং অর্েনীমির পূণে সক্ষিিার 
মজমিমপর (y^*) িচধয পার্েকয কি। 
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○ যমদ প্রকৃি মজমিমপ পূণে সক্ষিিার রেচয় রব্মশ হয় (y > y^*) (যা অর্েনীমির 
অমিমরক্ত উষ্ণিা মনচদেশ কচর), িচব্ রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর উমেি সুচদর হার 
ব্াডাচনা। 

২. সূচত্রর মব্চেষণ 
 রর্লর সূত্রমর্ হচলা: 
i = r^* + π + 0.5(π - π^*) + 0.5(y - y^*) 

● মনরচপক্ষ ব্া স্বািামব্ক হার ($r^ + π$):* এমর্ সুচদর হাচরর রসই স্তর, যা অর্েনীমিচক 
িার সম্ভাব্য স্তচর রাচখ এব্ং িুদ্রাস্ফীমিচক লক্ষযিাত্রার কাোকামে রাচখ। এখাচন π 
হচলা প্রিযামশি ব্া ব্িেিান িুদ্রাস্ফীমি। 

● নীমিগি প্রমিমক্রয়া: 
○ িুদ্রাস্ফীমি ব্যব্ধান (π - π^*) ১% ব্াডচল, রকন্দ্রীয় ব্যাংক নীমিগি সুচদর 

হার 0.5×1% = 0.5% বৃ্মদ্ধ কচর। 
○ উৎপাদন ব্যব্ধান (y - y^*) ১% ব্াডচল, রকন্দ্রীয় ব্যাংক নীমিগি সুচদর হার 

0.5×1% = 0.5% বৃ্মদ্ধ কচর। 
এই সূত্রমর্ রদখায় রয অর্েনীমিচি িুদ্রাস্ফীমি ব্া অমিমরক্ত উৎপাদন ক্ষিিা রদখা মদচল, 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক িা প্রশমিি করচি আক্রিণাত্মকিাচব্ সুচদর হার ব্াডায়। 
🏦 ব্াংলাচদশ ব্যাংচকর সাম্প্রমিক নীমি (SMART) 
ব্াংলাচদশ ব্যাংচকর রয সাম্প্রমিক নীমি রচয়চে িা রর্লর রুচলর ধারণার সচি পচরাক্ষিাচব্ 
যুক্ত। 
SMART (Six-month Moving Average Rate of Treasury Bills) 

● লক্ষয: ব্াংলাচদশ ব্যাংক (BB) ২০২৩ সাচল সরাসমর সুচদর হার মনধোরচণর পুচরাচনা 
পদ্ধমি রর্চক সচর এচস ব্াজারমিমিক সুচদর হার মনধোরচণর মদচক িচনামনচব্শ কচর। 
এই পমরব্িেন িুদ্রানীমির রক্ষচত্র ব্াজাচরর িূমিকা ব্াডায়। 

● কাযেপদ্ধমি: SMART হচলা ১৮২ মদন রিয়াদী রট্র্জামর মব্চলর ৬ িাচসর েলিান গড 
হার। এমর্ ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলার ঋণ মব্িরচণর জনয ররফাচরন্স ররর্ (Reference 
Rate) ব্া মিমিিূলয মহচসচব্ কাজ কচর। 

● রর্লর রুচলর সচি সংচযাগ: 
1. রট্র্জামর মব্চলর হার ব্াজাচর িারচলযর োমহদা ও সরব্রাহ দ্বারা প্রিামব্ি হয়, 

যা পচরাক্ষিাচব্ উৎপাদন ব্যব্ধান এব্ং িুদ্রাস্ফীমির প্রিযাশা দ্বারা প্রিামব্ি। 
2. SMART-এর িাধযচি রকন্দ্রীয় ব্যাংক ব্াজাচর একমর্ রব্েিাকে বিমর কচর, যা 

রর্লর রুল দ্বারা মনধোমরি নীমিগি হারচক (যমদ এমর্ ব্যব্হার করা হচিা) 
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ব্াজারিুখী করার পচর্ একমর্ পদচক্ষপ। এই ব্যব্স্থার িাধযচি িুদ্রানীমির 
প্রিাব্ আরও কাযেকরিাচব্ অর্েনীমির মব্মিন্ন খাচি েমডচয় পচড। 

অর্োৎ, রর্লর রুল আদশে নীমিগি হার (i) মনধোরচণর একমর্ িামত্ত্বক কাঠাচিা রদয়, আর 
SMART হচলা রসই নীমিগি হাচরর প্রিাব্ ব্াস্তব্ ব্াজাচর েমডচয় রদওয়ার একমর্ ব্াস্তব্ 
উপকরণ। 
 
📈 ৪. সুচদর হাচরর পমরব্িেচনর অর্েননমিক প্রিাব্ 
 
 

রক্ষত্র সুচদর হাচরর পমরব্িেন প্রিাব্ 

রিাক্তা ব্যয় সুচদর হার কিচল ব্যয় ব্াচড, কারণ ঋণ সস্তা 
হয় এব্ং সেয় কি 
লািজনক। 

সেয় সুচদর হার ব্াডচল সেয় ব্াচড, কারণ ব্যাংক 
আিানচির উপর রব্মশ 
মরর্ানে পাওয়া যায়। 

মব্মনচয়াগ সুচদর হার কিচল মব্মনচয়াচগ উৎসাহ রদয়, 
কারণ ব্যব্সাময়ক ঋণ ও 
িূলধন খরে কচি যায়। 

িুদ্রাস্ফীমি উচ্চ সুচদর হার হচল িুদ্রাস্ফীমি কিায়, কারণ 
োমহদা ও অর্েননমিক 
কাযেকলাপ সংকুমেি হয়। 

মব্মনিয় হার সুচদর হার ব্াডচল িুদ্রার িান ব্াচড (শমক্তশালী 
হয়), কারণ বব্চদমশক পুুঁমজ 
উচ্চ মরর্াচনের আশায় আকৃষ্ট 
হয়। 

🔷 ি. িুহাম্মদ ইউনূস ও মব্কল্প ব্যাংমকং মেন্তা 
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ি. িুহাম্মদ ইউনূস প্রব্মিেি িািীণ ব্যাংক িচিল প্রেমলি সুদমিমিক ব্যাংমকংচয়র একমর্ 
উচেখচযাগয মব্কল্প মহচসচব্ কাজ কচর, যা দমরদ্র জনচগাষ্ঠীর আমর্েক অন্তিুেমক্ত ও ক্ষিিায়নচক 
রকন্দ্র কচর গচড উচঠচে। এমর্ িূলি কু্ষদ্রঋণ (Microcredit) ধারণার িাধযচি সািামজক 
দায়ব্দ্ধিা ও অংশীদামরচত্বর ওপর রজার রদয়। 
💡 িািীণ ব্যাংক িচিল: প্রেমলি ব্যাংমকংচয়র মব্কল্প 
িািীণ ব্যাংক িচিলমর্ সিাচজর রসই অংশচক আমর্েক পমরচষব্া প্রদাচনর জনয মিজাইন করা 
হচয়মেল, যাচদরচক প্রেমলি ব্ামণমজযক ব্যাংকগুমল ঋণচযাগয ব্া জািানিহীন ব্চল িচন করি। 
িূল বব্মশষ্টয ও কাযেকামরিা 
ি. ইউনূচসর এই িচিচলর প্রধান বব্মশষ্টযগুমল এমর্চক প্রর্াগি ব্যাংমকং রর্চক আলাদা 
কচরচে: 

● জািানিমব্হীন ঋণ (Collateral-Free Loans): িািীণ ব্যাংক ঋচণর জনয রকাচনা 
জািানি (collateral) োয় না। এমর্ দমরদ্রচদর জনয ঋচণর অযাচক্সস সহজ কচর 
রিাচল, যাচদর কাচে রকাচনা ব্ন্ধক রাখার িচিা সম্পদ রনই। ঋচণর মিমি হচলা 
মব্শ্বাস (trust) এব্ং ঋচণর সদ্বযব্হাচরর ক্ষিিা। 

● নারীচকমন্দ্রক ঋণ মব্িরণ (Women-Centric Lending): িািীণ ব্যাংচকর ঋচণর 
রব্মশরিাগ িহীিা হচলন নারীরা। গচব্ষণায় রদখা রগচে, নারীরা ঋণ পমরচশাচধ রব্মশ 
দাময়ত্বশীল এব্ং ঋচণর অর্ে পমরব্াচরর কলযাণ ও মশশুচদর মশক্ষায় মব্মনচয়াগ কচরন, 
যা দামরদ্রয দূরীকরচণ রব্মশ কাযেকর। 

● কু্ষদ্র উচদযাক্তা উন্নয়ন (Small Entrepreneur Development): এই ঋচণর প্রধান 
উচদ্দশয হচলা দমরদ্রচদর কু্ষদ্র উচদযাক্তা ব্া স্বমনিের মহচসচব্ গচড রিালা। এই ঋণগুমল 
ব্যব্হার কচর িারা রোর্ ব্যব্সা (রযিন হাুঁস-িুরমগ পালন, হস্তমশল্প, রোর্ রদাকান) 
শুরু করচি পাচর এব্ং মনচজচদর জনয আয় বিমর করচি পাচর। 

● সািামজক ব্যব্সার ধারণা (Concept of Social Business): ি. ইউনূস সািামজক 
ব্যব্সার ধারণা প্রব্িেন কচরন, রযখাচন ব্যব্সার িূল লক্ষয িুনাফা অজেন নয়, ব্রং 
সািামজক সিসযার সিাধান করা। িািীণ ব্যাংকচক প্রায়শই একমর্ সািামজক ব্যব্সার 
িচিল মহচসচব্ রদখা হয়, রযখাচন আমর্েক মস্থমিশীলিার রেচয় দামরদ্রয মব্চিােনচক 
অিামধকার রদওয়া হয়। 

● দলমিমিক পদ্ধমি (Group Methodology): ঋচণর ঝুুঁমক কিাচি িািীণ ব্যাংক ৫ 
জচনর দল বিমর কচর ঋণ রদয়। দচলর সদসযরা এচক অপচরর ঋচণর জনয 
বনমিকিাচব্ দায়ব্দ্ধ র্াচকন। এর ফচল, একজচনর ঋণ পমরচশাচধর ব্যর্েিা অনযচদর 
ঋণ প্রামপ্তচি প্রিাব্ রফলচি পাচর—যা উচ্চ পমরচশাচধর হার মনমিি কচর। 
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● সুচদর পমরব্চিে সামিেস োজে: যমদও িািীণ ব্যাংকচক 'সুদমব্হীন' ব্লা যায় না (কারণ 
এমর্ একমর্ সামিেস োজে ব্া মফ রনয়), িচব্ এর সুচদর হার প্রেমলি িহাজনচদর ব্া 
ব্ামণমজযক ঋচণর হাচরর িুলনায় উচেখচযাগযিাচব্ কি মেল। এর লক্ষয মেল 
রশাষণিূলক সুচদর হার রর্চক দমরদ্রচদর রক্ষা করা। 

এই িচিলমর্ মব্শ্বজুচড ব্হু রদচশ কু্ষদ্রঋণ আচন্দালচনর অনুচপ্ররণা জুমগচয়চে এব্ং ি. ইউনূস 
২০০৬ সাচল শামন্তচি রনাচব্ল পুরস্কার লাি কচরন। 
 
 
🔷  ইসলািী অর্েনীমিচি সুচদর মব্কল্প 
 
সুদ (মরব্া) ইসলাচি হারাি।   
িাই ইসলািী ব্যাংমকংচয় সুচদর পমরব্চিে মনচের পদ্ধমিগুচলা ব্যব্হৃি হয়: 
 
 

পদ্ধমি ব্যাখযা 

িুরাব্াহা (Murabahah) এমর্ একমর্ মব্ক্রয় েুমক্ত। ব্যাংক ব্া আমর্েক 
প্রমিষ্ঠান িাহচকর অনুচরাচধ পণয ক্রয় কচর 
এব্ং িূল ক্রয়িূচলযর সাচর্ সম্মি পমরিাণ 
লাি (Markup) যুক্ত কচর িাহচকর কাচে 
মব্মক্র কচর। এমর্ মকমস্তচি পমরচশাধ করা 
যায়। 

িুশারাকা (Musharakah) এমর্ রযৌর্ মব্মনচয়াচগর একমর্ পদ্ধমি। 
এখাচন দুই ব্া িচিামধক পক্ষ িূলধন মদচয় 
লাি-ক্ষমির অংশীদামরত্ব (Profit and 
Loss Sharing - PLS) মিমিচি একমর্ 
ব্যব্সাময়ক উচদযাগ পমরোলনা কচর। 

িুদারাব্া (Mudarabah) এমর্ও PLS-মিমিক একমর্ েুমক্ত। এখাচন 
একজন পক্ষ িূলধনদািা (Rab-ul-Mal) 
মহচসচব্ কাজ কচরন এব্ং অপর পক্ষ 
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ব্যব্স্থাপক ব্া উচদযাক্তা (Mudarib) মহচসচব্ 
কাজ কচরন। লাি হচল েুমক্তর মিমিচি িাগ 
হয়, ক্ষমি হচল িূলধনদািা ব্হন কচরন। 

ইজারা (Ijarah) এমর্ িূলি িাডামিমিক েুমক্ত। ব্যাংক ব্া 
আমর্েক প্রমিষ্ঠান রকাচনা সম্পদ (রযিন: 
যন্ত্রপামি, ব্ামড, গামড) মকচন িা মনমদেষ্ট 
সিচয়র জনয িাহচকর কাচে িাডায় রদয়। 
িাডা রশষ হচল সম্পদমর্ িাহচকর 
িামলকানায় স্থানান্তমরি হচি পাচর ব্া নাও 
পাচর। 

 
 
ব্াংলাচদচশ ইসলািী ব্যাংমকং:   
ব্িেিাচন ১০মর্ পূণোি ইসলািী ব্যাংক ও ১৯মর্ কনচিনশনাল ব্যাংচকর ইসলামি শাখা রচয়চে। 
মনচে ব্যাংকগুচলার নাি রদওয়া হচলা: 
🔴 ১০মর্ পূণোি ইসলািী ব্যাংক 
এই ব্যাংকগুচলা সমূ্পণে শরীয়াহ-মিমিক নীমিিালা অনুসরণ কচর পমরোমলি হয়: 
১.  ইসলািী ব্যাংক ব্াংলাচদশ মপএলমস (Islami Bank Bangladesh PLC) 
২.  আল-আরাফাহ ইসলািী ব্যাংক মপএলমস (Al-Arafah Islami Bank PLC) 
৩.  রসাশযাল ইসলািী ব্যাংক মপএলমস (Social Islami Bank PLC) 
৪.  এমক্সি ব্যাংক মপএলমস (Exim Bank PLC) 
৫.  শাহজালাল ইসলািী ব্যাংক মপএলমস (Shahjalal Islami Bank PLC) 
৬.  ফাস্টে মসমকউমরমর্ ইসলািী ব্যাংক মপএলমস (First Security Islami Bank PLC) 
৭.  আইমসমব্ ইসলামিক ব্যাংক মপএলমস (ICB Islamic Bank PLC) 
৮.  ইউমনয়ন ব্যাংক মপএলমস (Union Bank PLC) 
৯.  স্টযান্ডািে ব্যাংক মপএলমস (Standard Bank PLC) 
১০. রলাব্াল ইসলািী ব্যাংক মপএলমস (Global Islami Bank PLC) 
🔴 কনচিনশনাল ব্যাংকগুচলার ইসলািী শাখা/উইচন্ডা 
১৯মর্ কনচিনশনাল (প্রেমলি ধারার) ব্যাংক িাচদর িাহকচদর ইসলািী পমরচষব্া মদচি 
মব্চশষ শাখা ব্া উইচন্ডা পমরোলনা কচর র্াচক। এচদর িচধয মকেু উচেখচযাগয ব্যাংক হচলা: 
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১.  প্রাইি ব্যাংক মপএলমস (Prime Bank PLC) 
২.  সাউর্ইস্ট ব্যাংক মপএলমস (Southeast Bank PLC) 
৩.  এমব্ ব্যাংক মপএলমস (AB Bank PLC) 
৪.  ঢাকা ব্যাংক মপএলমস (Dhaka Bank PLC) 
৫.  মদ মসমর্ ব্যাংক মপএলমস (The City Bank PLC) 
৬.  ট্র্াস্ট ব্যাংক মপএলমস (Trust Bank PLC) 
৭.  যিুনা ব্যাংক মপএলমস (Jamuna Bank PLC) 
৮.  ওয়ান ব্যাংক মপএলমস (One Bank PLC) 
৯.  িাচেেন্টাইল ব্যাংক মপএলমস (Mercantile Bank PLC) 
১০. অিণী ব্যাংক মপএলমস (Agrani Bank PLC) - (রাষ্ট্রায়ি ব্যাংক) 
১১. রসানালী ব্যাংক মপএলমস (Sonali Bank PLC) - (রাষ্ট্রায়ি ব্যাংক) 
১২. জনিা ব্যাংক মপএলমস (Janata Bank PLC) - (রাষ্ট্রায়ি ব্যাংক) 
১৩. রূপালী ব্যাংক মপএলমস (Rupali Bank PLC) - (রাষ্ট্রায়ি ব্যাংক) 
১৪. ইউনাইচর্ি কিামশেয়াল ব্যাংক মপএলমস (United Commercial Bank PLC - UCB) 
১৫. ইস্টানে ব্যাংক মপএলমস (Eastern Bank PLC - EBL) 
১৬. ব্যাংক এমশয়া মপএলমস (Bank Asia PLC) 
১৭. মিউেুয়াল ট্র্াস্ট ব্যাংক মপএলমস (Mutual Trust Bank PLC - MTB) 
১৮. এনআরমব্ কিামশেয়াল ব্যাংক মপএলমস (NRB Commercial Bank PLC - NRBC 
Bank) 
গুরুত্বপূণে দ্রষ্টব্য: 

● এই িামলকার ব্যাংকগুচলা িাচদর প্রেমলি (conventional) ব্যাংমকং কাযেক্রচির 
পাশাপামশ ইসলািী ব্যাংমকং কাযেক্রিও পমরোলনা কচর। 

● অচনক ব্যাংক িাচদর সব্ শাখায় 'ইসলািী উইচন্ডা' (Islamic Banking Window) 
ব্া মনমদেষ্ট মকেু শাখা 'ইসলািী শাখা' মহচসচব্ পমরোলনা কচর র্াচক। 

● সব্েচশষ সংখযা (রযিন ১৯মর্) ব্াংলাচদশ ব্যাংচকর সাম্প্রমিক অনুচিাদন সাচপচক্ষ 
সািানয পমরব্মিেি হচি পাচর। 

 
--- 
 
🔷  মেত্র ও মব্চেষণ 
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মেত্র ১: রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর কাযোব্মল 

 
১. িুদ্রা ইসুয (Currency Issue) 

● রকন্দ্রীয় ব্যাংক হচলা রদচশর একিাত্র প্রমিষ্ঠান, যাচদর ব্যাংক রনার্ ও কচয়ন প্রেলন 
করার একচেমর্য়া আইনগি অমধকার রচয়চে। 

● এর িাধযচি ব্যাংক রদচশর িুদ্রার িান রক্ষা কচর এব্ং অর্েনীমিচি প্রচয়াজনীয় িুদ্রার 
সরব্রাহ মনমিি কচর। 

২. সুচদর হার মনধোরণ (Interest Rate Determination) 
● এমর্ রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর অনযিি প্রধান কাজ। ব্যাংক মব্মিন্ন নীমিগি সুচদর হার 

(রযিন: ররচপা ররর্ ব্া ব্যাংক ররর্) মনধোরণ কচর। 
● সুচদর হার পমরব্িেচনর িাধযচি রকন্দ্রীয় ব্যাংক ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলার ঋণদান ক্ষিিা 

এব্ং সািমিক অর্েনীমিচি িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ কচর। 
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৩. বব্চদমশক িুদ্রা মনয়ন্ত্রণ (Foreign Exchange Management) 
● রকন্দ্রীয় ব্যাংক রদচশর বব্চদমশক িুদ্রার মরজািে (Foreign Exchange Reserves) 

সংরক্ষণ ও ব্যব্স্থাপনা কচর। 
● মব্মনিয় হারচক মস্থমিশীল রাখচি এব্ং আন্তজোমিক ব্ামণচজযর িারসািয ব্জায় রাখচি 

রকন্দ্রীয় ব্যাংক বব্চদমশক িুদ্রার ব্াজাচর হস্তচক্ষপ কচর। 
৪. ব্ামণমজযক ব্যাংক িত্ত্বাব্ধান (Commercial Bank Supervision) 

● রকন্দ্রীয় ব্যাংক রদচশর সকল ব্ামণমজযক ব্যাংক ও আমর্েক প্রমিষ্ঠাচনর অমিিাব্ক 
মহচসচব্ কাজ কচর। 

● এমর্ ব্ামণমজযক ব্যাংকগুচলার কাযেক্রি িদারমক কচর, লাইচসন্স প্রদান কচর এব্ং 
প্রচয়াজচন িাচদর 'রশষ িরসার ঋণদািা' (Lender of Last Resort) মহচসচব্ 
িারলয সহায়িা রদয়। 

 
  মেত্র ২: সুচদর হার ও িুদ্রাস্ফীমির সম্পকে 
 
 
সুচদর হার ↑ → ঋণ ব্যয় ↑ → ব্যয় ↓ → িুদ্রাস্ফীমি ↓ 
 
সুচদর হার ↓ → ঋণ ব্যয় ↓ → ব্যয় ↑ → িুদ্রাস্ফীমি ↑ 
 
` 
মেত্র ২ এর  সুচদর হার ও িুদ্রাস্ফীমির সম্পকে — মব্চেষণ 
এই প্রব্াহমেত্রমর্ (Flowchart) রদখায় রয, সুচদর হাচরর পমরব্িেন কীিাচব্ িানুচষর খরে 
করার প্রব্ণিা এব্ং রশষ পযেন্ত দ্রব্যিূচলযর ওপর প্রিাব্ রফচল। এমর্ দুমর্ পমরমস্থমির িাধযচি 
কাজ কচর: 
১. সংচকােনিূলক নীমি (যখন সুচদর হার ব্াডাচনা হয়) 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক যখন ব্াজাচর িুদ্রাস্ফীমি ব্া দ্রব্যিূলয কিাচি োয়, িখন িারা এই পর্মর্ রব্চে 
রনয়: 

● সুচদর হার বৃ্মদ্ধ (Interest Rate ↑): রকন্দ্রীয় ব্যাংক নীমিগি সুচদর হার ব্ামডচয় 
রদয়। 
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● ঋণ ব্যয় বৃ্মদ্ধ (Borrowing Cost ↑): সুচদর হার ব্াডচল ব্যাংক রর্চক ঋণ রনওয়া 
ব্যয়ব্হুল হচয় পচড। ফচল ব্যব্সায়ীরা মব্মনচয়াচগর জনয এব্ং সাধারণ িানুষ গামড ব্া 
ব্ামড রকনার জনয ঋণ মনচি মনরুৎসামহি হয়। 

● ব্যয় ও মব্মনচয়াগ হ্রাস (Spending ↓): ঋচণর খরে ব্াডচল িানুষ খরে কমিচয় 
সেচয়র মদচক ঝুুঁকচল ব্াজাচর পচণযর োমহদা কচি যায়। 

● িুদ্রাস্ফীমি হ্রাস (Inflation ↓): ব্াজাচর োমহদা কচি রগচল মব্চক্রিারা দাি কিাচি 
ব্াধয হয়, ফচল িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রচণ আচস। 

২. সম্প্রসারণিূলক নীমি (যখন সুচদর হার কিাচনা হয়) 
যখন অর্েনীমিচি িন্দা রদখা রদয় ব্া প্রবৃ্মদ্ধ ব্াডাচনার প্রচয়াজন হয়, িখন এই পর্মর্ 
অনুসরণ করা হয়: 

● সুচদর হার হ্রাস (Interest Rate ↓): রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার কমিচয় রদয়। 
● ঋণ ব্যয় হ্রাস (Borrowing Cost ↓): ঋণ সস্তা হওয়ার কারচণ ব্যব্সায়ী ও সাধারণ 

িানুষ ব্যাংক রর্চক সহচজই র্াকা ধার মনচি পাচর। 
● ব্যয় ও মব্মনচয়াগ বৃ্মদ্ধ (Spending ↑): হাচি র্াকা র্াকায় িানুষ রব্মশ রকনাকার্া 

কচর এব্ং ব্যব্সায়ীরা নিুন প্রকচল্প মব্মনচয়াগ কচর। 
● িুদ্রাস্ফীমি বৃ্মদ্ধ (Inflation ↑): খরে ও োমহদা রব্চড যাওয়ার ফচল পচণযর দাি 

ব্াচড, যা িুদ্রাস্ফীমিচক ওপচরর মদচক রঠচল রদয়। 
সারসংচক্ষপ: 
এই মেত্রমর্ প্রিাণ কচর রয সুচদর হার হচলা অর্েনীমির 'এমক্সচলচরর্র' ও 'রব্রেক'-এর িচিা। 
রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার ব্ামডচয় অর্েনীমির গমি কমিচয় িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ কচর, আর 
সুচদর হার কমিচয় অর্েনীমির গমি ব্ামডচয় প্রবৃ্মদ্ধ মনমিি কচর।  
 
--- 
 
⚠️ সিাচলােনা ও েযাচলঞ্জসিূহ 
আধুমনক পুুঁমজব্াদী এব্ং রকন্দ্রীয় ব্যাংমকং ব্যব্স্থার কাযেকামরিা মনচয় উত্থামপি প্রধান 
সিসযাগুমল মনচে আচলােনা করা হচলা: 
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১. বনমিক প্রশ্ন: সুদমিমিক অর্েনীমির সািামজক বব্ষিয 
সুদমিমিক অর্েনীমির সব্চেচয় ব্ড বনমিক সিাচলােনামর্ হচলা এমর্ সািামজক বব্ষিয 
(Social Inequality) বৃ্মদ্ধ কচর। 

● ধনীর জনয সুমব্ধা: সুচদর িাধযচি পুুঁমজর িামলকরা (Capital Owners) 
স্বয়ংমক্রয়িাচব্ সম্পদ বৃ্মদ্ধ করচি পাচর, রকাচনা অমিমরক্ত উৎপাদনশীল েি োডাই। 
অনযমদচক, যাচদর সম্পদ রনই, িারা ঋচণর জাচল জমডচয় পচড। 

● সম্পচদর রকন্দ্রীকরণ: উচ্চ সুচদর হার এব্ং ঋচণর রব্াঝা দমরদ্রচদর ওপর রব্মশ োপ 
সৃমষ্ট কচর, যা সিচয়র সাচর্ সাচর্ সম্পদচক িুমষ্টচিয় মকেু িানুচষর হাচি রকন্দ্রীিূি 
কচর। 

● রলচর্া ও অযামরস্টর্চলর প্রমির্ধ্মন: এই সিাচলােনা প্রােীন মিক দাশেমনকচদর যুমক্তর 
প্রমির্ধ্মন কচর—রযখাচন সুদচক অনযাযয উপাজেন এব্ং রশাষচণর িাধযি মহচসচব্ রদখা 
হচয়মেল। 

২. রাজননমিক প্রিাব্: রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর স্বাধীনিা 
নীমিগিিাচব্ রকন্দ্রীয় ব্যাংকচক স্বাধীন হওয়া উমেি, মকন্তু ব্াস্তচব্ অচনক রদচশ রাজননমিক 
প্রিাব্ এর কাযেকামরিা সীমিি কচর। 

● স্বাধীনিা ব্নাি হস্তচক্ষপ: একমর্ স্বাধীন রকন্দ্রীয় ব্যাংক রাজননমিক েচক্রর ঊচর্ধ্ে 
উচঠ দী েচিয়াদী অর্েননমিক মস্থমিশীলিার জনয কমঠন মসদ্ধান্ত (রযিন: সুচদর হার 
বৃ্মদ্ধ) মনচি পাচর। মকন্তু যখন রকন্দ্রীয় ব্যাংক সরকাচরর োচপর িুচখ র্াচক, িখন 
িা স্বল্পচিয়াদী রাজননমিক লাচির জনয এিন িুদ্রানীমি িহণ কচর যা িূলযস্ফীমি 
ব্াডায় ব্া অর্েননমিক অমস্থরিা সৃমষ্ট কচর। 

● মব্শ্বস্তিার অিাব্: রাজননমিক প্রিাচব্র কারচণ রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর মসদ্ধাচন্তর 
মব্শ্বাসচযাগযিা (Credibility) কচি যায়। একব্ার ব্াজার ব্া জনগণ যমদ রকন্দ্রীয় 
ব্যাংচকর ওপর মব্শ্বাস হামরচয় রফচল, িচব্ িার নীমিগুমল অকাযেকর হচয় পচড। 

৩. ইসলািী দৃমষ্টচকাণ: সুচদর মব্কল্প ব্যব্স্থার ব্াস্তব্ায়ন 
ইসলািী অর্েব্যব্স্থা সুদচক (মরব্া) স্পষ্টিাচব্ মনমষদ্ধ কচর এব্ং এমর্ ব্িেিান বব্মশ্বক 
অর্েনীমির জনয একমর্ গুরুত্বপূণে মব্কল্প েযাচলঞ্জ বিমর কচর। 

● সুদমব্হীন ব্যব্স্থা: ইসলািী ব্যাংমকংচয় সুচদর (Fixed Interest) ব্দচল অংশীদামরত্ব 
(Profit-Loss Sharing - PLS), িাডা (Ijara) এব্ং িুনাফা িাগািামগ 
(Mudarabah)-এর িচিা মব্কল্প পদ্ধমি ব্যব্হার করা হয়। এর িূল লক্ষয হচলা 
সম্পদচক উৎপাদনশীল খাচি মব্মনচয়াগ করা এব্ং ঝুুঁমক িাগ কচর রনওয়া। 
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● ব্াস্তব্ায়চনর সীিাব্দ্ধিা: মব্শ্বব্যাপী আমর্েক ব্যব্স্থায় ইসলািী নীমির পূণোি ব্াস্তব্ায়ন 
এখচনা সীমিি এব্ং েযাচলমঞ্জং। 

○ রস্কল ও পমরমধ: প্রেমলি পুুঁমজব্াদী ব্যব্স্থার মব্শাল আকাচরর িুলনায় ইসলািী 
ব্যাংমকং এখচনা রোর্। 

○ বব্মশ্বক সািঞ্জসয: আন্তজোমিক আমর্েক রলনচদন এব্ং ব্ন্ড (Sovereign 
Debt) ব্াজাচর সুচদর আমধপচিযর কারচণ সমূ্পণে সুদমব্হীন রলনচদন ব্জায় 
রাখা কমঠন। 

○ মনয়ন্ত্রণ: ইসলািী অর্েব্যব্স্থার জমর্ল েুমক্তর সমঠক মনয়ন্ত্রণ ও িদারমক এখচনা 
অচনক রদচশ পুচরাপুমর প্রমিমষ্ঠি হয়মন। 

এই েযাচলঞ্জগুচলাই ইমিি রদয় রয, মব্শ্বজুচড আমর্েক মস্থমিশীলিা, সািামজক নযায়মব্োর এব্ং 
অর্েননমিক বনমিকিার িারসািয ব্জায় রাখার জনয একমর্ উন্নি অর্েননমিক িচিচলর 
প্রচয়াজন রচয়চে। 
--- 
 
🔷  রকন্দ্রীয় ব্যাংক একমর্ রদচশর অর্েননমিক মস্থমিশীলিার িূল মনয়ন্ত্রক। সুচদর হার 
মনধোরচণর িাধযচি এমর্ িুদ্রানীমি পমরোলনা কচর। িচব্ ইসলামি অর্েনীমির আচলাচক মব্কল্প 
ব্যাংমকং পদ্ধমি রযিন ি. ইউনূচসর িািীণ ব্যাংক ব্া ইসলামি ব্যাংমকং িচিল সিাচজ আরও 
নযাযয ও অন্তিুেমক্তিূলক অর্েননমিক ব্যব্স্থা গঠচন সহায়ক হচি পাচর। 
 
--- 
 

২.৪ প্রচথলি অথথনীথির দৃথিসি িুসদর প্রেৌথিকিা ও কােথকাথরিা 
 
(Keynesian vs. Neoclassical Views) 
 
 
🔷 িূমিকা 
 
সুচদর হার একমর্ অর্েনীমির গুরুত্বপূণে মনয়ািক, যা সেয়, মব্মনচয়াগ, িুদ্রাস্ফীমি এব্ং 
সািমিক অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধচক প্রিামব্ি কচর। প্রেমলি অর্েনীমিচি সুচদর রযৌমক্তকিা ও 
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কাযেকামরিা মনচয় দুমর্ প্রধান িিব্াদ রচয়চে—রকইনসীয় িত্ত্ব এব্ং মনওক্লামসকাল িত্ত্ব। এই 
প্রব্চন্ধ উিয় িচত্ত্বর দৃমষ্টচকাণ রর্চক সুচদর িূমিকা মব্চেষণ করব্। 
 
িূল ধারণা: সুচদর হার এব্ং িুদ্রার োমহদা 
জন রিইনািে রকইনস (John Maynard Keynes) িাুঁর(The General Theory of 
Employment, Interest and Money)'দয রজনাচরল মর্ওমর অফ এিলয়চিন্ট, ইন্টাচরস্ট 
অযান্ড িামন' (১৯৩৬) িচন্থ সুচদর হারচক (Interest Rate) একমর্ সমূ্পণেরূচপ আমর্েক 
(Monetary)  র্না মহচসচব্ ব্যাখযা কচরচেন। িাুঁর িচি, সুচদর হার মনধোরণ কচর িুদ্রার 
োমহদা (Demand for Money) এব্ং িুদ্রার সরব্রাহ (Supply of Money)। 
১. Liquidity Preference (নগদ পেচন্দর প্রব্ণিা) 
'মলকুইমিমর্ রপ্রফাচরন্স' হচলা রসই প্রব্ণিা, যার িাধযচি িানুষ িাচদর সম্পদ ব্ন্ড ব্া অনযানয 
মব্মনচয়াচগর ব্দচল নগদ আকাচর (সব্চেচয় রব্মশ মলকুইি সম্পদ) ধচর রাখচি োয়। 
এই নগদ রাখার প্রব্ণিা ব্া অচর্ের োমহদা িূলি মিনমর্ উচদ্দচশযর উপর মনিেরশীল: 

● ১. Transaction Motive (রলনচদচনর উচদ্দশয): বদনমন্দন রলনচদন পমরোলনার 
জনয একমর্ মনমদেষ্ট পমরিাণ নগদ র্াকা হাচি রাখা। এমর্ িূলি আয় (Income - Y) 
এর উপর মনিের কচর। আয় ব্াডচল রলনচদচনর জনয অচর্ের োমহদাও ব্াচড। 

● ২. Precautionary Motive (সিকেিািূলক উচদ্দশয): অপ্রিযামশি ব্যয় ব্া জরুমর 
প্রচয়াজন রির্াচনার জনয মকেু অর্ে সেয় কচর রাখা। এমর্ও সাধারণি আয় (Y) এর 
উপর মনিেরশীল। 

● ৩. Speculative Motive (ধারণাগি ব্া ফর্কা উচদ্দশয): এমর্ হচলা মব্কল্প সম্পদ 
(Alternative Assets) রযিন- ব্চন্ডর মব্পরীচি নগদ অর্ে ধচর রাখার োমহদা। এমর্ 
সরাসমর সুচদর হার (i) এর উপর মনিের কচর। 

○ যখন সুচদর হার কি র্াচক, িখন ব্চন্ডর দাি রব্মশ র্াচক। মব্মনচয়াগকারীরা 
আশা কচর রয িমব্ষযচি সুচদর হার ব্াডচব্ (ব্চন্ডর দাি কিচব্), িাই িারা 
ব্চন্ড মব্মনচয়াগ না কচর নগদ ধচর রাচখ। ফচল, সুচদর হার কিচল ধারণাগি 
অচর্ের োমহদা ব্াচড। 

○ যখন সুচদর হার রব্মশ র্াচক, িখন ধারণাগি অচর্ের োমহদা কচি যায়। 
২. অচর্ের োমহদার সূত্র ➗ 
িুদ্রার রিার্ োমহদা (M_d) হচলা আয়-মনিের োমহদা (L_1) এব্ং সুচদর হার-মনিের োমহদা 
(L_2) এর রযাগফল: 
M_d = L_1(Y) + L_2(i) 
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অংশ মনিেরিা সম্পকে 

L_1(Y) (রলনচদন ও 
সিকেিা) 

আয় (Y) ধনাত্মক (Positive) 

L_2(i) (ধারণাগি) সুচদর হার (i) ঋণাত্মক (Negative) 

রকইনসীয় দৃমষ্টচকাণ: সুচদর কাযেকামরিা 
রকইনচসর িচি, িুদ্রানীমির িাধযচি সুচদর হার পমরব্িেন কচর সািমিক অর্েনীমিচক 
(Aggregate Economy) প্রিামব্ি করা যায়: 

● ১. মব্মনচয়াগ উৎসামহিকরণ: অর্েননমিক সংকচর্র সিয় ব্া িন্দায়, রকন্দ্রীয় ব্যাংক 
সুচদর হার কমিচয় রদয়। কি সুচদর হার িাচন ঋণ রনওয়ার খরে কি, যা ব্যব্সা 
এব্ং রিাক্তাচদর মব্মনচয়াগ (Investment) ব্াডাচি উৎসামহি কচর। 

● ২. Aggregate Demand (সািমিক োমহদা) মনয়ন্ত্রণ: সুচদর হার কিাচল মব্মনচয়াগ 
ব্াচড, যা সািমিক োমহদা বৃ্মদ্ধ কচর। এর িাধযচি সরকার িুদ্রানীমি ব্যব্হার কচর 
অর্েননমিক কাযেকলাপচক উদ্দীমপি করচি পাচর। 

● ৩. গুণক প্রিাব্ (Multiplier Effect): সুচদর হার কিার ফচল রয প্রার্মিক 
মব্মনচয়াগ বৃ্মদ্ধ পায়, িা অর্েনীমির অনযানয অংচশ ব্হুগুণ প্রিাব্ রফচল। এর ফচল 
রিার্ রদশজ উৎপাদন (GDP) প্রার্মিক মব্মনচয়াচগর রেচয় অচনক রব্মশ পমরিাচণ 
বৃ্মদ্ধ পায়। 

 
মনওক্লামসকাল অর্েনীমি: Loanable Funds Theory 
🏦 Loanable Funds Theory (ধারচযাগয িহমব্চলর িত্ত্ব) 
১. িূল ধারণা: সুচদর হার এব্ং ব্াস্তব্ েলক 
মনওক্লামসকাল অর্েনীমিমব্দচদর িচি, সুচদর হার মনধোরণ একমর্ ব্াস্তব্ (Real)  র্না, আমর্েক 
(Monetary) নয়। সুচদর হার হচলা রসই দাি, যা সেয় (Saving) এব্ং মব্মনচয়াগ 
(Investment)-এর িচিা ব্াস্তব্ অর্েননমিক মসদ্ধান্তগুচলাচক প্রিামব্ি কচর। 

● সুচদর হার (r): এমর্ হচলা িূলধন ধার করার িূলয ব্া ধারকৃি িহমব্ল ব্যব্হাচরর 
জনয রদওয়া পুরস্কার (Reward)। 

● িারসািয: সুচদর হার এিনিাচব্ মনধোমরি হয়, যখন অর্েনীমিচি ধারচযাগয িহমব্চলর 
োমহদা (Demand for Loanable Funds) এব্ং ধারচযাগয িহমব্চলর সরব্রাহ 
(Supply of Loanable Funds) সিান হয়। 



 

 

108 

২. িারসািয সূত্র ⚖️ 
িত্ত্ব অনুসাচর, িারসািয সুচদর হাচর সেয় এব্ং মব্মনচয়াগ সিান হয়: 
S = I 

● Loanable Funds এর সরব্রাহ (Supply - S): এমর্ প্রধানি সেয় (Saving) 
রর্চক আচস। 

○ সুচদর হাচরর সাচর্ সম্পকে: সুচদর হার ব্াডচল িানুষ িমব্ষযচির রিাচগর 
জনয রব্মশ পুরস্কার পাওয়ার আশায় রব্মশ সেয় কচর। িাই, সরব্রাহ ররখা 
ঊর্ধ্েিুখী (Upward Sloping)। 

● Loanable Funds এর োমহদা (Demand - I): এমর্ প্রধানি মব্মনচয়াগ 
(Investment) রর্চক আচস। 

○ সুচদর হাচরর সাচর্ সম্পকে: সুচদর হার হচলা মব্মনচয়াচগর খরে (Cost)। 
সুচদর হার কিচল মব্মনচয়াচগর খরে কচি এব্ং লািজনক প্রকচল্পর সংখযা 
ব্াচড, ফচল মব্মনচয়াচগর োমহদা ব্াচড। িাই, োমহদা ররখা মনম্নিুখী 
(Downward Sloping)। 

🎯 মনওক্লামসকাল দৃমষ্টচকাণ: সুচদর কাযেকামরিা 
মনওক্লামসকাল িচত্ত্ব, সুচদর হার অর্েননমিক মস্থমিশীলিা এব্ং সম্পদ ব্ণ্টচন একমর্ গুরুত্বপূণে 
স্বয়ংমক্রয় িূমিকা পালন কচর: 

● ১. িূলধচনর দক্ষ ব্ণ্টন (Efficient Allocation): সুচদর হার একমর্ মিমনং 
রিকামনজি মহচসচব্ কাজ কচর। শুধুিাত্র রসই মব্মনচয়াগ প্রকল্পগুচলাই ব্াস্তব্াময়ি হয়, 
রযগুচলার প্রিযামশি িুনাফার হার (Return) সুচদর হাচরর রেচয় রব্মশ। এমর্ সীমিি 
িূলধনচক সব্চেচয় লািজনক ও উৎপাদনশীল খাচি রযচি সাহাযয কচর। 

● ২. সেয়চক উৎসামহিকরণ (Encouraging Saving): সুচদর হার যি রব্মশ হয়, 
সেয়কারীরা িমব্ষযচি রিাচগর জনয িি রব্মশ পুরস্কার পায়, যা ব্িেিান রিাগ 
কমিচয় সেয় ব্াডাচি উৎসামহি কচর। 

● ৩. দী েচিয়াদী অর্েননমিক মস্থমিশীলিা (Long-term Stability): এই িচত্ত্ব, সুচদর 
হাচরর পমরব্িেন স্বয়ংমক্রয়িাচব্ S এব্ং I-এর িচধয িারসািয এচন রদয়, যা 
অর্েনীমিচক স্বািামব্ক পূণে-মনচয়াগ স্তচর (Natural Full Employment Level) 
মফমরচয় আনচি সাহাযয কচর। এই িত্ত্বমর্ িূলি দী েচিয়াদী অর্েননমিক মস্থমিশীলিার 
উপর রজার রদয়। 

 
🔷 ৩. িুলনািূলক মব্চেষণ: Keynesian vs. Neoclassical 
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মদক মনওক্লামসকযাল দৃমষ্টচকাণ 
(Neoclassical View) 

রকইনমসয়ান দৃমষ্টচকাণ 
(Keynesian View) 

সুচদর রযৌমক্তকিা 
(Fundamental 
Justification) 

সিয় িূলয ও সেচয়র 
পুরস্কার: সুদ হচলা ব্িেিান 
রিাগ (Consumption) 
িযাগ কচর িমব্ষযচি 
ব্যব্হাচরর জনয সেয় করার 
পুরস্কার। এমর্ িূলধচনর 
দক্ষিা মনমিি কচর। 

িারলয পেচন্দর িূলয: সুদ 
হচলা িানুচষর নগদ অর্ে ধচর 
রাখার প্রব্ণিা (Liquidity 
Preference) িযাচগর 
মব্মনিচয় প্রাপ্ত িূলয। এমর্ 
অর্ে ধচর রাখার খরে। 

সুচদর হার মনধোরণ 
(Mechanism) 

সেয় ও মব্মনচয়াগ: সুচদর 
হার সেয় ও মব্মনচয়াচগর 
পারস্পমরক োমহদা ও 
সরব্রাচহর দ্বারা মনধোমরি 
হয়। 

িুদ্রানীমি ও িারলয: সুচদর 
হার িূলি রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর 
িুদ্রানীমি (Monetary 
Policy) এব্ং অর্েনীমিচি 
অচর্ের রিার্ সরব্রাহ দ্বারা 
মনধোমরি হয়। 

অর্েননমিক কাযেকামরিা দক্ষ সম্পদ ব্ণ্টন: সুদ 
পুুঁমজচক সব্চেচয় 
উৎপাদনশীল মব্মনচয়াচগর 
মদচক োমলি কচর, যা 
অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ ও 
সািমিক দক্ষিা মনমিি 
কচর। 

সািমিক োমহদা মনয়ন্ত্রণ: 
সুচদর হার হচলা সািমিক 
োমহদা (Aggregate 
Demand) মনয়ন্ত্রচণর একমর্ 
কাযেকর হামিয়ার। উচ্চ সুদ 
মব্মনচয়াগ কিায়, যা 
িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রণ কচর। 

দী েচিয়াদী িূমিকা দী েচিয়াচদ, এমর্ 
অর্েনীমিচক িারসািযপূণে পূণে 
কিেসংস্থান স্তচর রাখচি 
সাহাযয কচর। 

দী েচিয়াচদ সুচদর হার 
অর্েনীমির গমি মনধোরচণ 
িির্া কাযেকর নয়; এমর্ 
স্বল্পচিয়াদী িন্দা 
রিাকাচব্লায় রব্মশ কাযেকর। 
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নীমিগি রফাকাস নীমি মনধোরকচদর উমেি 
এিন একমর্ সুদ হার ব্জায় 
রাখা যা স্বািামব্ক প্রকৃি 
হারচক (Natural Rate of 
Interest) প্রমিফমলি 
কচর। 

সুচদর হার িন্দার সিয় 
কমিচয় (Stimulus) 
অর্েনীমিচি মব্মনচয়াগ ও 
োমহদা ব্াডাচি ব্যব্হার করা 
উমেি। 

 
— 

 
মেত্রগুমলর মব্চেষণ রদওয়া হচলা: 
মেত্র ১: Liquidity Preference Curve (Keynesian) 
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এই মেচত্র রকইনমসয়ান িারলয পেন্দ িত্ত্ব (Keynesian Liquidity Preference Theory) 
রদখাচনা হচয়চে। এমর্ রদখায় মকিাচব্ সুচদর হার এব্ং িুদ্রার োমহদার িচধয একমর্ মব্পরীি 
সম্পকে মব্দযিান। 

● সুচদর হার (Interest Rate): উেম্ব অচক্ষ সুচদর হার মনচদেশ কচর। 
● িুদ্রার োমহদা (Quantity of Money): অনুিূমিক অচক্ষ িুদ্রার পমরিাণ ব্া িার 

োমহদা মনচদেশ কচর। 
● Md ররখা (Money Demand Curve): এমর্ একমর্ মনম্নগািী ররখা, যা রব্াঝায় রয 

সুচদর হার যি রব্মশ হয়, িানুষ িি কি নগদ অর্ে হাচি রাখচি োয় (কারণ উচ্চ 
সুচদর হাচর অর্ে ব্যাংচক রাখচল রব্মশ লাি হয়)। আর সুচদর হার যি কি হয়, 
িানুষ িি রব্মশ নগদ অর্ে হাচি রাখচি োয় (কারণ কি সুচদর হাচর ব্যাংচক অর্ে 
রাখার আকষেণ কচি যায়)। 

সংচক্ষচপ: 
● সুচদর হার ↑ → িুদ্রার োমহদা ↓ 
● সুচদর হার ↓ → িুদ্রার োমহদা ↑ 

মেত্র ২: Loanable Funds Market (Neoclassical) 
এই মেচত্র মনউক্লযামসকযাল ঋণচযাগয িহমব্ল ব্াজার (Neoclassical Loanable Funds 
Market) রদখাচনা হচয়চে। এমর্ সেয় (Supply of Loanable Funds) এব্ং মব্মনচয়াচগর 
(Demand for Loanable Funds) িচধয সম্পকে এব্ং সুচদর হাচরর িাধযচি িাচদর 
িারসািযচক ব্যাখযা কচর। 

● সুচদর হার (Interest Rate): উেম্ব অচক্ষ সুচদর হার মনচদেশ কচর। 
● ঋণচযাগয িহমব্চলর পমরিাণ (Quantity of Loanable Funds): অনুিূমিক অচক্ষ 

ঋণচযাগয িহমব্চলর পমরিাণ মনচদেশ কচর। 
● S ররখা (Supply of Loanable Funds/Savings): এমর্ একমর্ ঊর্ধ্েগািী ররখা, 

যা রব্াঝায় রয সুচদর হার যি রব্মশ হয়, িানুষ িি রব্মশ সেয় করচি উৎসামহি 
হয়। 

● I ররখা (Demand for Loanable Funds/Investment): এমর্ একমর্ মনম্নগািী 
ররখা, যা রব্াঝায় রয সুচদর হার যি রব্মশ হয়, মব্মনচয়াগকারীরা িি কি মব্মনচয়াগ 
করচি আিহী হয় (কারণ ঋচণর খরে রব্চড যায়)। 

সংচক্ষচপ: 
● সুচদর হার ↑ → সেয় ↑, মব্মনচয়াগ ↓ 
● সুচদর হার ↓ → সেয় ↓, মব্মনচয়াগ ↑ 
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উিয় মেচত্রর িচধয পার্েকয: 
● দৃমষ্টিমি: রকইনমসয়ান িত্ত্ব িুদ্রার োমহদাচক িারলয পেন্দ মহসাচব্ রদচখ, রযখাচন 

অচর্ের প্রধান উচদ্দশয হচলা রলনচদন, সিকেিা এব্ং ফর্কাব্ামজ। অনযমদচক, 
মনউক্লযামসকযাল িত্ত্ব ঋণচযাগয িহমব্ল ব্াজারচক রদচখ, রযখাচন সেয় এব্ং 
মব্মনচয়াচগর িাধযচি সুচদর হার মনধোমরি হয়। 

● রফাকাস: রকইনমসয়ান িচিল অচর্ের (Money) উপর রফাকাস কচর, যখন 
মনউক্লযামসকযাল িচিল ঋণচযাগয িহমব্চলর (Loanable Funds) উপর রফাকাস কচর, 
যা সেয় এব্ং মব্মনচয়াগ দ্বারা গমঠি। 

● সুচদর হার মনধোরণ: রকইনমসয়ান িচিচল সুচদর হার িূলি িুদ্রার সরব্রাহ ও োমহদার 
িারসািয দ্বারা মনধোমরি হয়। মনউক্লযামসকযাল িচিচল সুচদর হার সেয় ও মব্মনচয়াচগর 
িারসািয দ্বারা মনধোমরি হয়। 

 
 
— 
 
🔷 ব্াস্তব্ উদাহরণ 
 
Keynesian প্রচয়াগ:   
২০০৮ সাচলর বব্মশ্বক িন্দায় যুক্তরাচষ্ট্রর রফিাচরল মরজািে সুচদর হার কমিচয় মব্মনচয়াগ ও 
ব্যয় ব্াডাচি রেচয়মেল। 
 
Neoclassical প্রচয়াগ:   
জািোমনর Bundesbank দী েচিয়াদী মস্থমিশীলিার জনয সুচদর হার মনয়ন্ত্রচণ ররচখমেল, যাচি 
সেয় ও মব্মনচয়াচগর িারসািয ব্জায় র্াচক। 
 
সংকর্: ২০০৮ সাচল আব্াসন ব্াজার ধচস যাওয়ার পর িানুষ ও প্রমিষ্ঠান উিয়ই ব্যয় 
কমিচয় রদয়, যার ফচল অর্েননমিক িন্দা (Recession) রদখা রদয়। 
নীমি: যুক্তরাচষ্ট্রর রফিাচরল মরজািে (Fed) এই িন্দা রিাকামব্লায় আক্রিণাত্মক িুদ্রানীমি 
(Aggressive Monetary Policy) িহণ কচর। 

● সুচদর হার কিাচনা: রফি িার িূল সুচদর হার (Federal Funds Rate) প্রায় শূচনযর 
(Near Zero) কাোকামে নামিচয় আচন। 
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● উচদ্দশয: সুচদর হার কিাচনার উচদ্দশয মেল ঋণ সস্তা করা, যাচি জনগণ ও ব্যব্সা 
প্রমিষ্ঠানগুচলা রব্মশ কচর ঋণ মনচয় মব্মনচয়াগ ও রিাগ ব্যয় (Investment and 
Consumption) ব্াডাচি উৎসামহি হয়। এমর্ মেল রকইনচসর রসই নীমির 
প্রমিফলন—যখন অর্েনীমি স্থমব্র, িখন সািমিক োমহদা (Aggregate Demand) 
ব্াডাচি সরকারচক হস্তচক্ষপ করচি হচব্। 

অনযানয পদচক্ষপ: রফি 'পমরিাণগি নিনীয়িা' (Quantitative Easing - QE) নাচি মব্শাল 
আকাচরর ব্ন্ড ক্রয় কিেসূমেও োলু কচর, যা ব্াজাচর িারলয (Liquidity) ব্াডাচি সাহাযয 
কচর। 

 
২. মনওক্লামসকযাল প্রচয়াগ: জািোমনর Bundesbank নীমি (Neoclassical Application) 
জািোমনর রকন্দ্রীয় ব্যাংক, Bundesbank, ঐমিহামসক ও ঐমিহযগিিাচব্ একমর্ দী েচিয়াদী 
মস্থমিশীলিার প্রমি িচনাচযাগ মদচয়চে, যা ব্হুলাংচশ মনওক্লামসকযাল ও িুদ্রাব্াদীচদর 
(Monetarist) নীমির কাোকামে। 

● নীমি: Bundesbank (এব্ং পরব্িেীকাচল ইউচরাপীয় রকন্দ্রীয় ব্যাংক - ECB-এর 
উপর এর প্রিাব্) সব্সিয় িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রচণ সব্চেচয় রব্মশ গুরুত্ব মদচয়চে। এমর্ 
দী েচিয়াদী অর্েননমিক স্বাচস্থযর উপর রজার রদয়। 
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● সুচদর হার মনয়ন্ত্রণ: এচদর মব্শ্বাস মেল, যমদ রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার মস্থমিশীল 
রাচখ এব্ং িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রচণ সফল হয়, িচব্ অর্েনীমিচি একমর্ মব্শ্বাসচযাগয 
পমরচব্শ (Credible Environment) বিমর হচব্। 

● উচদ্দশয: 
○ সেয় ও মব্মনচয়াচগর িারসািয: মস্থমিশীলিার কারচণ িানুষ সেয় করচি 

এব্ং ব্যব্সায়ীরা দী েচিয়াদী মব্মনচয়াচগর মসদ্ধান্ত মনচি আত্মমব্শ্বাস পায়। 
কারণ, িারা মনমিি র্াচক রয িুদ্রাস্ফীমি িাচদর অচর্ের িূলয হ্রাস করচব্ না। 

○ ব্াজাচরর দক্ষিা: এই নীমিমর্ ব্াজাচরর স্বয়ংমক্রয় দক্ষিায় (Self-
regulating Market) মব্শ্বাস রাচখ এব্ং িচন কচর রয রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর 
কাজ হচলা শুধুিাত্র িূলয মস্থমিশীলিা মনমিি করা, ব্াজাচরর গমিমব্মধ মনয়ন্ত্রণ 
করা নয়। এমর্ িুদ্রা সরব্রাহচক কচঠারিাচব্ মনয়ন্ত্রচণ রাখার নীমির ফল। 

সংচক্ষচপ, ২০০৮ সাচলর উদাহরণমর্ রদখায় মকিাচব্ স্বল্পচিয়াদী োমহদা বৃ্মদ্ধ করচি 
রকইনসীয় নীমি ব্যব্হৃি হয়, আর Bundesbank-এর উদাহরণমর্ রদখায় মকিাচব্ 
দী েচিয়াদী িূলয মস্থমিশীলিার িাধযচি ব্াজাচরর দক্ষিা ব্জায় রাখচি মনওক্লামসকযাল নীমি 
কাজ কচর। 
 
🔷 সিাচলােনা ও সীিাব্দ্ধিা 
⚠️ রকইনসীয়(Keynesian) িচিচলর সিাচলােনা ও সীিাব্দ্ধিা 
রকইনসীয় নীমিগুমল িন্দা রিাকামব্লায় কাযেকর হচলও, িাচদর সীিাব্দ্ধিাগুমল প্রায়শই নীমি 
মনধোরকচদর জনয সিসযা সৃমষ্ট কচর। 

● ১. িারলয ফাুঁদ (Liquidity Trap) 🧭: এমর্ রকইনসীয় নীমির সব্চেচয় ব্ড 
সিাচলােনািূলক সীিাব্দ্ধিা। 

○ ধারণা: যখন অর্েনীমি িন্দায় র্াচক এব্ং সুচদর হার প্রায় শূচনয রনচি আচস, 
িখন রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার আরও কিাচলও িা মব্মনচয়াগ ব্া ব্যয় ব্াডাচি 
পাচর না। 

○ কারণ: িন্দার কারচণ িানুষ অমনিয়িা রব্াধ কচর এব্ং িমব্ষযচির প্রচয়াজচন 
নগদ অর্ে (Liquidity) ধচর রাখচি োয়, যার ফচল ঋচণর োমহদা ব্াচড না। 
এই পমরমস্থমিচি িুদ্রানীমি (Monetary Policy) অকাযেকর হচয় পচড। 

● ২. অমিমরক্ত সরকারী হস্তচক্ষপ ও ব্াজার মব্কৃমি: রকইনসীয় িচিল অর্েননমিক 
স্থমব্রিা দূর করচি রাজস্ব নীমির (Fiscal Policy) িাধযচি সরকারী ব্যয় বৃ্মদ্ধর 
পরািশে রদয়। 
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○ সিাচলােনা: সিাচলােকচদর িচি, এই অমিমরক্ত সরকারী হস্তচক্ষচপর ফচল 
সম্পচদর দক্ষ ব্ন্টন ব্যাহি হয় এব্ং ব্াজাচর মব্কৃমি (distortions) সৃমষ্ট 
হচি পাচর। দী েচিয়াচদ, সরকারী ঋচণর রব্াঝা বৃ্মদ্ধ পায়, যা িমব্ষযৎ 
প্রজচমর উপর োপ সৃমষ্ট কচর। 

⚖️ মনওক্লামসকযাল(Neoclassical) িচিচলর সিাচলােনা ও সীিাব্দ্ধিা 
মনওক্লামসকযাল িত্ত্ব ব্াজাচরর স্বয়ংমক্রয় দক্ষিা এব্ং যুমক্তব্াদী আেরচণর ওপর রজার মদচলও, 
ব্াস্তব্ মব্চশ্ব িা প্রায়শই ব্যর্ে হয়। 

● ১. সুচদর হাচরর সীমিি প্রিাব্: মনওক্লামসকযাল িচত্ত্ব, সুচদর হারচক সেয় এব্ং 
মব্মনচয়াচগর মসদ্ধাচন্তর প্রধান োলক মহচসচব্ রদখা হয়। 

○ ব্াস্তব্িা: ব্াস্তচব্, সেয় এব্ং মব্মনচয়াচগর মসদ্ধান্ত সব্সিয় রকব্ল সুচদর 
হাচরর উপর মনিের কচর না। রযিন, আয় স্তর (Income Level), িমব্ষযচির 
প্রিযাশা, ঝুুঁমকর ধারণা এব্ং প্রযুমক্তগি উদ্ভাব্চনর সুচযাগগুচলা সুচদর হাচরর 
রেচয় রব্মশ গুরুত্বপূণে হচি পাচর। 

● ২. ির্য অসমূ্পণেিা ও ব্াজার ব্যর্েিা (Market Failure): মনওক্লামসকযাল িচিল 
ধচর রনয় রয ব্াজাচর অংশিহণকারীচদর কাচে মনখুুঁি ির্য (Perfect Information) 
রচয়চে এব্ং ব্াজার স্বাধীনিাচব্ দক্ষিার (Efficiency) মদচক এমগচয় যায়। 

○ সিাচলােনা: ব্াস্তচব্, ির্য অসমূ্পণেিা (Information Asymmetry) 
(রযিন, রক্রিার রেচয় মব্চক্রিার রব্মশ জানা) এব্ং ব্মহঃস্থ প্রিাব্ 
(Externalities) (রযিন, পমরচব্শ দূষণ) প্রায়শই ব্াজার ব্যর্েিার সৃমষ্ট কচর। 
এই ব্যর্েিাগুচলা িচত্ত্বর িূল ধারণা—রয ব্াজার সব্সিয় দক্ষ—িাচক দুব্েল 
কচর রিাচল এব্ং সরকারী হস্তচক্ষপচক নযায়সিি কচর রিাচল। 

এই সিাচলােনাগুচলা রদখায় রয, রকাচনা একক অর্েননমিক িচিলই সব্ সিসযার সিাধান 
মদচি পাচর না। নীমি মনধোরকচদর প্রায়শই ব্াস্তব্ পমরমস্থমি অনুযায়ী এই দুই িচিচলর 
ধারণার িচধয িারসািয ব্জায় রাখচি হয়। 
🔷 ইসলািী অর্েনীমির রপ্রক্ষাপর্ 
 
ইসলািী অর্েনীমিচি সুচদর (মরব্া) রকাচনা স্থান রনই। িাই Keynesian ব্া Neoclassical 
িচত্ত্বর সুদমিমিক কাঠাচিা ইসলািী দৃমষ্টচকাণ রর্চক িহণচযাগয নয়। ইসলািী ব্যাংমকংচয় 
লাি-ক্ষমির অংশীদামরত্ব, িুরাব্াহা, িুশারাকা, িুদারাব্া ইিযামদ পদ্ধমি সুচদর মব্কল্প মহচসচব্ 
ব্যব্হৃি হয়। 
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🔷 উপসংহার 
 
Keynesian ও Neoclassical অর্েনীমি সুচদর রযৌমক্তকিা ও কাযেকামরিা মনচয় মিন্ন 
দৃমষ্টিমি প্রদান কচর। Keynesian িত্ত্ব স্বল্পচিয়াদী সংকর্ রিাকাচব্লায় কাযেকর, রযখাচন 
Neoclassical িত্ত্ব দী েচিয়াদী মস্থমিশীলিা ও ব্াজার িারসািযচক গুরুত্ব রদয়। িচব্ 
ইসলািী অর্েনীমির আচলাচক সুচদর মব্কল্প পদ্ধমির অনুসন্ধান আরও নযাযয ও বনমিক 
অর্েননমিক কাঠাচিা গঠচন সহায়ক হচি পাচর। 
 
--- 
 

২.৫ িুদ (থরো) িম্পসকথ  ইিলামী ও অনযানয ধ্মীয় দৃথিভথি 
 
(ধিেীয় িচন্থর আচলাচক মব্চেষণ) 
 
--- 
 
🔷 সুদ ব্া মরব্া িানব্ সিযিার অনযিি মব্িমকেি অর্েননমিক অনুশীলন। এমর্ িূলি অর্ে 
ধার রদওয়ার মব্মনিচয় অমিমরক্ত অর্ে িহচণর প্রমক্রয়া। ধিেীয় দৃমষ্টচকাণ রর্চক সুচদর 
বনমিকিা, বব্ধিা ও সািামজক প্রিাব্ মনচয় মব্সৃ্তি আচলােনা রচয়চে। ইসলাি, মিস্টধিে, 
ইহুমদধিে ও মহনু্দধিে—সব্গুচলাচিই সুচদর মব্ষচয় নীমিগি অব্স্থান রচয়চে। 
 
📖 কুরআচন সুদ সম্পমকেি আয়ািসিূহ 
সুদ মনচয় আচলােনা করা আয়ািগুচলা িূলি োরমর্ সূরায় পাওয়া যায়:   
 
- সূরা আল-ব্াকারা (২:২৭৫-২৭৯)   
  - আয়াি ২৭৫: সুদ খাওয়ার িয়াব্হ পমরণমি   
  - আয়াি ২৭৬: আোহ সুদ র্ধ্ংস কচরন, দান বৃ্মদ্ধ কচরন   
  - আয়াি ২৭৮: সুদ রেচড রদওয়ার মনচদেশ   
  - আয়াি ২৭৯: সুদ না োডচল আোহ ও িাুঁর রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুদ্ধ র াষণা   
 
- সূরা আচল ইিরান (৩:১৩০)   
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  - িুমিনচদরচক মদ্বগুণ-েিুগুেণ সুদ িহণ রর্চক মব্রি র্াকার মনচদেশ   
 
- সূরা আন-মনসা (৪:১৬১)   
  - ইয়াহুমদচদর সুদ িহচণর মনন্দা   
 
- সূরা আর-রূি (৩০:৩৯)   
  - সুচদ রকাচনা ব্রকি রনই, ব্রং আোহর কাচে িহণচযাগয হচলা দান  
 
--- 
সূরা আল-ব্াকারা ২:২৭৮-২৭৯ এর মব্চেষণ 
 
--- 
 
📖 আরমব্ আয়াি 

   ٢:٢٧٨ الآية
ََّ ات قهوا آمَنهوا ال ذِينََّ أيَ هَا ياَ < وا اللّ  باَ مِنََّ بقَِيََّ مَا وَذرَه ؤْمِنيِنََّ كهنْتهمَّْ إنَِّْ الر ِ    مه
 

   ٢:٢٧٩ الآية
َِّ مِنََّ بحَِرْب َّ فَأذْنَهوا تفَْعلَهوا لَمَّْ فَإنَِّْ < ءهوسهَّ فلَكَهمَّْ تهبْتهمَّْ وَإنَِّْ ۖ وَرَسهولِهَِّ اللّ  ونََّ لََّ أمَْوَالِكهمَّْ ره  وَلََّ تظَْلِمه

ونََّ    تهظْلمَه
 
--- 
 
📜 ব্াংলা অনুব্াদ 
 
- ২:২৭৮: “রহ ঈিানদারগণ! আোহচক িয় কচরা এব্ং সুচদর যা মকেু ব্ামক আচে িা িযাগ 
কচরা, যমদ রিািরা সমিযই ঈিানদার হও।”   
- ২:২৭৯: “যমদ রিািরা িা না কচরা, িচব্ আোহ ও িাুঁর রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুচদ্ধর 
র াষণা শুচন নাও। আর যমদ িওব্া কচরা, িচব্ রিািাচদর িূলধন রিািাচদরই র্াকচব্। 
রিািরা কাচরা প্রমি জুলুি করচব্ না এব্ং রিািাচদর প্রমিও জুলুি করা হচব্ না।”  
📚 মব্মিন্ন িাফসীচরর আচলাচক 
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১. িাফসীর ইব্চন কাসীর 
- এই আয়ািচক সুদ মনমষদ্ধকরচণর েূডান্ত র াষণা ব্লা হচয়চে।   
- ইব্চন কাসীর উচেখ কচরন, পূচব্ে ধাচপ ধাচপ সুচদর ক্ষমি ও অনযায় িুচল ধরা হচয়মেল, 
আর এখাচন সমূ্পণে মনচষধাজ্ঞা এচসচে।   
- “আোহ ও িাুঁর রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুদ্ধ” িাচন হচলা সুদমিমিক রলনচদন আোহর 
মব্ধাচনর মব্রুচদ্ধ মব্চদ্রাহ। 
 
২. িাফসীর আল-জালালাইন 
- আয়ািমর্ সরাসমর ঈিানদারচদর উচদ্দচশয ব্লা হচয়চে।   
- জালালাইন ব্যাখযা কচরন, সুদ রেচড রদওয়ার িাধযচি প্রকৃি ঈিান প্রকাশ পায়।   
- িওব্া করচল িূলধন রফরি পাওয়া যাচব্, যাচি কাচরা প্রমি জুলুি না হয়। 
 
৩. িাফসীর আল-কুরিুব্ী 
- কুরিুব্ী ব্চলন, এই আয়াি ইসলািী অর্েনীমির নযায়মব্োচরর মিমি।   
- সুদ িহণকারীর মব্রুচদ্ধ যুদ্ধ র াষণা আোহর পক্ষ রর্চক সব্চেচয় কচঠার শামস্তর হুুঁমশয়ামর।   
- মিমন ব্যাখযা কচরন, সুদমিমিক রলনচদন সিাচজ রশাষণ ও বব্ষিয সৃমষ্ট কচর। 
 
৪. িাফসীর আস-সা’দী 
- আস-সা’দী ব্চলন, সুদ রেচড রদওয়ার মনচদেশ িাকওয়ার সাচর্ যুক্ত।   
- মিমন রজার রদন রয, সুদ রেচড মদচল সিাচজ নযায়মব্োর প্রমিমষ্ঠি হয়।   
تظَْلِمهون ل“ -  ِ تهظْلمَهون وَل   ِ ” অংশচক মিমন অর্েননমিক িারসাচিযর িূলনীমি মহচসচব্ ব্যাখযা 
কচরচেন। 
 
৫. িাফসীর িামরফুল কুরআন (িুফমি শফী উসিানী) 
- মিমন ব্চলন, এই আয়াি ইসলািী ব্যাংমকংচয়র িূল মিমি।   
- সুদমিমিক অর্েনীমি শুধু অনযায় নয়, ব্রং আোহর সাচর্ যুচদ্ধর সিিুলয।   
- ইসলািী মব্কল্প ব্যব্স্থা রযিন িুদারাব্া, িুশারাকা, কারচয হাসান—এসব্চক মিমন এই 
আয়াচির ব্াস্তব্ প্রচয়াগ মহচসচব্ রদমখচয়চেন। 
 
--- 
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🌍 সারসংচক্ষপ 
- ইব্চন কাসীর → সুদ মনমষদ্ধকরচণর েূডান্ত র াষণা।   
- জালালাইন → ঈিাচনর মনদশেন হচলা সুদ িযাগ।   
- কুরিুব্ী → সুদ সিাচজ রশাষণ সৃমষ্ট কচর, িাই যুদ্ধ র াষণা।   
- আস-সা’দী → নযায়মব্োর ও িারসাচিযর িূলনীমি।   
- িামরফুল কুরআন → ইসলািী ব্যাংমকংচয়র মিমি।  
 
সূরা আল-ব্াকারা (২:২৭৫):   
মব্মিন্ন িাফসীর সহ আয়াি 
📖 আয়াচির আরমব্ পাঠ 

باَ يَأكْهلهونََّ ال ذِينََّ < ونََّ لََّ الر ِ َّ يقَهومه َّ مِنََّ الش يْطَانهَّ يتَخََب طهههَّ ال ذِي يقَهومهَّ كَمَا إلِ  لِكََّ ۚ الْمَس ِ  قَالهوا بِأنَ ههمَّْ ذَٰ
باَ مِثلْهَّ الْبيَْعهَّ إِن مَا هَّ وَأحََل َّ ۗ الر ِ مََّ الْبيَْعََّ اللّ  بَا وَحَر  ن مَوْعِظَة َّ جَاءَههَّ فمََن ۚ الر ِ ب ِهَِّ م ِ  سَلفَََّ مَا فلََههَّ فاَنتهََىَّٰ ر 

ههَّ َِّ إلِىَ وَأمَْره ئكََِّ عَادََّ وَمَنَّْ ۖ اللّ  هولَٰ    خَالِدهونََّ فيِهَا ههمَّْ ۖ الن ارَِّ أصَْحَابهَّ فأَ
 
--- 
 
📜 ব্াংলা অনুব্াদ 
“যারা সুদ খায়, িারা মকয়ািচির মদন এিনিাচব্ উঠচব্, রযিাচব্ শয়িাচন আক্রান্ত ব্যমক্ত 
উচঠ। এর্া এজনয রয িারা ব্চল, ‘রব্োচকনা রিা সুচদর িচিাই।’ অর্ে আোহ রব্োচকনা 
হালাল কচরচেন এব্ং সুদ হারাি কচরচেন। অিএব্, যার কাচে িার রচব্র পক্ষ রর্চক 
উপচদশ এচসচে এব্ং রস মব্রি হচয়চে, িার জনয অিীচির যা মকেু আচে িা র্াকচব্। 
আর যারাই আব্ার মফচর যায়, িারা জাহান্নাচির অমধব্াসী হচব্ এব্ং রসখাচন মেরকাল 
র্াকচব্।” 
 
--- 
 
📚 মব্মিন্ন িাফসীচরর আচলাচক 
 
১. িাফসীর ইব্চন কাসীর 
- মকয়ািচির মদন সুদচখাররা শয়িাচন আক্রান্ত উমাচদর িচিা উঠচব্।   
- কারণ িারা সুদচক রব্োচকনার সিিুলয িচন কচরমেল।   
- আোহ স্পষ্ট কচরচেন: রব্োচকনা হালাল, সুদ হারাি। 
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২. িাফসীর আল-জালালাইন 
- শয়িাচন আক্রান্ত ব্যমক্তর িচিা দাুঁডাচনা িাচন হচলা িাচদর িানমসক ও আমত্মক মব্কৃমি।   
- িারা সুদচক বব্ধ করার রেষ্টা কচরমেল, অর্ে আোহ িা সমূ্পণেরূচপ মনমষদ্ধ কচরচেন।   
 
৩. িাফসীর আল-কুরিুব্ী 
- সুদচখারচদর মকয়ািচির মদচনর অব্স্থা হচব্ অপিানজনক।   
- মিমন ব্চলন, সুদ সিাচজ রশাষণ ও বব্ষিয সৃমষ্ট কচর, িাই আোহ িাচদর কচঠার শামস্তর 
হুুঁমশয়ামর মদচয়চেন।   
 
৪. িাফসীর আস-সা’দী 
- শয়িাচন আক্রান্ত হওয়ার উদাহরণ মদচয় রব্াঝাচনা হচয়চে রয সুদ িানুচষর আত্মাচক 
কলুমষি কচর।   
- যারা িওব্া করচব্, িাচদর অিীচির রলনচদন ক্ষিা করা হচব্।   
 
৫. িাফসীর িামরফুল কুরআন (িুফমি শফী উসিানী) 
- মিমন ব্চলন, এই আয়াি ইসলািী অর্েনীমির িূল মিমি।   
- সুদচক বব্ধ করার রেষ্টা করা িাচন আোহর সাচর্ যুদ্ধ র াষণা করা।   
- ইসলািী মব্কল্প ব্যব্স্থা রযিন িুদারাব্া, িুশারাকা, কারচয হাসান—এসব্চক মিমন সুচদর 
মব্কল্প মহচসচব্ ব্যাখযা কচরচেন।  
 
 
🌿 সূরা আচল ইিরান (৩:১৩০) 
আয়াি:   

بَا تأَكْهلهوا لََّ آمَنهوا ال ذِينََّ أيَ هَا ﴿يَا ضَاعَفَةًَّ أضَْعاَفاً الر ِ ََّ وَات قهوا ۖ م  ونَ﴾ لعَلَ كهمَّْ اللّ     تهفْلِحه
অর্ে:   
“রহ ঈিানদারগণ! রিািরা সুদচক মদ্বগুণ-েিুগুেণ কচর িহণ কচরা না। আোহচক িয় কচরা, 
যাচি রিািরা সফলকাি হও।” (আচল ইিরান: ১৩০) 
 
িাফসীচরর আচলাচক 
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- ইব্চন কার্ীর: জাচহমলয়াি যুচগ ঋণ পমরচশাচধর সিয় সুদ ব্াডাচনা হচিা। ঋণিহীিা 
সিয় োইচল ঋণদািা ব্লি: “এখনই পমরচশাধ কচরা, নইচল সুদ ব্াডচব্।” এিাচব্ িূলধন 
ব্হু গুচণ বৃ্মদ্ধ রপি। এ আয়াচি রসই প্রর্া মনমষদ্ধ করা হচয়চে।   
- িাওদূদী (িাফহীিুল কুরআন): সুদচক শুধু অর্েননমিক অনযায় নয়, ব্রং সিাচজ র্ধ্ংসাত্মক 
প্রিাব্ রফচল ব্চল ব্যাখযা কচরচেন।   
- আল-জালালাইন: এখাচন “অদ’আফান িুদা’আফাহ” অর্োৎ ব্ারব্ার বৃ্মদ্ধ পাওয়া সুচদর 
প্রমি ইমিি করা হচয়চে।  
 
🌿 সূরা আন-মনসা (৪:১৬১) 
আয়াি:   

باَ ﴿وَأخَْذِهِمهَّ مَّْ لِلْكَافرِِينََّ وَأعَْتدَْناَ ۚ بِالْباَطِلَِّ الن اسَِّ أمَْوَالََّ وَأكَْلِهِمَّْ عَنْههَّ نهههوا وَقدََّْ الر ِ    ألَِيمًا﴾ عَذاَباً مِنْهه
অর্ে:   
“িাচদর সুদ িহচণর কারচণ, যমদও িাচদরচক িা রর্চক মনচষধ করা হচয়মেল, এব্ং িানুচষর 
সম্পদ অনযায়িাচব্ রিাগ করার কারচণ। আর আমি িাচদর িচধয যারা কামফর িাচদর জনয 
প্রস্তুি কচরমে যন্ত্রণাদায়ক শামস্ত।” (আন-মনসা: ১৬১) 
 
িাফসীচরর আচলাচক 
- ইব্চন কার্ীর: ইয়াহুমদচদরচক সুদ িহণ রর্চক স্পষ্টিাচব্ মনচষধ করা হচয়মেল, মকন্তু িারা 
িা অব্যাহি রাচখ। এজনয আোহ িাচদরচক কমঠন শামস্তর হুুঁমশয়ামর মদচয়চেন।   
- িামরফুল কুরআন: এখাচন ইয়াহুমদচদর অনযায় আেরণ রযিন সুদ িহণ ও িানুচষর সম্পদ 
অনযায়িাচব্ রিাগ করার কর্া উচেখ করা হচয়চে।   
- িাফসীর আল-ব্ায়ান: সুদ িহণচক িাচদর কুফর ও অব্াধযিার অংশ মহচসচব্ মেমিি করা 
হচয়চে।  
 
📜 হামদচসর আচলাচক 
 
- সহীহ িুসমলি:   
  "সুদ িহণকারী, প্রদানকারী, সাক্ষী এব্ং রলখক—সব্াই সিানিাচব্ গুনাহগার।" 
 
- সহীহ বু্খারী:   
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  "নব্ী (সা.) ব্চলচেন, সুদ ৭০মর্ পাচপর সিান, যার িচধয সব্চেচয় রোর্মর্ হচলা মনচজর 
িাচয়র সচি ব্যমিোর।" 
 
⚖️ ইসলািী অর্েনীমিচি সুচদর মব্কল্প 
 
 

পদ্ধমি ব্যাখযা 

িুরাব্াহা (Murabahah) এমর্ একমর্ মব্ক্রয় েুমক্ত। ব্যাংক ব্া আমর্েক 
প্রমিষ্ঠান িাহচকর অনুচরাচধ পণয ক্রয় কচর 
এব্ং িূল ক্রয়িূচলযর সাচর্ সম্মি পমরিাণ 
লাি (Markup) যুক্ত কচর িাহচকর কাচে 
মব্মক্র কচর। 

িুশারাকা (Musharakah) এমর্ রযৌর্ মব্মনচয়াচগর একমর্ পদ্ধমি। 
এখাচন দুই ব্া িচিামধক পক্ষ িূলধন মদচয় 
লাি-ক্ষমির অংশীদামরত্ব (Profit and 
Loss Sharing - PLS) মিমিচি একমর্ 
ব্যব্সাময়ক উচদযাগ পমরোলনা কচর। 

িুদারাব্া (Mudarabah) এমর্ও PLS-মিমিক একমর্ েুমক্ত। এখাচন 
একজন পক্ষ িূলধনদািা (Rab-ul-Mal) 
মহচসচব্ কাজ কচরন এব্ং অপর পক্ষ 
ব্যব্স্থাপক ব্া উচদযাক্তা (Mudarib) মহচসচব্ 
কাজ কচরন। লাি হচল েুমক্তর মিমিচি িাগ 
হয়, ক্ষমি হচল িূলধনদািা ব্হন কচরন। 

ইজারা (Ijarah) এমর্ িূলি িাডামিমিক েুমক্ত। ব্যাংক ব্া 
আমর্েক প্রমিষ্ঠান রকাচনা সম্পদ (রযিন: 
যন্ত্রপামি, ব্ামড) মকচন িা মনমদেষ্ট সিচয়র 
জনয িাহচকর কাচে িাডায় রদয়। িাডা রশষ 
হচল সম্পদমর্ িাহচকর িামলকানায় 
স্থানান্তমরি হচি পাচর ব্া নাও পাচর। 
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🔶 ২. মিস্টধচিে সুচদর দৃমষ্টিমি 
 
📖 ব্াইচব্চলর আচলাচক 
 
- Exodus 22:25:   
  "If you lend money to one of my people among you who is needy, do 
not treat it like a business deal; charge no interest." 
 
- Leviticus 25:36-37:   
  "Do not take interest or any profit from them, but fear your God..." 
 
- Luke 6:35:   
  "Love your enemies, do good to them, and lend to them without 
expecting to get anything back." 
 
🕊️ মিস্টীয় বনমিকিা 
 
- প্রার্মিক মিস্টধচিে সুদচক পাপ মহচসচব্ গণয করা হচিা। 
- িধযযুচগ োেে সুচদর মব্রুচদ্ধ কচঠার অব্স্থান রনয়। 
- পরব্িেীচি রপ্রাচর্স্টযান্ট মেন্তায় সীমিি সুদ িহণচযাগয হচয় ওচঠ। 
 
--- 
 
🔶 ৩. ইহুমদধচিে সুচদর দৃমষ্টিমি 
 
📖 রিারাহ ও িালিুচদর আচলাচক 
 
- Deuteronomy 23:19-20:   
  "Do not charge a fellow Israelite interest, whether on money or food 
or anything else that may earn interest." 
- িালিুদ:   
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  সুদ িহণচক বনমিকিাচব্ প্রশ্নমব্দ্ধ করা হচয়চে, িচব্ অ-ইহুমদচদর রর্চক সুদ িহণ মকেু 
রক্ষচত্র অনুচিামদি। 
 
⚖️ বনমিক অব্স্থান 
 
- ইহুমদচদর িচধয সুচদর উপর মনচষধাজ্ঞা মেল মনচজচদর সম্প্রদাচয়র িচধয। 
- ব্যব্সাময়ক রলনচদচন মকেু োড রদওয়া হচয়চে। 
 
--- 
 
🔶 ৪. মহনু্দধচিে সুচদর দৃমষ্টিমি 
 
📜 ধিেশাচস্ত্রর আচলাচক সুচদর ধারণা: মনয়ন্ত্রণ ও বনমিকিা 
প্রােীন িারিীয় মেন্তাধারায়, মব্চশষি িনুসংমহিা এব্ং োণচকযর অর্েশাচস্ত্র, সুদচক একমর্ 
প্রচয়াজনীয় অর্েননমিক ব্াস্তব্িা মহচসচব্ স্বীকার করা হচলও এমর্চক সািামজক নযায়মব্োর ও 
মস্থমিশীলিার কাঠাচিার িচধয সীিাব্দ্ধ রাখার রেষ্টা করা হচয়চে। 
িনুসংমহিা (Manu Smriti) দৃমষ্টচকাণ: সীমিি অনুচিাদন 
িনুসংমহিা (VIII:140):   
"ঋণিহীিা যমদ সিয়িচিা ঋণ পমরচশাধ না কচর, িচব্ ঋণদািা সুদ মনচি পাচর। িচব্ 
সুচদর হার সীমিি হওয়া উমেি।" 
 
িনুসংমহিার (VIII:140) এই রোচক সুদ িহণচক শিেসাচপচক্ষ বব্ধিা রদওয়া হচয়চে: 

● অনুচিাদন: ঋচণর সিয়সীিা অমিক্রান্ত হচল ব্া ঋণিহীিা সিয়িচিা ঋণ পমরচশাচধ 
ব্যর্ে হচল ঋণদািা সুদ মনচি পাচর। এমর্ িূলি ঋণদািার ঝুুঁমক এব্ং ক্ষমিপূরচণর 
স্বীকৃমি। 

● সীিাব্দ্ধিা: িচব্, িনুসংমহিা সুচদর হার সীমিি করার কচঠার মনচদেশ মদচয়চে। 
অমিমরক্ত ব্া উচ্চ সুদ ('কুসীদ') িহণচক মনন্দনীয় িচন করা হচিা। সুচদর হার যমদ 
লাগািহীন হয়, িচব্ িা ঋণিহীিার ওপর রশাষণ মহচসচব্ মব্চব্মেি হচব্ এব্ং 
সিাচজর িারসািয নষ্ট করচব্। 

অর্েশাস্ত্র (Arthashastra) দৃমষ্টচকাণ: রাষ্ট্রীয় মনয়ন্ত্রণ 
- অর্েশাস্ত্র (োণকয):   
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  সুচদর হার মনধোরচণ বনমিকিা ও সািামজক িারসািয ব্জায় রাখার মনচদেশ রচয়চে। 
 
োণচকযর অর্েশাস্ত্র মেল রাষ্ট্র পমরোলনা এব্ং কাযেকর অর্েনীমির ওপর একমর্ ব্াস্তব্সম্মি 
িন্থ। এচি সুদচক সািামজক ও অর্েননমিক পমরমস্থমির আচলাচক রাষ্ট্রীয় মনয়ন্ত্রচণর অধীচন 
রাখার কর্া ব্লা হচয়চে: 

● বনমিকিা ও সািামজক িারসািয: োণকয সুচদর হার মনধোরচণ বনমিকিা (Ethics) 
ব্জায় রাখার মনচদেশ রদন। এর অর্ে হচলা সুচদর হার এিন হচি হচব্ যাচি িা 
দমরদ্রচক রশাষণ না কচর এব্ং সিাচজ অর্েননমিক িারসািয ব্জায় র্াচক। 

● ব্াস্তব্সম্মি হার: অর্েশাচস্ত্র মব্মিন্ন ধরচনর ঋচণর জনয সুচদর হাচরর পার্েকযও উচেখ 
করা হচয়চে—রযিন, সাধারণ ঋচণর রেচয় ঝুুঁমকপূণে ব্ামণচজযর জনয সুচদর হার রব্মশ 
হচি পারি। এমর্ সুচদর হারচক রকব্ল বনমিকিার ওপর নয়, ব্রং অর্েননমিক ঝুুঁমক 
(Economic Risk) এব্ং িারচলযর োমহদার ওপরও মনিেরশীল ব্চল স্বীকার কচর। 

● লক্ষয: োণচকযর িূল লক্ষয মেল একমর্ শমক্তশালী এব্ং মস্থমিশীল রাষ্ট্র প্রমিষ্ঠা করা, 
রযখাচন ব্ামণমজযক কাযেক্রি িসৃণিাচব্ েলচব্, মকন্তু একই সাচর্ নাগমরকরা রশামষি 
হচব্ না। 

সংচক্ষচপ, এই শাস্ত্রগুমল পমিিা দাশেমনকচদর (রলচর্া, অযামরস্টর্ল) িচিা সুদচক সমূ্পণেিাচব্ 
ব্ামিল না কচর, ব্রং এমর্চক নীমি ও আইন দ্বারা কচঠারিাচব্ মনয়মন্ত্রি একমর্ অপমরহাযে 
অর্েননমিক প্রমক্রয়া মহচসচব্ রদচখমেল। 
 
🕉️ মহনু্দ অর্েননমিক নীমি 
 
- সুদচক সমূ্পণে মনমষদ্ধ করা হয়মন, ব্রং সীমিি ও নযাযয সুচদর অনুচিাদন রচয়চে। 
- সািামজক রশাষণ না  র্চল সুদ িহণ বব্ধ। 
 
--- 
 
🔶 ৫. িুলনািূলক মব্চেষণ 
 
 

ধিে সুচদর অব্স্থান প্রধান ধিেিন্থ ব্া 
নীমিশাস্ত্র 

বব্ধিা 
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ইসলাি সমূ্পণে মনমষদ্ধ 
(মরব্া)। এমর্চক 
রশাষণিূলক ও 
অনযাযয মহচসচব্ রদখা 
হয়। 

কুরআন, হাদীস হারাি 

মিস্টধিে মনচষধাজ্ঞা (প্রার্মিক 
মিস্টধিে ও 
িধযযুচগ)। সীমিি 
অনুচিাদন (আধুমনক 
পুুঁমজব্াদী সিাচজ)। 

ব্াইচব্ল (মব্চশষি 
পুরািন মনয়ি), 
কযার্মলক োচেের 
নীমি। 

সীমিি 
(ব্যমক্তচকমন্দ্রক ব্া 
ব্ামণমজযক ঋচণ সুদ 
িহণচযাগয, মকন্তু 
অমিমরক্ত উচ্চ সুদ 
ব্া উসুমর - Usury 
মনমষদ্ধ)। 

ইহুমদধিে ইহুমদ সম্প্রদাচয়র 
িচধয মনমষদ্ধ 
(িাইচয়র কাে রর্চক 
সুদ রনওয়া যাচব্ 
না)। মব্চদমশচদর 
রক্ষচত্র শিেসাচপচক্ষ 
অনুচিামদি। 

রিারাহ, িালিুদ সীমিি 
(অিযন্তরীণিাচব্ 
মনমষদ্ধ, 
ব্মহরাগিচদর সচি 
শিেসাচপচক্ষ বব্ধ)। 

মহনু্দধিে সীমিি অনুচিাদন। 
অমিমরক্ত ব্া উচ্চ 
সুদ (উসুমর) িহণচক 
ধিেীয়িাচব্ মনন্দনীয় 
িচন করা হয়। 

িনুসংমহিা, অর্েশাস্ত্র 
(রকৌমর্লয) 

বব্ধ (শিেসাচপচক্ষ) 
(েি ব্া ঝুুঁমকর 
িূচলযর জনয 
স্বািামব্ক হাচর সুদ 
িহণ িহণচযাগয)। 

 
 
--- 
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🔶 ৬. আধুমনক রপ্রক্ষাপর্ ও ধিেীয় িূলযায়ন 
 
- ইসলািী ব্যাংমকং: সুদিুক্ত অর্েব্যব্স্থা গঠচনর প্রয়াস 
- মিস্টীয় সিাচজ: সুদ িহচণর বনমিক সীিা মনধোরণ 
- ইহুমদ ব্যব্সায়: ধিেীয় মব্ধান ও ব্াস্তব্িার সিিয় 
- মহনু্দ সিাচজ: সািামজক িারসািয ব্জায় ররচখ সুচদর ব্যব্হার 
 
--- 
 
🔶 সুদ (মরব্া) সম্পচকে ধিেীয় দৃমষ্টিমি সিাচজ নযাযযিা, বনমিকিা ও রশাষণিুক্ত অর্েব্যব্স্থা 
গঠচন গুরুত্বপূণে িূমিকা রাচখ। ইসলাি ধচিে সুদচক কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ করা হচয়চে, রযখাচন 
অনযানয ধচিে সীমিি অনুচিাদন ব্া বনমিক সীিাচরখা মনধোরণ করা হচয়চে। আধুমনক 
অর্েনীমিচি ধিেীয় িূলযচব্াচধর আচলাচক সুচদর মব্কল্প রখাুঁজা একমর্ গুরুত্বপূণে েযাচলঞ্জ। 
 
 
 
— 
 
 
📘 অধযায় ৩: অর্েননমিক দাসত্ব (Economic Servitude) মহসাচব্ সুচদর 

মব্চেষণ 

🔰  অর্েননমিক দাসত্ব ব্লচি রব্াঝায় এিন একমর্ অব্স্থা রযখাচন ব্যমক্ত, পমরব্ার, প্রমিষ্ঠান 
ব্া রাষ্ট্র অর্েননমিকিাচব্ এিন এক েচক্র আব্দ্ধ হচয় পচড, যার রর্চক িুমক্ত পাওয়া প্রায় 
অসম্ভব্। আধুমনক মব্চশ্ব এই দাসচত্বর প্রধান হামিয়ার হচলা সুদমিমিক অর্েনীমি। সুদ রকব্ল 
একমর্ আমর্েক রলনচদন নয়, ব্রং এমর্ একমর্ বনমিক, ধিেীয় ও িানমব্ক সংকর্। 
 
--- 
 
📚   “সুদ ব্যাংমকং ও বব্মশ্বক অর্েনীমি” ব্ইচয়র আচলাচক 
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রলখক: িুহাম্মদ ইস্রামফল রহাসাইন   
প্রকাশনী: মরফাইন পাব্মলচকশন্স, ২০২৫   
পৃষ্ঠা সংখযা: ১৯২ 
 
🔍 িূল ব্ক্তব্য: 
- সুদ একমর্ বব্মশ্বক িহািারী: “সিাচজর প্রমিমর্ িানুষ রকাচনা না রকাচনািাচব্ সুচদর সাচর্ 
জমডি” — ব্ইচয়র সারাংশ অনুযায়ী। 
- ব্যমক্ত পযোচয় দাসত্ব: একজন িানুষ যখন ঋণ রনয়, িখন রস সুচদর কারচণ দী েচিয়াচদ 
দাচস পমরণি হয়। 
- রাষ্ট্রীয় পযোচয় দাসত্ব: উন্নয়নশীল রদশগুচলা আন্তজোমিক ঋচণর ফাুঁচদ পচড িাচদর স্বাধীনিা 
হারায়। 
- ব্যাংমকং ও পুুঁমজব্াজার: ব্যাংকগুচলা সুচদর িাধযচি সম্পদ রকন্দ্রীিূি কচর, দমরদ্রচক আরও 
দমরদ্র কচর রিাচল। 
- সিাধান: ইসলািী অর্েনীমির মব্কল্প—িুদারাব্া, িুশারাকা, যাকাি, ওয়াকফ। 
--- 
 
📖   ধিেীয় িচন্থর আচলাচক সুচদর অব্স্থান 
 
🕋 ইসলাি: 
 
📌 কুরআচনর আয়াি: 
ال ذِين <  ِ يَأكْهلهون   ِ باَ  يقَهومهون لََّ الر ِ  ِ  َّ قهوميََّ كَمَا إلِ   ِ يتَخََب طهه ال ذِي   ِ الش يْطَان   ِ مِن   ِ الْمَس   ِ  ِ    
> “যারা সুদ খায়, িারা মকয়ািচির মদন উঠচব্ শয়িাচন আক্রান্ত পাগচলর িচিা।” — সূরা 
ব্াকারা ২:২৭৫ 
 
بحَِرْب فَأذْنَهوا <  ِ ن  م ِ  ِ اللّ َّ   ِ وَرَسهولِه   ِ    
> “রিািরা যমদ িা না কচরা, িচব্ রজচন রাচখা, আোহ ও িাুঁর রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুদ্ধ 
র াষণা রচয়চে।” — সূরা ব্াকারা ২:২৭৯ 
📌 হাদীস: 
- “সুদ খাওয়ার রেচয় ৩৬ ব্ার ব্যমিোর করা কি অপরাধ।” — (িুসনাচদ আহিদ) 
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✝️ মিস্টধিে: 
- Exodus 22:25:   
  > “If you lend money to any of my people… you shall not exact interest 
from him.” 
 
- Leviticus 25:36:   
  > “Take no interest from him, but fear your God.” 
 
--- 
 
🕉️ মহনু্দধিে: 
- ঋচেদ: সুদচক (kusidin) “অশুি ও রশাষণিূলক” ব্লা হচয়চে। 
- িনুসৃ্মমি: অমিমরক্ত সুদচক পাপ মহচসচব্ গণয করা হচয়চে। 
 
--- 
 
📊  অর্েনীমিমব্দচদর মব্চেষণ 
 
🧠 িুফমি আ.জ.ি ওব্ায়দুোহ: 
- “সুদমিমিক ব্যব্স্থা রকব্ল একমর্ আমর্েক সিসযাই নয়, ব্রং এমর্ িানব্িা, ইনসাফ ও 
আোহর মব্ধাচনর মব্চরাধী।”   
- ইসলািী অর্েনীমি হচলা ব্াস্তব্সম্মি, বনমিক ও িারসািযপূণে একমর্ কাঠাচিা। 
 
 
🧠 িামিি আল আদনানী: 
- “সুদ এচকব্াচর িহািারীর িি েমডচয় পচডচে। িুসমলিচদর মব্শাল একর্া অংশ রকাচনা 
না রকাচনািাচব্ সুচদর সাচর্ যুক্ত।”   
- “সুদী কারব্ার করার অর্ে হল আোহর মব্রুচদ্ধ যুচদ্ধ মলপ্ত হওয়া।” 
 
--- 
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🔗   অর্েননমিক দাসচত্বর েক্র 
 

স্তর দাসচত্বর ধরন উদাহরণ 

ব্যমক্ত ঋচণর োচপ জীব্নযাপন ও 
স্বাধীনিা হারাচনা। 

উচ্চ সুচদর হাচরর মশক্ষাঋণ 
ব্া দী েচিয়াদী গৃহঋণ 
পমরচশাচধর জনয জীব্চনর 
ব্ড অংশ উৎসগে করা। 

পমরব্ার সুচদর রব্াঝা ব্হন ও আচয়র 
িুখয অংশ ঋণচসব্ায় ব্যয় 
করা। 

বদনমন্দন জীব্চনর খরে 
রির্াচনার জনয রনওয়া ঋচণর 
িামসক মকমস্ত পমরচশাধ এব্ং 
ব্ারব্ার ঋণ পুনঃনব্ায়ন 
(Refinancing) করা। 

প্রমিষ্ঠান ব্যাংক ঋচণর উপর েরি 
মনিেরিা এব্ং আমর্েক 
সাব্েচিৌিত্ব হারাচনা। 

সুমনমদেষ্ট সিচয় সুদসহ ঋণ 
পমরচশাচধ ব্যর্েিা ব্া মিফি 
হওয়ার কারচণ ব্যব্সার 
মনয়ন্ত্রণ হারাচনা। 

রাষ্ট্র বব্চদমশক ঋণ ও সুচদর 
জাচল আব্দ্ধ হওয়া এব্ং 
সাব্েচিৌি নীমিগি মসদ্ধান্ত 
িহচণ স্বাধীনিা হারাচনা। 

আন্তজোমিক আমর্েক প্রমিষ্ঠান 
(IMF, World Bank) ব্া 
অনয রদচশর কাে রর্চক 
রনওয়া ঋচণর কচঠার 
শিোব্লী রিচন েলচি ব্াধয 
হওয়া। 

--- 
 
🧭 সুদমিমিক অর্েনীমি আধুমনক দুমনয়ায় এক িয়াব্হ দাসচত্বর রূপ মনচয়চে। এমর্ ব্যমক্ত, 
সিাজ ও রাষ্ট্রচক ঋচণর জাচল আব্দ্ধ কচর রাচখ। ধিেীয়িাচব্ এমর্ মনমষদ্ধ, বনমিকিাচব্ এমর্ 
রশাষণিূলক, এব্ং অর্েননমিকিাচব্ এমর্ বব্ষিয সৃমষ্টকারী। “সুদ ব্যাংমকং ও বব্মশ্বক অর্েনীমি” 
ব্ই, অর্েনীমিমব্দচদর মব্চেষণ, এব্ং ধিেীয় িন্থসিূহ আিাচদর ( িুসমলি সহ সিি 
জামির)রদখায়—এই ব্যব্স্থার মব্কল্প হচলা ইনসাফমিমিক, সুদিুক্ত, কলযাণিুখী অর্েনীমি। 
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📘   ৩.১: ঋণ ও িুসদর মাধ্যসম িম্পদ প্রকন্দ্রীকরণ — ধ্নী-দথরসের ক্রমেধ্থমান বেষময 
 
🔰 আধুমনক অর্েননমিক ব্যব্স্থায় ঋণ ও সুদ এিন দুমর্ হামিয়ার, যা একমদচক ধনীচদর 
সম্পদ ব্াডায়, অনযমদচক দমরদ্রচদর দামরদ্রয গিীর কচর। এই ব্যব্স্থায় সম্পদ ধীচর ধীচর 
ধনীচদর হাচি রকন্দ্রীিূি হয়, এব্ং সিাচজ বব্ষিয ব্াডচি র্াচক। ইসলাি এই ব্যব্স্থাচক 
মনমষদ্ধ কচরচে, কারণ এমর্ ইনসাফমব্চরাধী ও িানব্িা-মব্র্ধ্ংসী। 
 
--- 
 
🏦 ১. ঋণ ও সুচদর কাঠাচিা 
 
- ঋণ: দমরদ্র িানুষ ব্া প্রমিষ্ঠান িূলধন সংিচহর জনয ব্যাংক রর্চক ঋণ রনয়। 
- সুদ: ঋচণর উপর মনধোমরি হাচর অমিমরক্ত অর্ে পমরচশাধ করচি হয়, যা সিচয়র সাচর্ 
ব্াডচি র্াচক। 
- ফলাফল: দমরদ্র ব্যমক্ত ব্া প্রমিষ্ঠান িূলধচনর রেচয় রব্মশ অর্ে রফরি মদচি ব্াধয হয়, ফচল 
দামরদ্রয আরও ব্াচড। 
 
--- 
 
📊 ২. সম্পদ রকন্দ্রীকরচণর মেত্র 
 

রেমণ সম্পদ প্রব্াহ ফলাফল 

ধনী সুচদর িাধযচি আয় সম্পদ বৃ্মদ্ধ 

দমরদ্র ঋচণর িাধযচি ব্যয় দামরদ্রয বৃ্মদ্ধ 

 
 
- ি. এি উির োপরা ব্চলন: “উৎপাদন উপকরচণর িামলকানা রকন্দ্রীিূি হওয়া ইসলািী 
অর্েনীমির সব্চেচয় ব্ড প্রমিব্ন্ধকিা”। 
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📉 ৩. বব্ষচিযর পমরণমি 
 
- আয় বব্ষিয: ধনীরা সুচদর িাধযচি আয় কচর, দমরদ্ররা আয় হারায়। 
- সািামজক অমস্থরিা: বব্ষিয ব্াডচল সিাচজ মহংসা, অপরাধ ও অমস্থরিা ব্াচড। 
- অর্েননমিক দাসত্ব: দমরদ্ররা ঋচণর েচক্র আব্দ্ধ হচয় স্বাধীনিা হারায়। 
 
--- 
 
📖 ৪. কুরআচনর আয়াি, িাৎপযে ও িাফসীর 
 
📌 সূরা হাশর (৫৯:৭): 

   مِنْكهمَّْ الْْغَْنِيَاءَِّ بيَْنََّ دهولَةًَّ يكَهونََّ لََّ كَيَّْ <
> “যাচি সম্পদ রিািাচদর িচধয শুধু ধনীচদর িচধযই সীিাব্দ্ধ না র্াচক।” 
 
িাফসীর ইব্চন কাসীর: 
- এই আয়াচির িাধযচি আোহ সম্পচদর নযাযয ব্ণ্টচনর মনচদেশ মদচয়চেন। 
- ধনীচদর িচধয সম্পদ সীিাব্দ্ধ র্াকচল সিাচজ বব্ষিয ও রশাষণ ব্াচড। 
 
িাফসীর কুরিুমব্: 
- সম্পদচক সিাচজর সকল স্তচর েমডচয় মদচি হচব্। 
- যাকাি, সদকা, ওয়াকচফর িাধযচি এই আয়াি ব্াস্তব্ায়ন সম্ভব্। 
 
এই আয়াচি িূলি দুমর্ প্রধান মব্ষয় মনচয় আচলাকপাি করা হচয়চে: 
১. ফায় (ফাইল) সম্পচদর ব্ণ্টন নীমি: 

● 'ফায়' হচলা রসই সম্পদ যা িুসমলি রসনাব্ামহনী মব্না যুচদ্ধ কাচফরচদর কাে রর্চক 
লাি কচর। (রযিন: ব্নু নাদ্বীচরর সম্পমি)। 

● আয়াচির প্রর্িাংচশ আোহ স্পষ্ট কচর মদচয়চেন রয, এই সম্পদ কার কার প্রাপয। 
এর হকদার হচলন: 

○ আোহ ও িাুঁর রাসূল (সা.): মজহাচদর অস্ত্রশস্ত্র সংিহ এব্ং রাসূল (সা.) ও 
িাুঁর পমরব্াচরর িরণচপাষচণর জনয। 

○ রাসূচলর (সা.) আত্মীয়-স্বজন: (ব্নু হাচশি ও ব্নু িুিামলব্)। 
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○ ইয়ািীি (মপিৃহীন): যারা রোর্ এব্ং অসহায়। 
○ মিসকীন (অিাব্িস্ত): যারা মনচজচদর রিৌমলক প্রচয়াজন রির্াচি পাচর না। 
○ ইব্নুস সাব্ীল (িুসামফর/পমর্ক): যারা সফচরর সিয় অর্ে কচষ্ট পচডচে। 

● প্রধান উচদ্দশয: এই ব্ন্টন পদ্ধমির উচদ্দশয হচলা— 'যাচি ধননশ্বযেয রকব্ল রিািাচদর 
মব্িশালীচদর িচধযই আব্মিেি না হয়।' এর িাধযচি ইসলাচি সম্পচদর সুষি ব্ন্টন 
এব্ং অর্েননমিক বব্ষিয হ্রাস করার নীমি প্রমিষ্ঠা করা হচয়চে। 

২. রাসূল (সা.)-এর আচদশ-মনচষচধর গুরুত্ব: 
● আয়াচির মদ্বিীয়াংচশ একমর্ সব্েজনীন নীমি র াষণা করা হচয়চে: "রসূল রিািাচদরচক 

যা রদন, িা িহণ কর এব্ং যা মনচষধ কচরন, িা রর্চক মব্রি র্াক।" 
● "রসূল রিািাচদরচক যা রদন, িা িহণ কর এব্ং যা মনচষধ কচরন, িা রর্চক মব্রি 

র্াক।" 
 
 
 

○ িাৎপযে: এমর্ অিযন্ত গুরুত্বপূণে একমর্ মব্ধান, যা িুসমলিচদর জীব্চন সুন্নাহর 
অব্শয-পালনীয়িা প্রমিষ্ঠা কচর। এর দ্বারা রব্াঝাচনা হচয়চে রয, রাসূল (সা.)-
এর আচদশ ও মনচষধসিূহ রকব্ল িাুঁর ব্যমক্তগি িি নয়, ব্রং িা আোহর 
পক্ষ রর্চক প্রাপ্ত হুকুি। কুরআন রযিন অনুসরণীয়, রিিমন রাসূল (সা.)-এর 
সুন্নাহ (হাদীস) ও িাুঁর মনচদেশনাও শরীয়চির অনযিি উৎস এব্ং িা িানা 
প্রমিমর্ িুমিচনর জনয আব্শযক। 

○ িয় ও সিকেিা: পমরচশচষ আোহচক িয় করার এব্ং িাুঁর কচঠার শামস্ত 
সম্পচকে সিকে করা হচয়চে, যা আোহর আনুগিয ও রাসূচলর অনুসরণচক 
আব্শযক কচর রিাচল। 

এই আয়ািমর্ একমদচক রযিন অর্েননমিক নযায়মব্োচরর মিমি স্থাপন কচরচে, রিিমন 
অনযমদচক রাসূল (সা.)-এর কিৃেত্ব ও আনুগচিযর গুরুত্ব মেরন্তনিাচব্ র াষণা কচরচে। 
  
--- 
 
📌 সূরা ব্াকারা (২:২৭৫–২৭৯): 

هَّ وَأحََل َّ < مََّ الْبيَْعََّ اللّ  بَا وَحَر     الر ِ
> “আোহ ব্যব্সাচক হালাল কচরচেন, আর সুদচক হারাি কচরচেন।” 
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িাফসীর িাজহামর: 
- ব্যব্সা হচলা উৎপাদন ও পমরেিমিমিক আয়। 
- সুদ হচলা মনঃপমরেচি আয়, যা অচনযর ক্ষমির িাধযচি অমজেি। 
 
িাফসীর ইব্চন কাসীর: 
- সুদমিমিক রলনচদন সিাচজ বব্ষিয সৃমষ্ট কচর। 
- আোহ ও রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুচদ্ধর র াষণা সুচদর িয়াব্হিা প্রকাশ কচর। 
 
--- 
 
📌 সূরা রূি (৩০:৩৯): 

ن آتيَْتهم وَمَا < باً م ِ َِّ عِندََّ يرَْبهو لَاَّفََّ الن اسَِّ أمَْوَالَِّ فِي ل ِيرَْبهوََّ ر ِ    اللّ 
> “রিািরা িানুচষর সম্পচদ বৃ্মদ্ধর জনয যা সুদ দাও, িা আোহর কাচে বৃ্মদ্ধ পায় না।” 
 
িাফসীর ইব্চন কাসীর: 
- সুচদর িাধযচি সম্পদ ব্াডচলও িা আোহর কাচে িহণচযাগয নয়। 
- প্রকৃি বৃ্মদ্ধ হয় যাকাি ও সদকার িাধযচি। 
 
িাফসীর আল-জালালাইন: 
- সুদমিমিক সম্পদ দুমনয়ায় ব্াচড, মকন্তু আমখরাচি শূনয। 
 
--- 
 
🧠 ৫. ইসলামি সিাধান 
 
- যাকাি: ধনীচদর সম্পদ রর্চক গমরব্চদর জনয ব্াধযিািূলক অংশ। 
- ওয়াকফ: সিাজকলযাচণ সম্পদ উৎসগে। 
- িুদারাব্া ও িুশারাকা: অংশীদামরত্বমিমিক মব্মনচয়াগ, রযখাচন লাি-ক্ষমি িাগ হয়। 
 
--- 
 



 

 

135 

🧭 ঋণ ও সুচদর িাধযচি সম্পদ রকন্দ্রীকরণ ধনী-দমরচদ্রর বব্ষিযচক িীব্রির কচর রিাচল। 
ইসলাি এই ব্যব্স্থাচক মনমষদ্ধ কচরচে, কারণ এমর্ ইনসাফমব্চরাধী ও িানব্িা-মব্র্ধ্ংসী। 
কুরআচনর আয়ািসিূহ এব্ং িাফসীরসিূহ এই বব্ষচিযর মব্রুচদ্ধ সিকে কচর, এব্ং নযাযয 
ব্ণ্টচনর আদশে িুচল ধচর। ইসলািী অর্েনীমি হচলা মব্কল্প একমর্ পর্, রযখাচন দামরদ্রয হ্রাস, 
সম্পচদর নযাযয ব্ণ্টন এব্ং সািামজক শামন্ত প্রমিষ্ঠা হয়। 
 
--- 
 

📘  ৩.২: জািীয় ঋণ ও িােথসভৌম দািত্ব 
(Sovereign Debt Slavery)  
 
 
🧭  জািীয় ঋণ (Sovereign Debt) ব্লচি রব্াঝায় একমর্ রাচষ্ট্রর সরকার কিৃেক গৃহীি 
অিযন্তরীণ ও আন্তজোমিক ঋণ, যা সাধারণি ব্াচজর্  ার্মি পূরণ, উন্নয়ন প্রকল্প, ব্া জরুমর 
পমরমস্থমিচি ব্যব্হৃি হয়। মকন্তু যখন এই ঋণ সুচদর মিমিচি হয় এব্ং রাচষ্ট্রর অর্েননমিক, 
রাজননমিক স্বাধীনিা হুিমকর িুচখ পচড, িখনই “সাব্েচিৌি দাসত্ব” (Sovereign Debt 
Slavery) এর ধারণা সািচন আচস। 
 
 
📖 কুরআচনর আচলাচক ঋণ ও দাসত্ব 
 
🔹 সুচদর মব্রুচদ্ধ কুরআচনর অব্স্থান: 
 
১. আয়াি ২:২৭৫: সুচদর অনব্ধিা ও যুমক্ত 
 

আরমব্ আয়াি (অংশ) ব্াংলা অনুব্াদ (অংশ) িূল ব্ক্তব্য 

ال ذِين...  ِ يَأكْهلهون   ِ باَ   لََّ الر ِ
يَقهومهون  ِ  َّ يقَهوم كَمَا إلِ   ِ  ال ذِي 
يَتخََب طهه  ِ الش يْطَان   ِ مِن   ِ  
الْمَس  ِ  ِ لِك ۚ  ذَٰ  ِ بأِنَ ههم   ِ  قاَلهوا 
الْبيَْع إِن مَا  ِ مِثلْ   ِ باَ   ۗ الر ِ

যারা সুদ খায়, িারা দাুঁডাচি 
পারচব্ না, িচব্ রযিাচব্ 
শয়িান স্পশে দ্বারা পাগল 
কচর রসিাচব্। এর্া এজনয 

শামস্ত ও পার্েকয: সুদচখাচরর 
হাশচরর মদচনর কমঠন অব্স্থা 
(উমিিা) এব্ং িাচদর িুল 
যুমক্তর জব্াব্ রদওয়া হচয়চে। 
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وَأحََل  ِ  ِ اللّ َّ   ِ الْبيَْع   ِ م  وَحَر   ِ  
بَا  ...الر ِ

রয, িারা ব্চলচে: রব্ো-রকনা 
রিা সুচদর িচিাই। অর্ে 
আোহ রব্ো-রকনাচক হালাল 
কচরচেন এব্ং সুদচক হারাি 
কচরচেন।... 

আোহ স্পষ্ট কচরচেন: 
ব্যব্সা হালাল এব্ং সুদ 
হারাি—উিয়মর্ কখচনাই 
এক নয়। 

 
২. আয়াি ২:২৭৬: ব্রকি ও সম্পদ হ্রাস 
 

আরমব্ আয়াি (অংশ) ব্াংলা অনুব্াদ (অংশ) িূল ব্ক্তব্য 

يمَْحَق  ِ اللّ َّ   ِ باَ   وَيهرْبيِ الر ِ
دقََات الص   ِ وَاللّ َّ ۗ   ِ يهحِب لََّ   ِ  ِ  
كهل  ِ  ِ كَف ار   ِ أثَيِم   ِ  

আোহ সুদচক মনমিি কচরন 
এব্ং সাদাকাচক বৃ্মদ্ধ 
কচরন। আর আোহ রকাচনা 
অকৃিজ্ঞ পাপীচক পেন্দ 
কচরন না। 

অর্েননমিক পমরণমি: আোহ 
সুচদর ব্রকি ও কলযাণ 
রকচড রনন, সম্পদ র্ধ্ংস 
কচরন (ব্া িূলযহীন কচর 
রদন), আর দান-সাদাকার 
িাধযচি সম্পদচক বৃ্মদ্ধ 
কচরন ও এচি ব্রকি রদন। 

৩. আয়াি ২:২৭৭: সৎকিেশীলচদর পুরষ্কার 
 

আরমব্ আয়াি (অংশ) ব্াংলা অনুব্াদ (অংশ) িূল ব্ক্তব্য 

إِن  ِ  ِ ال ذِين   ِ  وَعَمِلهوا آمَنهوا 
الِحَات الص   ِ وا  الص لَاة وَأقََامه  ِ  
ا كَاة وَآتوَه الز   ِ لهَهم   ِ ههم  أجَْره  ِ  
عِنْد  ِ رَب هِِم   ِ خَوْف وَلََّ   ِ  
عَلَيْهِم  ِ ههم وَلََّ   ِ يحَْزَنهون   ِ  

মনিয় যারা ঈিান এচনচে, 
সৎকাজ কচরচে, সালাি 
কাচয়ি কচরচে এব্ং যাকাি 
মদচয়চে, িাচদর প্রমিদান 
িাচদর রচব্র কাচে রচয়চে। 
আর িাচদর রকাচনা িয় রনই 
এব্ং িারা দুঃমখিও হচব্ 
না। 

প্রমিদান: সুচদর মব্পরীচি, 
যারা ইিান, সৎকাজ, সালাি 
ও যাকাচির িাধযচি জীব্ন 
পমরোলনা কচর, িাচদর জনয 
রচয়চে রচব্র কাচে 
মনরাপিা, শামন্ত ও প্রমিদান। 
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৪. আয়াি ২:২৭৮: িুমিনচদর জনয েূডান্ত সিকেব্ািো 
 

আরমব্ আয়াি (অংশ) ব্াংলা অনুব্াদ (অংশ) িূল ব্ক্তব্য 

ال ذِين أيَ هَا يَا  ِ اللّ َّ ات قهوا آمَنهوا   ِ  
وا بَقِي مَا وَذرَه  ِ مِن   ِ باَ   الر ِ
إِن  ِ كهنْتهم   ِ ؤْمِنيِن  مه  ِ  

রহ ঈিানদারগণ! রিািরা 
আোহচক িয় কচরা এব্ং 
সুচদর যা অব্মশষ্ট আচে িা 
রেচড দাও, যমদ রিািরা 
িুমিন হও। 

পরীক্ষা: এমর্ িুমিনচদর প্রমি 
সরাসমর মনচদেশ। সুচদর 
রলনচদন সমূ্পণেরূচপ িযাগ 
করা ঈিাচনর দামব্। িুমিন 
হওয়ার শিে মহচসচব্ই ব্ামক 
র্াকা সুচদর পাওনা রেচড 
মদচি ব্লা হচয়চে। 

৫. আয়াি ২:২৭৯: যুদ্ধ র াষণা ও িওব্ার সুচযাগ 
 

আরমব্ আয়াি (অংশ) ব্াংলা অনুব্াদ (অংশ) িূল ব্ক্তব্য 

ل م فَإنِ  ِ بحَِرْب فَأذْنَهوا تفَْعلَهوا   ِ  
ن م ِ  ِ اللّ َّ   ِ وَرَسهولِه   ِ  وَإنِ ۖ 
تهبْتهم  ِ فلَكَهم   ِ ءهوس  ره  ِ  
أمَْوَالِكهم  ِ تظَْلِمهون لََّ   ِ  وَلََّ 
تهظْلمَهون  ِ  

আর যমদ রিািরা না কচরা, 
িচব্ আোহ ও িাুঁর রাসূচলর 
পক্ষ রর্চক যুচদ্ধর র াষণা 
শুচন নাও। আর যমদ রিািরা 
িওব্া কচরা, িচব্ রিািাচদর 
িূলধন রিািাচদরই র্াকচব্। 
রিািরা জুলুিও করচব্ না 
এব্ং রিািাচদর প্রমিও জুলুি 
করা হচব্ না। 

েূডান্ত সিকেব্ািো ও 
সিাধান: 

* যুদ্ধ র াষণা: সুচদর 
কারব্ার না োডচল আোহর 
পক্ষ রর্চক এমর্ এক িয়াব্হ 
পমরণমির সিকেব্ািো। 

  

* িওব্ার পর্: িওব্া করচল 
শুধু িূলধন রফরি পাওয়া 
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যাচব্, রকাচনা অমিমরক্ত অর্ে 
নয়। এিাচব্ ধনী ব্যমক্ত িার 
পাওনাদাচরর প্রমি জুলুিও 
করচব্ না এব্ং গমরব্ 
পাওনাদারও িূলধন রফরি 
রপচয় জুলুচির মশকার হচব্ 
না। 

এই আয়ািগুচলার িূল মশক্ষা 
এই পাুঁেমর্ আয়াি ইসলািী অর্েনীমির মিমি। এমর্ স্পষ্ট কচর রয: 

1. সুদ অনব্ধ: সুদ এব্ং বব্ধ ব্যব্সা সমূ্পণে মিন্ন। 
2. পমরণমি কচঠার: সুদচখাচরর পামর্েব্ জীব্চন সম্পদ নাশ এব্ং পরকাচল কমঠন শামস্ত 

মনমিি। 
3. ঈিাচনর দামব্: সুচদর রলনচদন িযাগ করা প্রচিযক িুমিচনর জনয ব্াধযিািূলক। 
4. নযায়মব্োর: িওব্ার রক্ষচত্র িূলধন রফরি পাওয়া যাচব্, যা মনমিি কচর রয রকউ 

রযন জুলুচির মশকার না হয়। 
📜 সূরা ব্াকারার (২:২৭৫-২৭৯) রপ্রক্ষাপর্ 
এই আয়ািগুচলার নামযচলর রপেচন দুমর্ প্রধান রপ্রক্ষাপর্ ব্া কারণ রচয়চে: 
১. জাচহলী যুচগর সুচদর মব্লুমপ্ত মনমিিকরণ 
ইসলাচির আমব্িোচব্র আচগ আরচব্ সুচদর কারব্ার ব্া মরব্া ব্যাপকিাচব্ প্রেমলি মেল। 
মব্চশষ কচর িদীনার সামকফ রগাত্র (ব্নু সামকফ) এব্ং িক্কার কুরাইশ রগাচত্রর ব্নু িাখযুচির 
িচধয সুচদর মব্রার্ রলনচদন মেল। 

● ব্নু সামকফ ও ব্নু িাখযুচির পাওনা: এই আয়ািগুচলা নামযচলর সিয় িক্কা মব্জচয়র 
পর ব্নু সামকফচদর (িাচয়ফব্াসী) কাচে িক্কার ব্নু িাখযুি রগাচত্রর সুদসহ মব্পুল 
পাওনা মেল। ব্নু সামকফরা যখন ইসলাি িহণ করল, িখন িারা রাসূলুোহ (সা.)-
এর কাচে জানচি োইল রয, িাচদর সুচদর পাওনা আদায় করা বব্ধ হচব্ মক না। 

● েূডান্ত ফয়সালা: এই আয়ািগুচলার িাধযচি আোহ িাআলা সুচদর সমূ্পণে মব্লুমপ্ত 
র াষণা কচরন এব্ং স্পষ্টিাচব্ জামনচয় রদন রয, শুধু িূলধনই (مال رأس) রফরি 
পাওয়া যাচব্, অমিমরক্ত সুদ নয়। এমর্ মেল সুচদর মব্রুচদ্ধ ইসলাচির েূডান্ত আইমন 
পদচক্ষপ। 
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২. সুদচখারচদর িুল যুমক্তর খেন 
জাচহলী যুচগ সুদচখাররা সুদচক ব্যব্সার িচিাই িচন করি। িাচদর যুমক্ত মেল: "রব্ো-রকনা 
রিা সুচদর িচিাই (الْبيَْع إن مَا  ِ مِثلْ   ِ بَا   "।(الر ِ

● িুল ধারণার মনরসন (আয়াি ২:২৭৫): আোহ িাআলা এই আয়াচি িাচদর এই 
যুমক্তর কচঠার জব্াব্ রদন। মিমন ব্চলন, "অর্ে আোহ রব্ো-রকনাচক হালাল কচরচেন 
এব্ং সুদচক হারাি কচরচেন।" 

○ উচদ্দশয: এর িাধযচি আোহ স্পষ্ট কচর রদন রয, ব্যব্সা ও সুচদর িচধয দৃশযি 
মিল র্াকচলও, এচদর কাযেকামরিা, ঝুুঁমক এব্ং সািামজক প্রিাচব্র মদক রর্চক 
রিৌমলক পার্েকয রচয়চে। ব্যব্সা বব্ধ এব্ং এচি ব্রকি আচে, মকন্তু সুদ 
রশাষণিূলক এব্ং এর িাধযচি ব্রকি নষ্ট হচয় যায়। 

িূল িাৎপযে 
এই রপ্রক্ষাপচর্ আয়ািগুচলা নামযচলর িাধযচি আোহ িাআলা: 

1. অর্েননমিক নযায়মব্োর প্রমিষ্ঠা করচলন, যাচি দুব্েলরা রশামষি না হয়। 
2. িুসমলি সিাচজর অর্েননমিক ব্যব্স্থা সুচদর অমিশাপ রর্চক সমূ্পণেরূচপ িুক্ত করচলন। 
3. কচঠার হুুঁমশয়ামর মদচলন (২:২৭৯), রযখাচন সুচদর কারব্ার না োডচল আোহ ও িাুঁর 

রাসূচলর পক্ষ রর্চক যুচদ্ধর র াষণার কর্া ব্লা হচয়চে, যা সুচদর িয়াব্হিা প্রিাণ 
কচর। 

এক কর্ায়, এই আয়ািগুচলা মেল িুসমলি উম্মাহর জনয সুচদর অনব্ধিার েূডান্ত আইমন 
র াষণা এব্ং এর পমরণমি রর্চক ব্াুঁেচি িওব্ার আহ্বান। 
 
🔹 দাসচত্বর রপ্রক্ষাপর্: 
 
- সূরা আল-ব্ালাদ (৯০:১৩): “একজন দাসচক িুক্ত করা” — রনক কাচজর অনযিি। 
আচলােনা ও রপ্রক্ষাপর্: 

● আচলােনা: সূরা আল-ব্ালাচদ আোহ িানুষচক "আক্বাব্াহ" (আদিয মগমরপর্ ব্া কমঠন 
পর্) অমিক্রি করার আহ্বান জামনচয়চেন, যা হচলা িানুচষর বনমিক উন্নমির পর্। 
এই পচর্ সফল হওয়ার জনয আোহ কচয়কমর্ গুরুত্বপূণে রনক আিচলর কর্া ব্চলচেন, 
যার িচধয প্রর্িমর্ হচলা 'ফাকু্ক রাক্বাব্াহ' (দাচসর গদোন িুক্ত করা)। 

● রপ্রক্ষাপর্: এই আয়ািমর্ দাস িুমক্তর কাজচক সচব্োিি ইব্াদি এব্ং কমঠনিি বনমিক 
সংিাি মহচসচব্ প্রমিষ্ঠা কচর। এর িাধযচি ইসলাি দাসত্ব রর্চক িুমক্তচক একমর্ 
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ব্াধযিািূলক সািামজক-ধিেীয় কিেসূমেচি পমরণি কচর। এমর্ িুসমলিচদর উৎসামহি 
কচর রয, িাচদর অমজেি সম্পদ রযন দাস িুমক্তর িচিা িহৎ কাচজ ব্যয় হয়। 

সূরা আন-মনসা (৪:৩৬): দাসচদর প্রমি সদ্বযব্হার 
 
 

আয়াি আরমব্ আয়াি (অংশ) ব্াংলা অনুব্াদ (অংশ) 

৪:৩৬ ...اللّ َّ وَاعْبهدهوا  ِ  تهشْرِكهوا وَلََّ 
بِه  ِ وَبِالْوَالِديَْن ۖ شَيْئاً   ِ  إحِْسَاناً 
الْقهرْبىَ وَبذِِي  ِ وَالْيتَاَمَى   ِ  
وَالْمَسَاكِين  ِ وَالْجَار   ِ  ذِي 
الْقهرْبىَ  ِ وَالْجَار   ِ نهب  الْجه  ِ  
وَالص احِب  ِ بِالْجَنب   ِ وَابْن   ِ  
الس بِيل  ِ مَلكََت وَمَا   ِ أيَْمَانهكهم   ِ  
إنِ ِۗ  ِ  ِ اللّ َّ   ِ يهحِب لََّ   ِ  ِ  مَن 
كَان  ِ خْتاَلًَّ  ورًا مه  فخَه

...আর রিািরা আোহর 
ইব্াদি কচরা এব্ং িাুঁর 
সাচর্ রকাচনা মকেুচক শমরক 
কচরা না। আর িা-ব্াব্ার 
প্রমি সদ্বযব্হার কচরা, আর 
আত্মীয়-স্বজন, ইয়ািীি, 
মিসকীন, মনকর্ প্রমিচব্শী, 
দূর প্রমিচব্শী, সিী-সার্ী, 
িুসামফর এব্ং রিািাচদর 
দাস-দাসীচদর প্রমি 
(সদ্বযব্হার কচরা)। মনিয়ই 
আোহ এিন কাউচক পেন্দ 
কচরন না, রয অহংকারী, 
দামম্ভক। 

 
🔹 িাফসীর ব্যাখযা: 
 
- ইব্চন কাসীর ব্চলন: সুদমিমিক ঋণ ব্যমক্ত ও রাষ্ট্রচক বনমিকিাচব্ দুব্েল কচর। 
- আল-কুরিুব্ী: রাষ্ট্রীয় ঋণ যমদ সুচদর মিমিচি হয়, িা দাসচত্বর এক নিুন রূপ। 
 
--- 
 
📚 অনযানয ধিেিচন্থ ঋণ ও দাসত্ব 
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🔸 ব্াইচব্ল: 
 
> “The borrower is slave to the lender.”   
> — Proverbs 22:7 
 
- ঋণিহীিা ঋণদািার দাস — ব্াইচব্চলর সরাসমর সিকেব্াণী। 
 
🔸 মহনু্দ ধিে: 
 
- ঋণচক পুনজেচমর ব্াধা মহচসচব্ রদখা হয়। 
- “ঋণিুমক্ত োডা রিাক্ষ সম্ভব্ নয়” — িনুসংমহিা। 
 
🔸 রব্ৌদ্ধ ধিে: 
 
- ঋণিুক্ত জীব্নচক “শামন্তর পর্” ব্লা হচয়চে। 
- “ঋণিস্ত ব্যমক্ত মেরমদন উমদ্বগ্ন” — ধম্মপদ। 
 
--- 
 
🌍 বব্মশ্বক পমরমস্থমি ও সাব্েচিৌি দাসত্ব 
 
🔹 IMF ও World Bank এর িূমিকা: 
 
- উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক সুদমিমিক ঋণ মদচয় “Debt Trap Diplomacy” বিমর করা 
হয়। 
- ঋচণর শচিে রাষ্ট্রীয় নীমিচি হস্তচক্ষপ হয় (রযিন: িিুেমক কিাচনা, রব্সরকামরকরণ)। 
 
🔹 উদাহরণ: 
 
- জামম্বয়া: ২০২১ সাচল ঋণচখলামপ হয়, IMF হস্তচক্ষপ কচর। 
- শ্রীলঙ্কা: ঋণ পমরচশাচধ ব্যর্ে হচয় রাজননমিক সংকচর্ পচড। 
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- ব্াংলাচদশ: ২০২4 সাচল বব্চদমশক ঋণ $৯০ মব্মলয়ন োমডচয়চে। 
 
---📊 অর্েননমিক োর্ে 

 
 
🔸 বব্মশ্বক ঋণ প্রবৃ্মদ্ধ (২০০০–২০২৪) 
 

ব্ের বব্মশ্বক ঋণ (মট্র্মলয়ন USD) 

2000 30 

2005 35 
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2010 45 

2015 60 

2020 85 

2024 102 

 
 
🔸 উন্নয়নশীল রদচশর ঋণচসব্া পমরচশাধ (২০১০–২০২৫) 
 

ব্ের ঋণচসব্া (মব্মলয়ন USD) 

2010 150 

2015 210 

2020 280 

2023 311 

2025 414 (প্রচক্ষমপি) 

 
🔸 IMF/World Bank ঋণ ব্নাি সাহাযয (২০২০–২০২৫) 
 

ব্ের ঋণ (মব্মলয়ন USD) সাহাযয (মব্মলয়ন USD) 

2020 120 80 

2021 135 75 

2022 150 70 

2023 165 68 

2024 180 65 
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2025 200 60 

 
--- 
 
🛠 ইসলামি সিাধান ও মব্কল্প 
 
🔹 সুদিুক্ত অর্েনীমি: 
 
- িুদারাব্া, িুশারাকা, ওয়াকফ — ইসলামি অর্েনীমির মব্কল্প। 
- যাকাি ও সদকা — দামরদ্রয মব্চিােচন কাযেকর। 
 
🔹 রাষ্ট্রীয় নীমিচি প্রস্তাব্: 
 
- সুদমিমিক ঋণ পমরহার কচর ইসলামি ফাইনযান্স ব্যব্স্থার প্রসার। 
- আন্তজোমিক ওয়াকফ ফান্ড গঠন কচর উন্নয়নশীল রদশচক সহায়িা। 
 
--- 
 
✅  জািীয় ঋণ যমদ সুচদর মিমিচি হয় এব্ং রাচষ্ট্রর স্বাধীনিা হরণ কচর, িচব্ িা 
কুরআচনর বনমিকিা, িাফসীর, এব্ং অনযানয ধিেীয় িূলযচব্াচধর পমরপন্থী। সাব্েচিৌি দাসত্ব 
একমর্ ব্াস্তব্িা, যা অর্েননমিক, রাজননমিক ও বনমিকিাচব্ রাষ্ট্রচক দুব্েল কচর। ইসলামি 
অর্েনীমি এই সংকর্ রর্চক িুমক্তর পর্ রদখায়। 
 
--- 
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📘  ৩.৩: থেশ্বেযাংক ও আইএমএফ(IMF)-এর ঋণ নীথি এেং উন্নয়নশ্ীল প্রদশ্গুসলার ওপর 
প্রভাে 
 
--- 
 
🔶 ১. িূমিকা: ঋণ নামক দাসত্ব? 
 
মব্শ্বব্যাংক ও আন্তজোমিক িুদ্রা িহমব্ল (IMF) প্রমিমষ্ঠি হয় ১৯৪৪ সাচল, মদ্বিীয় মব্শ্বযুদ্ধ-
পরব্িেী অর্েননমিক পুনগেঠচনর লচক্ষয। যমদও এচদর িূল উচদ্দশয মেল দামরদ্রয হ্রাস ও 
অর্েননমিক মস্থমিশীলিা, ব্াস্তচব্ রদখা যায়—উন্নয়নশীল রদশগুচলা এই ঋচণর িাধযচি এক 
ধরচনর আমর্েক দাসচত্ব আব্দ্ধ হচয় পচড। 
 
> “IMF behaves like a global credit rating agency with political power.”   
> — Joseph Stiglitz, Nobel Laureate Economist 
 
--- 
 
🔶 ২. ঋণ কাঠাচিা ও শিোব্লী: সাহাযয না শচিের ফাুঁদ? 
 
🌐 IMF-এর ঋণ রপ্রািাি 
- Stand-by Arrangement (SBA): স্বল্পচিয়ামদ সংকর্ রিাকাচব্লায় 
- Extended Fund Facility (EFF): কাঠাচিাগি সংস্কাচরর জনয 
- PRGT: দমরদ্র রদশগুচলার জনয মব্চশষ সহায়িা 
 
🌐 মব্শ্বব্যাংচকর ঋণ রপ্রািাি 
- IDA: স্বল্প সুচদ ঋণ 
- IBRD: িুলনািূলক উচ্চ সুচদ ঋণ 
 
📌 সাধারণ শিোব্লী 
- ব্াচজর্  ার্মি হ্রাস 
- জ্বালামন ও খাচদয িিুেমক কিাচনা 
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- রব্সরকামরকরণ ও ব্াজার উদারীকরণ 
- িুদ্রানীমির কচঠারিা (সুচদর হার বৃ্মদ্ধ) 
 
📊 অর্েননমিক সূত্র 
- IS-LM িচিল: রদখায় কীিাচব্ সুচদর হার ও সরকামর ব্যয় অর্েনীমিচক প্রিামব্ি কচর 
- Debt Sustainability Framework (DSF): ঋণ-মজমিমপ অনুপাি মব্চেষণ কচর 
ঋণচযাগযিা মনধোরণ 
 
--- 
 
🔶 ৩. অর্েননমিক প্রিাব্: ঋণ মনচলও উন্নয়ন হয় না রকন? 
 
📉 (ক) মজমিমপ প্রবৃ্মদ্ধর ধীরগমি 
সরকামর ব্যয় কিাচনায় অব্কাঠাচিা, কৃমষ ও মশল্প খাচি মব্মনচয়াগ কচি যায়। ফচল 
উৎপাদনশীলিা হ্রাস পায়। 
 
 ানা (১৯৮৩–১৯৯৫): Structural Adjustment Program োলুর পর কৃমষ উৎপাদন 
১৭% হ্রাস পায়। 
 
💸 (খ) িুদ্রাস্ফীমি ও িূলযবৃ্মদ্ধ 
িিুেমক কিাচনার ফচল জ্বালামন ও খাচদযর দাি ব্াচড। এচি সাধারণ িানুচষর জীব্নযাত্রার 
ব্যয় রব্চড যায়। 
 
ব্াংলাচদশ (২০২৩): IMF শচিে মিচজল ও মব্দুযচির দাি ব্াডাচনা হচল পমরব্হন ও 
খাদযদ্রচব্যর দাি ১২% বৃ্মদ্ধ পায়। 
 
📊 (গ) বব্চদমশক িুদ্রার মরজাচিে োপ 
প্রর্চি ঋণ আসায় মরজািে ব্াচড, মকন্তু ঋণ পমরচশাচধ আব্ার মরজািে কচি যায়। 
 
শ্রীলঙ্কা (২০২২): ঋণ পমরচশাচধ মরজািে রশষ হচয় যায়, রদশ মিফি র াষণা কচর। 
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--- 
🔶 ৪. সািামজক প্রিাব্: জনগচণর কাুঁচধ ঋচণর রব্াঝা 
 
🏥 (ক) মশক্ষা ও স্বাস্থয খাচি ব্াচজর্ কার্োুঁর্ 
IMF-এর শিে অনুযায়ী সািামজক খাচি ব্যয় কিাচনা হয়। এচি সু্কচল মশক্ষক মনচয়াগ ব্ন্ধ 
হয়, হাসপািাচলর ওষুধ সংকর্ রদখা রদয়। 
 
 ানা: SAP োলুর পর স্বাস্থয ব্াচজর্ ৩০% কচি যায়, মশশু িৃিুযহার ৪% ব্াচড। 
 
🧑🔧 (খ) রব্কারত্ব ও আয় বব্ষিয বৃ্মদ্ধ 
সরকামর োকমর হ্রাস, রব্সরকামরকরণ, এব্ং েমিক োুঁর্াইচয়র ফচল রব্কারত্ব ব্াচড। 
 
আচজেমন্টনা (২০০১): IMF শচিে রাষ্ট্রীয় মশল্প রব্সরকামরকরণ করচল ৫ লক্ষ েমিক োকমর 
হারায়। 
 
--- 
 
🔶 ৫. রাজননমিক প্রিাব্: শাসচকর নয়, জনগচণর শামস্ত 
 
🔥 (ক) জনমব্চক্ষাি ও আচন্দালন 
জ্বালামন ও খাচদযর দাি ব্াডচল সাধারণ িানুষ মব্চক্ষাচি রফচর্ পচড। 
 
শ্রীলঙ্কা (২০২২): IMF শচিে জ্বালামন িিুেমক হ্রাচসর ফচল মব্চক্ষাচি রপ্রমসচিন্ট পদিযাগ 
কচরন। 
 
🧭 (খ) নীমিমনধোরচণ স্বাধীনিা হ্রাস 
ঋণ শচিে সরকারচক IMF-এর পরািশে অনুযায়ী ব্াচজর্ বিমর করচি হয়। 
 
> “IMF undermines democratic decision-making in sovereign nations.”   
> — Ha-Joon Chang, Cambridge Economist 
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--- 
🔶 ৬. রলখক ও গচব্ষকচদর মব্চেষণ 
 
 

রলখক ব্ই িূল ব্ক্তব্য 

Joseph Stiglitz Globalization and Its 
Discontents 

IMF শিোব্লী গণিন্ত্রচক 
ক্ষমিিস্ত কচর এব্ং 
উন্নয়নশীল রদশগুচলার 
অর্েননমিক সাব্েচিৌিত্বচক 
খব্ে কচর। 

Ha-Joon Chang Kicking Away the 
Ladder: Development 
Strategy in Historical 
Perspective 

ব্িেিান ধনী রদশগুচলা 
মনচজচদর উন্নমির জনয রয 
নীমিগুচলা ব্যব্হার কচরমেল, 
রসগুচলাচক উন্নয়নশীল 
রদশগুচলার জনয ব্ন্ধ কচর 
রদয়। 

Muhammad Yunus Banker to the Poor: 
Micro-Lending and the 
Battle Against World 
Poverty 

প্রেমলি ঋণ ব্যব্স্থার ব্াইচর 
কু্ষদ্রঋণ (Microfinance) 
দমরদ্রচদর ক্ষিিায়ন এব্ং 
দামরদ্রয দূরীকরচণর জনয 
একমর্ কাযেকর মব্কল্প হচি 
পাচর। 

M. Umer Chapra Islamic Economics: 
Theory and Practice 

সুদমিমিক ঋণ (Interest-
based lending) 
অর্েননমিক ও সািামজকিাচব্ 
বনমিক নয় এব্ং এর 
পমরব্চিে লাি-ক্ষমি 
িাগািামগমিমিক (Profit-
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Loss Sharing) আমর্েক 
িচিল প্রচয়াজন। 

🔶 ৭. ইসলামি অর্েনীমির মব্কল্প: বনমিক ঋণ ব্যব্স্থাপনা 
 
🕋 িূলনীমি 
- সুদিুক্ত ঋণ (Qard Hasan): দমরদ্রচদর জনয বনমিক ঋণ 
- িুদারাব্া ও িুশারাকা: অংশীদামরত্বমিমিক মব্মনচয়াগ 
- ওয়াকফ ও যাকাি: সািামজক মনরাপিা মনমিিকরণ 
 
> “Islamic finance promotes justice, risk-sharing, and real economic 
activity.”   
> — M. Umer Chapra 
 
--- 
 
🔶 ৮. ব্াংলাচদশ রপ্রক্ষাপর্: ঋণ নামক সংকর্? 
 
- IMF ঋণ (২০২২): ৪.৭ মব্মলয়ন িলার 
- শিে: িিুেমক হ্রাস, িলাচরর ব্াজার উদারীকরণ 
- ফলাফল: িূলযস্ফীমি বৃ্মদ্ধ, বব্চদমশক িুদ্রার সংকর্, জনচরাষ 
 
মব্চেষণ:   
ি. সাচলহউমদ্দন আহচিদ ব্চলন, “এই ঋণ স্বল্পচিয়াচদ সহায়ক হচলও দী েচিয়াচদ িা 
অর্েনীমিচক দুব্েল কচর।” 
 
--- 
 
🔶 ৯.  ঋণ রর্চক িুমক্তর পর্ 
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মব্শ্বব্যাংক ও IMF-এর ঋণ নীমি উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক সািময়কিাচব্ অর্ে রজাগাচলও 
দী েচিয়াচদ িা দামরদ্রয, বব্ষিয ও রাজননমিক অমস্থরিা সৃমষ্ট কচর। মব্কল্প হচি পাচর—
বনমিক, অংশীদামরত্বমিমিক ও সুদিুক্ত অর্েনীমি, যা ইসলামি অর্েনীমির িূল দশেন। 
--- 
📊 োর্ে মব্চেষণ (সংচক্ষচপ) 
 

রদশ ঋণ-মজমিমপ 
অনুপাি 

দামরদ্রয হার িুদ্রাস্ফীমি 

ব্াংলাচদশ ৩৮% ১৮% ৯.৫% 

 ানা ৭২% ২৪% ৩২% 

শ্রীলঙ্কা ১০২% ২২% ৪৫% 

 
Sources: IMF Country Reports, World Bank Open Data, UNDP, Springer 
Study 
 
— 
 

📘  ৩.৪: কসপথাসরট ঋণচক্র এেং কু্ষে ও মাঝাথর উসদযাসগর (SME) ওপর চাপ 
 
🔎 ১. িূমিকা 
 
আধুমনক পুুঁমজব্াদী অর্েনীমিচি কচপোচরর্ ঋণেক্র একমর্ শমক্তশালী কাঠাচিা, যা বৃ্হৎ 
মশল্পপ্রমিষ্ঠানচক অর্েননমিক ক্ষিিা প্রদান কচর, মকন্তু কু্ষদ্র ও িাঝামর উচদযাগচক (SME) 
প্রামন্তক কচর রিাচল। এই অধযাচয়  মব্চেষণ করব্, কীিাচব্ এই ঋণেক্র SME-রদর ওপর 
োপ সৃমষ্ট কচর এব্ং কীিাচব্ ইসলামিক অর্েনীমি ও সািামজক ব্যব্সা িচিল এই সিসযার 
সিাধান মদচি পাচর। 
 
--- 
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🏢 ২. কচপোচরর্ ঋণেক্র: সংজ্ঞা ও কাঠাচিা 
 
- সংজ্ঞা: কচপোচরর্ ঋণেক্র ব্লচি রব্াঝায় রসই ধারাব্ামহক ঋণিহণ, পুনঃঋণ, এব্ং 
সুদমিমিক অর্োয়ন প্রমক্রয়া, যার িাধযচি ব্ড কচপোচরশনগুচলা িাচদর কাযেক্রি মব্সৃ্তি কচর। 
- িূল বব্মশষ্টয: 
  - সুদমিমিক ঋণ সহজলিয 
  - ব্যাংক ও আমর্েক প্রমিষ্ঠান ব্ড কচপোচরশনচক অিামধকার রদয় 
  - ঋণ পুনঃনব্ায়চনর সুচযাগ 
  - কচপোচরর্ ব্ন্ড, রশয়ার, এব্ং রিমরচিমর্িচসর িাধযচি অর্ে সংিহ 
 
--- 
 
📉 ৩. SME-রদর ওপর োপ: ব্াস্তব্িা ও েযাচলঞ্জ 
 
৩.১ ঋণপ্রামপ্তর প্রমিব্ন্ধকিা 
 
- SME-রদর জনয উচ্চ সুচদর হার 
- জািানচির অিাব্ 
- ব্যাংমকং নীমিচি বব্ষিয 
- ির্যগি দুব্েলিা (Information Asymmetry) 
 
৩.২ প্রমিচযামগিায় মপমেচয় পডা 
 
- কচপোচরর্চদর রস্কল ইচকানমি 
- মব্পণন ও প্রযুমক্তগি সুমব্ধা 
- সরকামর নীমিচি কচপোচরর্ লমব্র প্রিাব্ 
 
৩.৩ সািামজক ও বনমিক োপ 
 
- SME-রদর কিেসংস্থান সৃমষ্টর ক্ষিিা কচি যায় 
- স্থানীয় অর্েনীমি দুব্েল হয় 
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- সািামজক বব্ষিয বৃ্মদ্ধ পায় 
 
--- 
 
🧠 ৪. ি. িুহাম্মদ ইউনুচসর দৃমষ্টিমি 
 
৪.১ কু্ষদ্রঋণ মব্লব্ 
 
- ১৯৭৬ সাচল িািীণ ব্যাংচকর িাধযচি কু্ষদ্রঋণ ধারণার সূেনা 
- জািানিমব্হীন ঋণ 
- নারীচদর ক্ষিিায়ন 
- দামরদ্রয মব্চিােচনর হামিয়ার 
 
৪.২ সািামজক ব্যব্সা (Social Business) 
 
- িুনাফা নয়, সািামজক প্রিাব্ িুখয 
- মব্মনচয়াগকারী লাি প্রিযাশা কচর না 
- SME-রদর জনয রর্কসই অর্োয়ন িচিল 
 
৪.৩ মি-মজচরা িত্ত্ব 
 
- Zero Poverty 
- Zero Unemployment 
- Zero Net Carbon Emission 
 
--- 
 
📚 ৫. অনযানয রলখচকর মব্চেষণ 
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রলখক িত্ত্ব SME-রদর প্রিাব্ 
(সংচক্ষচপ) 

Joseph Stiglitz Asymmetric 
Information (অসি ির্য) 

SME-রদর ঋণপ্রামপ্ত কমঠন 
কারণ িারা ঋণদািার কাচে 
ির্যগিিাচব্ দুব্েল। 

Raghuram Rajan Credit Market 
Imperfections (ঋণ 
ব্াজাচরর অপূণেিা) 

ব্ড কচপোচরশন ঋণ ব্াজাচর 
আমধপিয মব্স্তার কচর, ফচল 
SME-রদর জনয পযোপ্ত ঋণ 
রিচল না। 

M. Umer Chapra Islamic Moral 
Economy (ইসলামিক 
বনমিক অর্েনীমি) 

সুদমিমিক অর্েনীমি 
বনমিকিাচব্ অিহণচযাগয; 
SME-রদর জনয িুশারাকা ও 
িুদারাব্া (লাি-ক্ষমি 
িাগািামগ) উপচযাগী। 

 
--- 
 
🕌 ৬. ইসলামিক অর্েনীমির আচলাচক মব্চেষণ 
 
৬.১ সুদমিমিক ঋণেচক্রর সিসযা 
 
- মরব্া (সুদ) মনমষদ্ধ 
- সম্পচদর অসি ব্ণ্টন 
- সািামজক অমব্োর 
 
৬.২ মব্কল্প অর্োয়ন পদ্ধমি 
 
- িুশারাকা: অংশীদামরত্বমিমিক মব্মনচয়াগ 
- িুদারাব্া: একজন মব্মনচয়াগকারী ও একজন উচদযাক্তার রযৌর্ উচদযাগ 
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- ক্বারচয হাসানা: কলযাণিূলক ঋণ 
 
--- 
🌍 ৭. ব্াংলাচদশ ও বব্মশ্বক রপ্রক্ষাপর্ 
 
৭.১ ব্াংলাচদচশ SME-রদর অব্স্থা 
 
- রিার্ মশচল্পর ৮০% SME 
- কিেসংস্থাচনর ব্ড উৎস 
- ঋণপ্রামপ্তচি সীিাব্দ্ধিা 
 
৭.২ বব্মশ্বক উদাহরণ 
 
- জািোমন: Mittelstand িচিল 
- েীন: SME-রদর জনয আলাদা ব্যাংক 
- িালচয়মশয়া: ইসলামিক SME ফান্ড 
 
--- 
 
🛠 ৮. সিাধান ও সুপামরশ 
 
৮.১ নীমিগি সংস্কার 
 
- SME-রদর জনয আলাদা ব্যাংমকং নীমি 
- জািানিমব্হীন ঋণ সুমব্ধা 
- কচপোচরর্ ঋণেচক্রর স্বেিা ও মনয়ন্ত্রণ 
 
৮.২ সািামজক ব্যব্সা প্রসার 
 
- ইউনুস িচিল অনুসরণ 
- CSR নয়, Social Business 
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৮.৩ ইসলামিক অর্োয়ন ব্যব্স্থার প্রব্িেন 
 
- সুদিুক্ত অর্োয়ন 
- অংশীদামরত্বমিমিক িচিল 
- বনমিক ও সািামজক দায়ব্দ্ধিা 
 
--- 
 
📎 ৯. উপসংহার 
 
কচপোচরর্ ঋণেক্র একমর্ কাঠাচিাগি বব্ষিয সৃমষ্ট কচর, যা SME-রদর মর্চক র্াকা ও 
মব্কাশচক ব্াধািস্ত কচর। ি. িুহাম্মদ ইউনুচসর সািামজক ব্যব্সা িচিল এব্ং ইসলামিক 
অর্েনীমির বনমিক মিমি এই সিসযার কাযেকর সিাধান মদচি পাচর। নীমিগি সংস্কার, 
বনমিক অর্োয়ন, এব্ং সািামজক দায়ব্দ্ধিা—এই মিনমর্ স্তচম্ভর ওপর মিমি কচর একমর্ 
নযাযয ও রর্কসই অর্েননমিক ব্যব্স্থা গচড রিালা সম্ভব্। 
 
📊 পমরসংখযান ও িাফসহ মব্চেষণ 
 
১. SME ঋণ মব্িরচণ পিন (ব্াংলাচদশ, ২০২৩–২০২৪) 
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িাফ ১: SME Loan Disbursement in Bangladesh (Q1 Comparison)   
এই িাচফ রদখা যাচে রয ২০২৪ সাচলর প্রর্ি প্রামন্তচক SME ঋণ মব্িরণ কচি দাুঁমডচয়চে 
Tk 47,821 রকামর্, রযখাচন ২০২৩ সাচলর একই সিচয় মেল Tk 53,107 রকামর্। 
 
👉 এমর্ প্রিাণ কচর রয অর্েননমিক অমনিয়িা ও ব্যাংকগুচলার রক্ষণশীল নীমি SME-রদর 
জনয ঋণপ্রামপ্ত কমঠন কচর িুচলচে। 
 
২. SME-রদর অর্েনীমিচি অব্দান 

 
িাফ ২: SME Contribution to Bangladesh Economy   
এই িাচফ রদখা যাচে: 
 
- মশল্প ইউমনচর্র ৯০% SME 
- মশল্পখাচি কিেসংস্থাচনর ৮০% SME রর্চক আচস 
- GDP-রি অব্দান ২৫% 
 
👉 অর্োৎ, SME-রা ব্াংলাচদচশর অর্েনীমির রিরুদে হচলও িারা ঋণেচক্র সব্চেচয় রব্মশ 
ক্ষমিিস্ত। 
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🌐 বব্মশ্বক রপ্রক্ষাপর্ 
 
- OECD মরচপার্ে (2025) অনুযায়ী, SME-রা মব্শ্বব্যাপী উচ্চ সুচদর হার ও অর্েননমিক 
অমনিয়িার কারচণ স্বল্পচিয়ামদ ঋচণর ওপর মনিেরশীল হচয় পচডচে, যা দী েচিয়ামদ মব্মনচয়াগ 
ও রর্কসই প্রবৃ্মদ্ধচক ব্াধািস্ত করচে। 
- FED গচব্ষণা (2024) রদখায়, কচপোচরর্ প্রমিষ্ঠানগুচলা ঋণ পুনঃনব্ায়চনর িাধযচি িাচদর 
ঋণ রিয়াদ ব্াডাচি সক্ষি হচলও SME-রা এই সুমব্ধা পায় না, ফচল িারা ঋণেচক্র আর্চক 
পচড এব্ং প্রমিচযামগিায় মপমেচয় পচড। 
 
--- 
 
📌 মব্চেষণ 
 
এই পমরসংখযান ও িাফগুচলা প্রিাণ কচর রয: 
 
- কচপোচরর্ ঋণেক্র একমর্ কাঠাচিাগি বব্ষিয বিমর কচর, যা SME-রদর জনয অর্েননমিক 
োপ সৃমষ্ট কচর। 
- ব্াংলাচদচশ SME-রদর অব্দান মব্শাল হচলও, িারা অর্োয়চন বব্ষচিযর মশকার। 
- ইসলামিক অর্েনীমি ও সািামজক ব্যব্সা িচিল এই বব্ষিয দূর করচি পাচর, রযখাচন 
সুদিুক্ত ও অংশীদামরত্বমিমিক অর্োয়ন SME-রদর জনয নযাযয ও রর্কসই সিাধান হচি পাচর। 
 
— 
 

📘 ৩.৫ েযথিগি ঋণ, েন্ধক এেং প্রভািাসদর আথথথক দুদথ শ্া: থেসেষণ 
 
🔍 ১. সংজ্ঞা ও রপ্রক্ষাপর্ 
 
- ব্যমক্তগি ঋণ হচলা এিন ঋণ যা একজন ব্যমক্ত িার ব্যমক্তগি প্রচয়াজচনর জনয িহণ 
কচরন—রযিন মেমকৎসা, মশক্ষা, ভ্রিণ, ব্া বদনমন্দন খরে। 
- ব্ন্ধক (mortgage) হচলা একমর্ ঋণ রযখাচন সম্পমি (রযিন ব্ামড ব্া জমি) জািানি 
মহচসচব্ রাখা হয়। 
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- আমর্েক দুদেশা রব্াঝায় এিন পমরমস্থমি রযখাচন একজন ব্যমক্ত িার ঋণ পমরচশাচধ অক্ষি 
হচয় পচডন, যার ফচল িানমসক োপ, সািামজক সংকর্ এব্ং অর্েননমিক পিন রদখা রদয়। 
 
📊 ২. ব্যমক্তগি ঋচণর প্রসার ও ঝুুঁমক 
 
- ব্াংলাচদচশ ২০২৫ সাচলর িচধয ব্যমক্তগি ঋচণর পমরিাণ উচেখচযাগযিাচব্ রব্চডচে, মব্চশষ 
কচর ব্যাংক ও এনমব্এফআই-এর িাধযচি। 
- উচ্চ সুচদর হার, অপ্রিুল আয়, এব্ং রিাগব্াদী সংসৃ্কমি ঋণিহীিাচক ঋণেচক্র আব্দ্ধ 
কচর। 
- রক্রমির্ কািে, রিাব্াইল মফনযামন্সং, এব্ং সহজ মকমস্ত সুমব্ধা রিাক্তাচদর ঋণিহচণ উৎসামহি 
করচে। 
 
🏠 ৩. ব্ন্ধকী ঋণ ও সম্পমির ঝুুঁমক 
 
- ব্ন্ধকী ঋচণর রক্ষচত্র ব্ামড ব্া জমি জািানি মহচসচব্ রাখা হয়। রখলামপ হচল সম্পমি 
ব্াচজয়াপ্ত হয়। 
- মরচয়ল এচস্টর্ ব্াজাচর িন্দা, সুচদর হার বৃ্মদ্ধ, এব্ং আয় হ্রাস ব্ন্ধক পমরচশাচধ ব্াধা সৃমষ্ট 
কচর। 
- অচনক সিয় ঋণিহীিা ব্ন্ধকী েুমক্তর শিে বু্চঝ না, ফচল আইমন জমর্লিা রদখা রদয়। 
 
💥 ৪. রিাক্তাচদর আমর্েক দুদেশার কারণ 
 
- আয়-ব্যচয়র িারসািযহীনিা: আয় কি, খরে রব্মশ। 
- আমর্েক অমশক্ষা: ব্াচজর্ পমরকল্পনার অিাব্, ঋচণর শিে না রব্াঝা। 
- সািামজক োপ: রিাগব্াদ, সািামজক িযোদা রক্ষায় ঋণিহণ। 
- অপ্রিযামশি ব্যয়: মেমকৎসা, দু ের্না, োকমর হারাচনা। 
 
🧠 ৫. িানমসক ও সািামজক প্রিাব্ 
 
- ঋণিহীিার িচধয হিাশা, উচদ্বগ, আত্মমব্শ্বাচসর অিাব্ রদখা রদয়। 
- পামরব্ামরক কলহ, মব্চেদ, এব্ং সািামজক মব্মেন্নিা ব্াচড। 



 

 

159 

- আত্মহিযার প্রব্ণিা পযেন্ত রদখা যায় মকেু রক্ষচত্র। 
 
🏛️ ৬. নীমিমনধোরণ ও বব্মশ্বক রপ্রক্ষাপর্ 
 
- ২০০৮ সাচলর বব্মশ্বক আমর্েক সংকর্ ব্যমক্তগি ঋণ ও ব্ন্ধকী রখলামপর ফল। 
- IMF, World Bank ঋণ কাঠাচিা সংস্কাচর কাজ করচে, মকন্তু অচনক সিয় িা ঋণিহীিার 
পচক্ষ নয়। 
- ব্াংলাচদশ ব্যাংক ও অর্ে িন্ত্রণালয় ঋণিহীিার সুরক্ষায় মকেু নীমিিালা প্রণয়ন কচরচে, 
রযিন—ঋণ পুনঃিফমসল, রিস মপমরয়ি। 
 
🕌 ৭. ইসলামি অর্েনীমি ও সুদমব্হীন মব্কল্প 
 
- ইসলামি অর্েনীমিচি মরব্া (সুদ) মনমষদ্ধ। ব্যমক্তগি ঋচণর রক্ষচত্র িুরাব্াহা, ইজারা, কদে 
হাসান ইিযামদ মব্কল্প রচয়চে। 
- োপরার বনমিক অর্েনীমি এব্ং Yunus-এর কু্ষদ্রঋণ িচিল রিাক্তাব্ান্ধব্ ও নযাযয। 
- সুদমব্হীন ঋণ সািামজক ব্যব্সা ও বনমিক পুুঁমজব্াচদর মিমি গচড রিাচল। 
 
✅ ৮. সিাধান ও সুপামরশ 
 
- আমর্েক মশক্ষা: সু্কল-কচলচজ ব্াচজমর্ং, ঋণ ব্যব্স্থাপনা রশখাচনা। 
- সুদহীন ঋণব্যব্স্থা: ইসলামি ব্যাংমকং ও সািামজক ব্যব্সার প্রসার। 
- SME অর্োয়ন: কু্ষদ্র উচদযাক্তাচদর সহজ শচিে ঋণ প্রদান। 
- ঋণিহীিার অমধকার: স্বে েুমক্ত, আইমন সহায়িা, এব্ং পুনঃিফমসচলর সুচযাগ। 
 
— 
 
📊 পমরসংখযানমিমিক মব্চেষণ: ব্যমক্তগি ঋণ, ব্ন্ধক ও আমর্েক দুদেশা 
 
🔹 ব্াংলাচদচশ ব্যমক্তগি ঋণ ও ব্ন্ধকী ঋণ (২০২৫) 
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সূেক পমরিাণ উৎস 

ব্যমক্তগি ঋণিহীিার সংখযা প্রায় ১.৮ রকামর্ BBS, ২০২৫ 

অনলাইন ই-ঋচণর গড 
পমরিাণ 

৳৫০,০০০ র্াকা DW, ২০২৪ 

অনলাইন ই-ঋচণর িামসক 
মকমস্ত 

৳৫,৫৫১ র্াকা DW, ২০২৪ 

রদচশর রিার্ রখলামপ ঋচণর 
পমরিাণ 

৳১.৫ লাখ রকামর্ র্াকা DW, ২০২৪ 

ব্ন্ধকী ঋচণর রখলামপ হার ১২.৩% (আনুিামনক) BBS, ২০২৫ 

 
 
🌍বব্মশ্বক রপ্রক্ষাপর্ (২০২৪-২০২৫) 
 
 

সূেক পমরিাণ উৎস 

বব্মশ্বক ঋচণর রিার্ পমরিাণ ১০০ মট্র্মলয়ন িলার OECD, ২০২৪ 

সুদ পমরচশাচধর ব্যয় প্রমিরক্ষা ও আব্াসন খাচির 
রেচয় রব্মশ 

OECD, ২০২৪ 

ঋণ পমরচশাচধ সংকর্ ২০০৭ সাচলর পর সচব্োচ্চ Citizens Voice, ২০২৫ 

 
🔸 মব্চেষণ: OECD-এর িচি, উচ্চ সুচদর হার ও উৎপাদনশীল খাচি মব্মনচয়াচগর অিাব্ 
ঋণিহীিাচদর সংকচর্ রফলচে। অচনক রদচশ সুদ পমরচশাচধর খরে জািীয় ব্াচজচর্র ব্ড 
অংশ দখল করচে। 
 
--- 
 
⚠️ রিাক্তাচদর আমর্েক দুদেশার কারণ 
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- আয়-ব্যচয়র িারসািযহীনিা: মনম্ন আচয়র পমরব্াচর ঋণ পমরচশাচধ অক্ষিিা। 
- সািামজক োপ: রিাগব্াদী সংসৃ্কমি, সািামজক িযোদা রক্ষায় ঋণিহণ। 
- অপ্রিযামশি ব্যয়: মেমকৎসা, দু ের্না, োকমর হারাচনা। 
- আমর্েক অমশক্ষা: ব্াচজর্ পমরকল্পনার অিাব্, ঋচণর শিে না রব্াঝা। 
 
--- 
 
🕌 ইসলামি অর্েনীমি ও সিাধান 
 
- সুদমব্হীন মব্কল্প: িুরাব্াহা, ইজারা, করদ হাসান। 
- োপরার বনমিক অর্েনীমি: সািামজক নযায়মব্োর ও বনমিক পুুঁমজব্াদ। 
- Yunus-এর কু্ষদ্রঋণ িচিল: গমরব্চদর জনয সুদমব্হীন ঋণ ও আত্মমনিেরিা। 
 
--- 
 
✅ সুপামরশ 
 
- আমর্েক মশক্ষা: সু্কল-কচলচজ ব্াচজমর্ং ও ঋণ ব্যব্স্থাপনা রশখাচনা। 
- সুদহীন ঋণব্যব্স্থা: ইসলামি ব্যাংমকং ও সািামজক ব্যব্সার প্রসার। 
- SME অর্োয়ন: কু্ষদ্র উচদযাক্তাচদর সহজ শচিে ঋণ প্রদান। 
- ঋণিহীিার অমধকার: স্বে েুমক্ত, আইমন সহায়িা, পুনঃিফমসল। 
 
— 
 
সুদ আধুমনক অর্েনীমিচি একমর্ পচরাক্ষ যুচদ্ধর অস্ত্র—যার িাধযচি গমরব্ রদশ, ব্যমক্ত ও 
প্রমিষ্ঠানচক দী েচিয়াচদ মনয়ন্ত্রচণ রাখা হয়। এমর্ শুধু আমর্েক রলনচদন নয়, ব্রং একমর্ 
কাঠাচিাগি রশাষণব্যব্স্থা যা বব্মশ্বক ক্ষিিার িারসািযচক প্রিামব্ি কচর। 
 
--- 
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অধযায়: ৪ সুদ—আমর্েক অস্ত্র ও পচরাক্ষ যুচদ্ধ (Financial weaponry and 
Indirect Warfare)  মহসাচব্ সুদ 

🔍 ১. অর্েননমিক আমধপচিযর োয়াযুদ্ধ 
 
সুদচক শুধু একমর্ আমর্েক উপাদান মহচসচব্ রদখচল এর প্রকৃি শমক্ত রব্াঝা যায় না। এমর্ 
একমর্ নীরব্ অস্ত্র, যা পচরাক্ষিাচব্ যুচদ্ধর িচিা প্রিাব্ রফচল—ব্যমক্ত, সিাজ, এব্ং রাচষ্ট্রর 
উপর। রযিন— 
 
- ঋণিহীিা রদশগুচলা সুচদর োচপ িাচদর ব্াচজচর্র ব্ড অংশ পমরচশাচধ ব্যয় কচর, ফচল 
মশক্ষা, স্বাস্থয, অব্কাঠাচিা খাচি মব্মনচয়াগ কচি যায়। 
- ব্যমক্তগি ঋণ সুচদর িাধযচি দমরদ্র জনচগাষ্ঠীচক দী েচিয়াচদ দাসচত্ব আব্দ্ধ রাচখ। 
- SME ও কু্ষদ্র ব্যব্সা সুচদর োচপ মর্চক র্াকচি পাচর না, ফচল ব্ড কচপোচরর্চদর আমধপিয 
ব্াচড। 
 
⚔️ ২. সুচদর িাধযচি মনয়ন্ত্রণ: আধুমনক ঔপমনচব্মশকিা 
 
- IMF ও World Bank অচনক সিয় উন্নয়নশীল রদশচক উচ্চ সুচদর ঋণ মদচয় 
নীমিমনধোরচণ প্রিাব্ রফচল। 
- Structural Adjustment Program (SAP)-এর িাধযচি রদশগুচলাচক রব্সরকামরকরণ, 
িিুেমক হ্রাস, ও ব্াজারিুখী নীমি িহচণ ব্াধয করা হয়। 
- ঋণ রখলামপ হচল রদশচক সম্পদ মব্মক্র, িুদ্রা অব্িূলযায়ন, ও নিুন ঋণ েচক্র প্রচব্শ করচি 
হয়। 
 
🧠 ৩. িনস্তামত্ত্বক ও সাংসৃ্কমিক যুদ্ধ 
 
- সুচদর িাধযচি রিাগব্াদী সংসৃ্কমি বিমর হয়, রযখাচন িানুষ ঋণিহণচক স্বািামব্ক িচন 
কচর। 
- আমর্েক মশক্ষা না র্াকায় িানুষ সুচদর প্রকৃি ক্ষমি বু্ঝচি পাচর না। 
- মিমিয়া ও মব্জ্ঞাপন ঋণচক “সুমব্ধা” মহচসচব্ িুচল ধচর, ফচল িানুষ পচরাক্ষিাচব্ রশামষি 
হয়। 
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📊 ৪. পমরসংখযান ও ব্াস্তব্িা 
 
 

সূেক পমরিাণ উৎস 

বব্মশ্বক ঋণ (Global Debt) $১০০ মট্র্মলয়ন OECD, ২০২৫ 

সুদ পমরচশাচধ ব্যয় প্রমিরক্ষা ব্াচজচর্র রেচয় 
রব্মশ 

OECD 

ব্াংলাচদচশ রখলামপ ঋণ 
(NPL) 

৳১.৫ লাখ রকামর্ র্াকা DW, ২০২৪ 

SME ঋণিহীিার সুচদর 
হার (আনুিামনক) 

১২–১৮% BBS, ২০২৫ 

 
🔸 মব্চেষণ: OECD-এর িচি, সুদ পমরচশাচধ ব্যয় এি রব্মশ রয িা অচনক রদচশর 
ব্াচজচর্র ২০–৩০% পযেন্ত রপৌঁোয়। ফচল সািামজক খাচি মব্মনচয়াগ কচি যায়। 
 
🕌 ৫. ইসলামি দৃমষ্টিমি: সুদ = যুদ্ধ 
 
- কুরআন: “যারা সুদ খায়, িারা রযন শয়িাচনর রোুঁয়ায় পাগল হচয় রগচে” (সূরা ব্াকারা 
২:২৭৫) 
- হাদীস: “সুদ খাওয়ার রেচয় ব্যমিোর করা সহজ” (িুসমলি) 
- Chapra ও Yunus সুদচক বনমিকিাচব্ অিহণচযাগয এব্ং অর্েননমিকিাচব্ অমস্থমিশীল 
ব্চল অমিমহি কচরচেন। 
 
🛡️ ৬. মব্কল্প ও প্রমিচরাধ 
 
- সুদমব্হীন ব্যাংমকং: িুরাব্াহা, িুশারাকা, করদ হাসান 
- সািামজক ব্যব্সা: Yunus-এর িচিল 
- SME অর্োয়চন বনমিক পুুঁমজব্াদ: Mariana Mazzucato-এর “value creation” ধারণা 
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সুদ—আমর্েক অস্ত্র ও পচরাক্ষ যুদ্ধ (Financial Weaponry and Indirect Warfare) 
 
১. িূমিকা: আধুমনক অর্েনীমির নীরব্ যুদ্ধ 
 
সুদ (interest/riba) আধুমনক অর্েনীমিচি শুধু একমর্ আমর্েক উপাদান নয়, ব্রং এমর্ 
একমর্ অদৃশয যুদ্ধাস্ত্র। এর িাধযচি ব্যমক্ত, সিাজ ও রাষ্ট্রচক ধীচর ধীচর অর্েননমিক দাসচত্ব 
আব্দ্ধ করা হয়। এই যুচদ্ধর রকাচনা রগালাব্ারুদ রনই, মকন্তু এর ক্ষয়ক্ষমি পরিাণু রব্ািার 
রেচয়ও গিীর—িানমসক, সািামজক ও বনমিকিাচব্। 
 
--- 
 
২. কুরআচনর দৃমষ্টচি সুদ: যুচদ্ধর র াষণা 
 
📖 সূরা আল-ব্াকারা (২:২৭৫–২৮১) 
 
> “যমদ রিািরা িা না কচরা (সুদ পমরিযাগ না কচরা), িচব্ রজচন রাচখা, আোহ ও িাুঁর 
রাসূচলর পক্ষ রর্চক রিািাচদর মব্রুচদ্ধ যুদ্ধ র াষণা করা হচয়চে।” (২:২৭৯) 
 
এই আয়ািচক রকন্দ্র কচর িাফসীচর িাচরফুল কুরআন-এ িুফমি িুহাম্মদ শফী (রহ.) ব্চলন: 
 
- সুদ এিন একমর্ অপরাধ, যার মব্রুচদ্ধ আোহ মনচজ যুদ্ধ র াষণা কচরচেন—এমর্ অনয 
রকাচনা গুনাচহর রক্ষচত্র ব্লা হয়মন। 
- সুদমিমিক অর্েনীমি সিাচজ ধনী-গমরব্ বব্ষিয, রলাি, ও বনমিক অব্ক্ষয় সৃমষ্ট কচর। 
 
📚 অনযানয িাফসীর অনুযায়ী 
 

িাফসীর ব্যাখযা 

ইব্চন কাসীর (Ibn Kathir) সুদচক "সব্েনাশা গুনাহ" মহচসচব্ মেমিি 
কচরন। মিমন হাদীস উদৃ্ধি কচর সুচদর 
িয়াব্হিা ব্যাখযা কচরন: "সুদ খাওয়ার ৭০মর্ 
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শাখা আচে, যার িচধয সব্চেচয় হালকা হচলা 
মনচজর িা’র সাচর্ ব্যমিোর।" 

কুরিুব্ী (Al-Qurtubi) সুদচক একমর্ সিাজ র্ধ্ংসকারী অস্ত্র মহচসচব্ 
রদচখন। মিমন ব্চলন, এমর্ শরীয়চির িূল 
উচদ্দশয—নযায় ও কলযাণ (Adl and 
Maslahah)—এর সমূ্পণে মব্চরাধী এব্ং 
সািামজক িারসািয নষ্ট কচর। 

িাব্ারী (Al-Tabari) সুদিহীিাচক সীিালঙ্ঘনকারী এব্ং এিন 
ব্যমক্ত মহচসচব্ মেমিি কচরন মযমন আোহ ও 
িাুঁর রাসূচলর মব্রুচদ্ধ যুদ্ধকারী মহচসচব্ গণয 
হন (সূরা আল-ব্াকারা, ২:২৭৯-এর 
ব্যাখযায়)। 

 
 
৩. সুদ: আধুমনক ঔপমনচব্মশকিার হামিয়ার 
 
🌍 বব্মশ্বক রপ্রক্ষাপর্ 
 
- IMF ও World Bank উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক উচ্চ সুচদর ঋণ মদচয় নীমিমনধোরচণ প্রিাব্ 
রফচল। 
- Structural Adjustment Program (SAP)-এর িাধযচি রদশগুচলাচক রব্সরকামরকরণ, 
িিুেমক হ্রাস, িুদ্রা অব্িূলযায়ন ইিযামদচি ব্াধয করা হয়। 
- ঋণ রখলামপ হচল রদশগুচলাচক প্রাকৃমিক সম্পদ মব্মক্র, মশক্ষা ও স্বাস্থয খাচি কার্োুঁর্ 
করচি হয়। 
 
 
📊 পমরসংখযাচনর মব্চেষণ: কচপোচরর্ ঋণেক্র ও SME-এর ওপর োপ 
প্রদি পমরসংখযানগুচলা মব্শ্বব্যাপী ও স্থানীয়িাচব্ উচ্চ ঋণ, ঋচণর স্থাময়ত্ব এব্ং এর 
কাঠাচিাগি প্রিাচব্র কারচণ SME-এর ওপর সৃষ্ট োপচক সুস্পষ্টিাচব্ িুচল ধচর। 
১. বব্মশ্বক ঋণ এব্ং সুদ পমরচশাচধর ব্যয় 



 

 

166 

সূেক পমরিাণ উৎস অর্েননমিক মব্চেষণ 
ও প্রিাব্ 

বব্মশ্বক ঋণ $১০০ মট্র্মলয়ন OECD, ২০২৫ এই মব্পুল পমরিাণ 
ঋণ (যা প্রধানি 
কচপোচরর্ এব্ং 
সাব্েচিৌি ঋণ) প্রিাণ 
কচর রয বব্মশ্বক 
অর্েনীমি েরি 
মলিাচরজি 
(Highly 
Leveraged) 
অব্স্থায় রচয়চে। 
অর্েনীমিমব্দরা এচক 
'মিনমস্ক রিাচিন্ট'-
এর সম্ভাব্য ঝুুঁমক 
মহচসচব্ রদচখন। যমদ 
বব্মশ্বক সুচদর হার 
সািানযও ব্াচড ব্া 
প্রবৃ্মদ্ধ কচি যায়, 
িচব্ এই ঋণেক্র 
দ্রুি পিচনর মদচক 
রযচি পাচর। এই 
পিন বব্মশ্বক োমহদা 
কমিচয় রদচব্, যা 
সরাসমর রপ্তামন-
মনিের SME-এর 
রাজচস্ব আ াি 
হানচব্। 

সুদ পমরচশাচধ ব্যয় প্রমিরক্ষা ব্াচজচর্র 
রেচয় রব্মশ 

OECD  
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২. ব্াংলাচদচশ রখলামপ ঋচণর োপ (স্থানীয় প্রিাব্) 
 

সূেক পমরিাণ উৎস অর্েননমিক মব্চেষণ 
ও SME-এর ওপর 
সরাসমর োপ 

ব্াংলাচদচশ রখলামপ 
ঋণ (NPL) 

১.৫ লাখ রকামর্ র্াকা DW, ২০২৪ এই মব্শাল অচঙ্কর 
রখলামপ ঋণ প্রিাণ 
কচর রয রদশীয় 
ব্যাংকগুচলার 
'ব্যাচলন্স মশর্' 
িারাত্মকিাচব্ দুব্েল। 
রখলামপ ঋচণর 
রব্মশরিাগই বৃ্হৎ 
কচপোচরর্ ব্া মশল্প 
রগাষ্ঠীগুচলার। 
'রিামিচনা এচফক্ট' ব্া 
'সংক্রািক প্রিাব্' 
(Contagion 
Effect)-এর কারচণ 
এই োপ SME-এর 
ওপর মগচয় পচড: 

   * ঝুুঁমক মব্চদ্বষ: 
ব্যাংকগুচলা রখলামপ 
ঋচণর কারচণ 
রলাকসান রপাষাচি 
ঝুুঁমক-মব্চদ্বষী (Risk-
Averse) হচয় ওচঠ। 
িারা বৃ্হৎ কচপোচরর্ 
ঋণ রদওয়ার ঝুুঁমক 
কিাচি পাচর না, 
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মকন্তু ঝুুঁমকপূণে 
মব্চব্মেি SME-এর 
জনয ঋচণর িানদে 
কচঠার কচর রদয়। 

   * িারলয সংচকােন: 
রখলামপ ঋচণর অর্ে 
পুনরুদ্ধার না হওয়ায় 
ব্যাংকগুচলার কাচে 
SME-রক রদওয়ার 
িচিা প্রচয়াজনীয় 
িারচলযর অিাব্ 
রদখা রদয়। 

   * ঋচণর ব্যয় বৃ্মদ্ধ: 
ব্যাংকগুচলা উচ্চ 
NPL-এর ঝুুঁমক 
রির্াচি ঋচণর ওপর 
রেি (Spread) 
ব্ামডচয় রদয়, ফচল 
SME-এর জনয ঋণ 
অিযন্ত ব্যয়ব্হুল হচয় 
যায়। 

 ব্যমক্তগি ও সািামজক পযোচয় সুচদর প্রিাব্ 
 
🧠 িনস্তামত্ত্বক যুদ্ধ 
 
- সুচদর িাধযচি িানুষ ঋণিহীিা রর্চক দাচস পমরণি হয়। 
- রিাগব্াদী সংসৃ্কমি িানুষচক ঋণিহচণ উৎসামহি কচর, ফচল িারা দী েচিয়াচদ রশামষি 
হয়। 
 
👪 সািামজক যুদ্ধ 
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- পমরব্াচর কলহ, মব্চেদ, আত্মহিযা পযেন্ত  চর্। 
- SME ও কু্ষদ্র ব্যব্সা সুচদর োচপ মর্চক র্াকচি পাচর না, ফচল ব্ড কচপোচরর্চদর আমধপিয 
ব্াচড। 
 
--- 
 
ইসলামি অর্েনীমি: প্রমিচরাচধর রূপচরখা 
 
🕌 কুরআন ও সুন্নাহর আচলাচক 
 
- মরব্া মনমষদ্ধ (হারাি) এব্ং এমর্ আোহর মব্রুচদ্ধ যুদ্ধ। 
- ইসলামি অর্েনীমিচি মব্কল্প রচয়চে: িুরাব্াহা, িুশারাকা, ইজারা, করদ হাসান। 
 
🌱 সিাধানিূলক িচিল 
 
 

িচিল বব্মশষ্টয 

ইউনূচসর কু্ষদ্রঋণ (Yunus' 
Microcredit) 

সুদমব্হীন ঋণ প্রদান, আত্মমনিেরিা বিমর 
এব্ং সািামজক ব্যব্সা (Social Business) 
প্রমিষ্ঠার ওপর রজার রদওয়া হয়, যা 
ফর্কাব্ামজিূলক পুুঁমজ প্রব্াহচক 
মনরুৎসামহি কচর। 

োপরার বনমিক অর্েনীমি (Chapra's 
Ethical Economy) 

নযায়মিমিক সম্পদ ব্ণ্টন মনমিি করা এব্ং 
সুচদর কাযেকর মব্কল্প (রযিন: িুদারাব্া, 
িুশারাকা) প্রমিষ্ঠা করা, যাচি আমর্েক 
রলনচদন বনমিকিার মিমিচি পমরোমলি 
হয়। 

িযাজুকাচিার িূলয সৃমষ্ট িত্ত্ব (Mazzucato's 
Value Creation Theory) 

শুধুিাত্র উৎপাদনশীল খাচি দী েচিয়াদী 
মব্মনচয়াগ উৎসামহি করা এব্ং 'ররন্ট-মসমকং' 
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(রশাষণিূলক িুনাফা) ব্া রশাষণহীন 
অর্েনীমি প্রমিষ্ঠা করা, যা িুদ্রা যুচদ্ধর িাধযচি 
কৃমত্রি সুমব্ধা রনওয়াচক প্রিযাখযান কচর। 

 
 সুদহীন সিাজ গঠচনর আহ্বান 
 
সুদ একমর্ অদৃশয যুদ্ধাস্ত্র, যা ধীচর ধীচর সিাজচক র্ধ্ংস কচর। এর মব্রুচদ্ধ প্রমিচরাধ গচড 
িুলচি হচল প্রচয়াজন: 
 
- বনমিক মশক্ষা ও আমর্েক সচেিনিা 
- সুদমব্হীন ব্যাংমকং ও সািামজক ব্যব্সা 
- ইসলামি অর্েনীমির ব্াস্তব্ায়ন 
- আন্তজোমিক ঋণ কাঠাচিার সংস্কার 
 
--- 
 

🏛️ ৪.১ পুুঁথজ থনয়ন্ত্রণ ও মুো েুদ্ধ (Currency Wars)-এ িুসদর ভূথমকা 
এই অধযায়মর্ বব্মশ্বক আমর্েক ব্যব্স্থায় পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ (Capital Control) এব্ং িুদ্রা যুদ্ধ 
(Currency Wars)-এর রপ্রক্ষাপচর্ রকন্দ্রীয় ব্যাংকগুচলার সুচদর হার নীমির (Interest 
Rate Policy) গুরুত্বপূণে ও জমর্ল িূমিকা মব্চেষণ কচর। 
৪.১.১ পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ: সংজ্ঞা, লক্ষয এব্ং সুচদর হাচরর সংচযাগ 
সংজ্ঞা ও উচদ্দশয 
পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ ব্লচি সরকার ব্া রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর গৃহীি রসই পদচক্ষপগুচলাচক রব্াঝায়, যার 
িাধযচি রদচশর অিযন্তর ও ব্াইচর পুুঁমজর আন্তঃপ্রব্াহ (Inflow) ও ব্মহঃপ্রব্াহ (Outflow) 
মনয়ন্ত্রণ করা হয়। এর প্রধান উচদ্দশয হচলা আমর্েক মস্থমিশীলিা ব্জায় রাখা এব্ং িুদ্রার 
ওপর অমিমরক্ত োপ ররাধ করা। 

● পুুঁমজ মনয়ন্ত্রচণর প্রধান লক্ষয: 
○ মব্চদমশ 'হর্ িামন' (Short-term speculative capital) প্রব্াচহর কারচণ 

সম্পদ স্ফীমি (Asset Bubbles) ররাধ করা। 
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○ পুুঁমজর আকমস্মক ব্মহঃপ্রব্াচহর সিয় িুদ্রার েরি অব্িূলযায়ন (Sharp 
Depreciation) ররাধ করা। 

○ রকন্দ্রীয় ব্যাংকচক স্বাধীন িুদ্রানীমি (Monetary Policy Autonomy) 
পমরোলনার সুচযাগ রদওয়া। 

সুচদর হাচরর সংচযাগ (The Trilemma Focus) 
পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ এব্ং সুচদর হাচরর সম্পকেমর্ আন্তজোমিক অর্েনীমির 'অসাধয ট্র্ায়াচলিা' ব্া 
'Impossible Trinity' িত্ত্ব দ্বারা ব্যাখযা করা হয়। 

● ট্র্ায়াচলিা িত্ত্ব: একমর্ রদশ একই সাচর্ ১) স্থায়ী মব্মনিয় হার, ২) স্বাধীন িুদ্রানীমি 
এব্ং ৩) িুক্ত পুুঁমজ েলােল – এই মিনমর্ মজমনস অজেন করচি পাচর না; িাচক 
রযচকাচনা দু'মর্ রব্চে মনচি হয়। 

● সুচদর িূমিকা: যখন রকাচনা রদশ িুক্ত পুুঁমজ েলােল ব্জায় রাখচি োয় এব্ং মব্মনিয় 
হার মস্থর রাখচি োয়, িখন িার সুচদর হারচক বব্মশ্বক হার (রযিন যুক্তরাচষ্ট্রর সুচদর 
হার) অনুসরণ করচি হয়। যমদ রকাচনা রদশ পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ আচরাপ কচর, িচব্ রস 
ব্মহরাগি োচপর রিায়াক্কা না কচর স্বাধীনিাচব্ িার সুচদর হার (Monetary 
Policy) মনধোরণ করচি পাচর। এমর্ই পুুঁমজ মনয়ন্ত্রচণর িাধযচি অমজেি স্বাধীনিার 
িূল োমব্কামঠ। 

৪.১.২ িুদ্রা যুদ্ধ: সংজ্ঞায়ন এব্ং সুচদর হাচরর অস্ত্র 
িুদ্রা যুচদ্ধর ধারণা 
িুদ্রা যুদ্ধ হচলা এিন একমর্ পমরমস্থমি, রযখাচন একামধক রদশ মনচজচদর রপ্তামন ব্াডাচনার ব্া 
আিদামন কিাচনার লচক্ষয ইোকৃিিাচব্ িাচদর িুদ্রার িান কমিচয় রদয় (Competitive 
Devaluation)। রনাচব্লজয়ী অর্েনীমিমব্দ পল কু্রগিযান (Paul Krugman) এচক বব্মশ্বক 
োমহদার স্বল্পিার রপ্রক্ষাপচর্ একমর্ 'রব্গার-দাই-রনইব্র' (Beggar-Thy-Neighbor) নীমি 
মহচসচব্ আখযাময়ি কচরচেন। 

● িুদ্রা যুচদ্ধর উচদ্দশয: রপ্তামন পচণযর দাি িুলনািূলকিাচব্ কমিচয় মব্চদমশ ব্াজাচর 
িাচদর প্রমিচযাগী সক্ষিিা (Competitiveness) ব্াডাচনা। 

সুচদর হার - িুদ্রা যুচদ্ধর প্রধান অস্ত্র 
িুদ্রা যুচদ্ধর সব্চেচয় কাযেকর এব্ং সরাসমর অস্ত্র হচলা সুচদর হার ব্যব্হার করা। 

1. সুচদর হার হ্রাস (Cutting Interest Rates): রকাচনা রদচশর রকন্দ্রীয় ব্যাংক যখন 
আক্রিণাত্মকিাচব্ িার নীমি সুদ হার (Policy Rate) কমিচয় রদয়, িখন রদচশর 
িুদ্রার ওপর দুই মদক রর্চক োপ সৃমষ্ট হয়: 
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○ পুুঁমজর ব্মহঃপ্রব্াহ: রদচশর ব্ন্ড ব্া আিানি রর্চক মরর্ানে কচি যাওয়ায়, স্থানীয় 
ও মব্চদমশ মব্মনচয়াগকারীরা উচ্চ মরর্াচনের সন্ধাচন িাচদর পুুঁমজ অনয রদচশ 
সমরচয় রনয়, যা স্থানীয় িুদ্রার মব্মক্রর োপ (Selling Pressure) ব্াডায়। 

○ িুদ্রার সরব্রাহ বৃ্মদ্ধ: সুচদর হার কিচল ব্যাংক ঋণ সস্তা হয়, িুদ্রার সরব্রাহ 
ব্াচড, যা এর িান কমিচয় রদয়। 

2. িুদ্রার অব্িূলযায়ন: সুচদর হার হ্রাচসর ফচল সৃষ্ট পুুঁমজর ব্মহঃপ্রব্াহ ও িারলয বৃ্মদ্ধর 
কারচণ স্থানীয় িুদ্রার িান কচি যায়, যা রপ্তামনকারকচদর জনয সুমব্ধা মনচয় আচস, 
মকন্তু ব্ামণজয অংশীদারচদর িুদ্রাচক কৃমত্রিিাচব্ শমক্তশালী কচর। এমর্ই িুদ্রা যুচদ্ধর 
জম রদয়। 

৪.১.৩ সিমিি প্রিাব্: পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ ব্নাি সুচদর হার নীমি 
পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ এব্ং সুচদর হাচরর নীমিগুচলা প্রায়শই একইসাচর্ ব্যব্হৃি হয়, মব্চশষ কচর 
উদীয়িান ব্াজার অর্েনীমিচি (Emerging Market Economies - EMEs): 
 

পমরমস্থমি রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর 
রকৌশল 

সুচদর হাচরর িূমিকা প্রিাব্ 

১. মব্চদশী পুুঁমজর ঢল 
(Hot Money 
Inflow) 

নীমি: পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ 
আচরাপ + িুদ্রা 
ব্াজাচরর হস্তচক্ষপ। 

স্বিন্ত্র হ্রাস: রকন্দ্রীয় 
ব্যাংক সুচদর হার 
কমিচয় অিযন্তরীণ 
অর্েনীমিচক োিা 
করচি পাচর। 

পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ 
বব্চদমশক পুুঁমজ 
প্রচব্চশ ব্াধা রদয় 
এব্ং সুচদর হাচরর 
হ্রাস িুদ্রার অমিমরক্ত 
শমক্তশালী হওয়া 
ররাধ কচর। 

২. পুুঁমজর হঠাৎ 
ব্মহঃপ্রব্াহ 
(Sudden Stop) 

নীমি: কচঠার পুুঁমজ 
ব্মহঃপ্রব্াহ মনয়ন্ত্রণ + 
সুচদর হার বৃ্মদ্ধ। 

  

 
৪.১.৪ অর্েননমিক োর্ে মব্চেষণ: মব্মনিয় হার ও সুচদর হাচরর সম্পকে 
অর্েনীমিমব্দরা প্রায়শই একমর্ পযার রেি (Pair Spread) োর্ে মব্চেষণ কচরন, রযখাচন 
দু'মর্ রদচশর নীমি সুদ হাচরর পার্েকয (Interest Rate Differential) এব্ং িাচদর মব্মনিয় 
হাচরর গমিমব্মধ একইসাচর্ রদখাচনা হয়। 
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● মব্চেষণ: যখন একমর্ রদচশর সুচদর হাচরর রেি িার ব্ামণজয অংশীদাচরর রেচয় 
উচেখচযাগযিাচব্ রব্মশ হয় (যা সাধারণি আকষেণ মনচদেশ কচর), িখন রসই রদচশর 
িুদ্রা শমক্তশালী হওয়ার কর্া। মকন্তু যমদ রদখা যায়, সুচদর হাচরর রেি রব্মশ হওয়া 
সচত্ত্বও িুদ্রা দুব্েল হচে, িচব্ অর্েনীমিমব্দরা এমর্চক সরকাচরর হস্তচক্ষপ ব্া িুদ্রা 
যুচদ্ধর সুস্পষ্ট ইমিি মহচসচব্ ব্যাখযা কচরন। 

● অর্েননমিক ব্যাখযা: রকাচনা রদশ যমদ পুুঁমজ মনয়ন্ত্রচণর িাধযচি ব্া সরাসমর হস্তচক্ষচপর 
িাধযচি কৃমত্রিিাচব্ িার িুদ্রার িান দুব্েল রাচখ (কমিচয় রাচখ), িখন স্বািামব্ক 
অর্েননমিক সম্পকে (উচ্চ সুচদর হার = শমক্তশালী িুদ্রা) রিচে যায়। 

 
 

৪.২ অথথননথিক অেসরাধ্ (Sanctions) এেং আথথথক অস্ত্র থহিাসে িুসদর হার েযেহার 
 
 
✨ অর্েননমিক অব্চরাধ ও সুচদর হারচক আমর্েক অস্ত্র মহচসচব্ ব্যব্হার: ইরান, রামশয়া ও 
ব্াংলাচদচশর রপ্রক্ষাপচর্ একক মব্চেষণ 
 
--- 
 
🌍 িূমিকা 
অর্েননমিক অব্চরাধ (Sanctions) হচলা আন্তজোমিক সম্পচকের এক শমক্তশালী হামিয়ার, যা 
সরাসমর ব্ামণজয, আমর্েক রলনচদন ও প্রযুমক্ত প্রব্াচহ ব্াধা সৃমষ্ট কচর। অনযমদচক, সুচদর হার 
(Interest Rate) হচলা রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর নীমিগি অস্ত্র, যা বব্মশ্বক অর্েনীমিচি োপ 
প্রচয়াচগর িাধযচি এক ধরচনর আমর্েক যুচদ্ধর রকৌশল মহচসচব্ কাজ করচি পাচর। যখন এই 
দুই হামিয়ার একচত্র ব্যব্হৃি হয়, িখন লক্ষয রাচষ্ট্রর অর্েনীমি ব্হুিামত্রক সংকচর্ পচড—
ব্ামণজয সংচকােন, ঋণ-খরে বৃ্মদ্ধ, িুদ্রাস্ফীমি, এব্ং সািামজক অমস্থরিা।   
 
--- 
 
🇮🇷 রকস স্টামি: ইরান 



 

 

174 

- অব্চরাচধর প্রকৃমি: যুক্তরাষ্ট্র ও ইউচরাপীয় ইউমনয়চনর অব্চরাচধ ইরাচনর রিল রপ্তামন 
সীমিি হয়, ব্যাংমকং মসচস্টি SWIFT রর্চক মব্মেন্ন হয় (Katzman, CRS Reports, 
2019)।   
- সুচদর হার শক: বব্মশ্বক সুচদর হার বৃ্মদ্ধর ফচল িলার-মলকুইমিমর্ সংকর্ বিমর হয়, যার 
ফচল ইরাচনর আিদামন ব্যয় রব্চড যায় এব্ং িুদ্রাস্ফীমি িীব্র হয় (IMF Iran Article IV 
Reports, 2020)।   
- নীমি প্রমিমক্রয়া: ইরান কযামপর্াল কচন্ট্রাল, িুয়াল এক্সচেঞ্জ ররর্, এব্ং ব্ার্োর রট্র্ি ব্যব্হার 
কচরচে (Salehi-Isfahani, 2019)।   
 
📊 িাফ রর্িচলর্: ইরাচনর রিল রপ্তামন ব্নাি CPI প্রব্ণিা   
 
 
ইরাচনর রিল রপ্তামন ব্নাি CPI প্রব্ণিা (2010–2020) 
 
 

ব্ের রিল রপ্তামন (মিমলয়ন 
ব্যাচরল/মদন) 

CPI সূেক (রব্স=2010) 

2010 2.5 100 

2011 2.4 112 

2012 1.5 135 

2013 1.2 160 

2014 1.4 175 

2015 1.1 190 

2016 1.8 210 

2017 2.0 225 

2018 1.7 260 
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2019 1.2 310 

2020 0.8 350 

 
মব্চেষণ 
- রিল রপ্তামন: ধারাব্ামহকিাচব্ কচিচে, মব্চশষ কচর ২০১২ ও ২০১৯–২০২০ সাচল 
অব্চরাচধর কারচণ ব্ড ধাক্কা।   
- CPI সূেক: একই সিচয় দ্রুি বৃ্মদ্ধ রপচয়চে, যা িুদ্রাস্ফীমির োপচক প্রমিফমলি কচর।   
- সম্পকে: রিল রপ্তামন কিার সাচর্ CPI সূেক রব্চডচে → অব্চরাধ ও বব্মশ্বক সুচদর হার 
শচকর রযৌর্ প্রিাব্।   
 
 
👉 িূল মশক্ষা: রিল রপ্তামনর পিন সরাসমর িুদ্রাস্ফীমি ব্ামডচয়চে—অর্েনীমিচক মস্থমিশীল 
রাখচি ব্হুিুখী উৎস ও নীমি অপমরহাযে। 
--- 
 
 
🇷🇺 রকস স্টামি: রামশয়া 
- অব্চরাধ: ২০২২-পরব্িেী সিচয় রামশয়ার ওপর মরজািে মফ্রজ, SWIFT সীিাব্দ্ধিা, এব্ং 
এনামজে রপ্তামনচি প্রাইস কযাপ আচরাপ করা হয় (EU Council, 2022; Bruegel Tracker, 
2023)।   
- সুচদর হার প্রমিরক্ষা: Bank of Russia নীমি-হার ২০% পযেন্ত ব্ামডচয় রুব্ল পিন রঠকায় 
(Bank of Russia, 2022)।   
- ফলাফল: FX মস্থমিশীলিা মফচর আচস, িচব্ প্রযুমক্ত আিদামন ও দী েচিয়ামদ প্রবৃ্মদ্ধ ক্ষমিিস্ত 
হয় (IMF WEO, 2023)।   
 
📊 িাফ রর্িচলর্: রামশয়ার নীমি-হার ব্নাি CPI   
 
 

িাস/ব্ের নীমি-হার (%) CPI (%) 
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Feb-2022 9.5 9 

Mar-2022 20.0 16 

Sep-2022 13.0 14 

সংমক্ষপ্ত মব্চেষণ 
 
- Feb-2022: নীমি-হার ৯.৫%, CPI ৯% → অর্েনীমি িুলনািূলকিাচব্ মস্থমিশীল।   
- Mar-2022: নীমি-হার হঠাৎ ২০% → রুব্ল পিন রঠকাচি জরুমর পদচক্ষপ, CPI রব্চড 
১৬%।   
- Sep-2022: নীমি-হার কচি ১৩%, CPI ১৪% → িুদ্রাস্ফীমি মকেুর্া মনয়ন্ত্রচণ, িচব্ োপ 
রচয় রগচে।   
 
👉 িূল মশক্ষা: উচ্চ সুচদর হার স্বল্পচিয়াচদ িুদ্রা ও মব্মনিয় হার মস্থমিশীল কচর, মকন্তু 
দী েচিয়াচদ প্রবৃ্মদ্ধ ও আিদামনচি রনমিব্ােক প্রিাব্ রফচল। 
--- 
 
🇧🇩 রকস স্টামি: ব্াংলাচদশ 
- রপ্রক্ষাপর্: ব্াংলাচদশ সরাসমর অব্চরাচধর লক্ষয না হচলও বব্মশ্বক সুচদর হার বৃ্মদ্ধ ও িলার 
সংকচর্র কারচণ আিদামন মব্ল রব্চড যায়, FX মরজািে কচি যায় (Bangladesh Bank 
MPS, 2023)।   
- প্রিাব্: খাদয ও জ্বালামন আিদামন ব্যয় বৃ্মদ্ধ, CPI বৃ্মদ্ধ, এব্ং ব্যাংমকং খাচি িারলয সংকর্ 
রদখা রদয় (ADB Economic Update, 2023)।   
- মব্কল্প: SME ফাইনযাচন্স ইসলামিক িচিল (িুরাব্াহা, িুশারাকা) ব্যব্হার কচর সুচদর হার 
মনিেরিা কিাচনা সম্ভব্।   
 
📊 িাফ রর্িচলর্:  
ব্াংলাচদচশর FX(ফচরন এক্সচেঞ্জ)মরজািে ব্নাি CPI   
 

ব্ের FX মরজািে (মব্মলয়ন USD) CPI (%) 

2021 46 5.5 
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2022 36 9.0 

2023 31 8.2 

 
- 2021: FX মরজািে মেল ৪৬ মব্মলয়ন USD, CPI িুলনািূলকিাচব্ কি (৫.৫%) → 
মস্থমিশীল অব্স্থা।   
- 2022: মরজািে কচি ৩৬ মব্মলয়ন, CPI রব্চড ৯% → অব্চরাধ ও অর্েননমিক োচপর 
প্রিাব্।   
- 2023: মরজািে আরও কচি ৩১ মব্মলয়ন, CPI মকেুর্া কচি ৮.২% → িুদ্রাস্ফীমি আংমশক 
মনয়ন্ত্রচণ, িচব্ মরজািে দুব্েল।   
 
👉 িূল মশক্ষা:   
- FX মরজািে কিার সাচর্ সাচর্ িুদ্রাস্ফীমি রব্চডচে, যা অর্েননমিক ঝুুঁমক ব্াডায়।   
- স্বল্পচিয়াচদ CPI মনয়ন্ত্রণ সম্ভব্ হচলও দী েচিয়াচদ মরজািে হ্রাস অর্েনীমিচক অমস্থমিশীল 
কচর।   
- নীমিগি মশক্ষা: মরজািে শমক্তশালী রাখচি বব্চদমশক আচয়র উৎস বব্মেত্রয করা জরুমর। 
 
— 
 
📖 ইসলামিক অর্েনীমি: মরব্া মনমষদ্ধকরণ ও মব্কল্প 
- কুরআন:   
  - “আোহ ক্রয়-মব্ক্রয়চক বব্ধ কচরচেন এব্ং সুদচক হারাি কচরচেন” (আল-ব্াকারাহ 
2:275)।   
  - “রিািরা সুদ রখচয়া না, ব্হুগুমণি কচর” (আল-ইিরান 3:130)।   
- হামদস: “সুদচিাগী, প্রদানকারী, রলখক ও সাক্ষী—সব্াই অমিশপ্ত” (সামহহ িুসমলি 1598)।   
- মব্কল্প িচিল:   
  - িুরাব্াহা: খরে+িামজেন মিমিক মব্ক্রয়।   
  - িুশারাকা/িুদারাব্া: লাি-ক্ষমি িাগািামগ।   
  - সুকুক: প্রকল্প-মিমিক মব্মনচয়াগ।   
  - ওয়াকফ/জকাি: সািামজক সুরক্ষা।   
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--- 
 
🧭  অব্চরাধ ও সুচদর হার—দুই ধরচনর োপ একচত্র অর্েনীমিচক ব্হুিামত্রক সংকচর্ রফচল। 
ইরান ও রামশয়া কযামপর্াল কচন্ট্রাল ও নীমি-হার ব্যব্হার কচরচে, ব্াংলাচদশ রলাব্াল ররর্ 
হাইচকর প্রিাচব্ FX সংকচর্ পচডচে। ইসলামিক অর্েনীমি মরব্া-মনচরাধ ও রশয়ািে-মরস্ক 
িচিচলর িাধযচি মব্কল্প পর্ রদখায়।   
 
--- 
 
 
 
মিনমর্ রদচশর জনয িাফ বিমর করা হচলা —ইরান, রামশয়া এব্ং ব্াংলাচদচশর অর্েননমিক 
অব্চরাধ ও সুচদর হার পমরব্িেচনর প্রিাব্ এখন মিজুযয়াল আকাচর রদখচি পাচরা। এগুচলা 
এই মর্মসস ব্া মরচপাচর্ে সরাসমর ব্যব্হারচযাগয।   
 
--- 
 
📊 িাচফর ব্যাখযা 
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🇮🇷 ইরান 
- িাচফ রদখা যায় রিল রপ্তামন কিার সাচর্ সাচর্ CPI (িুদ্রাস্ফীমি) দ্রুি রব্চডচে।   
- FX রেি (আনুষ্ঠামনক ব্নাি অনানুষ্ঠামনক মব্মনিয় হার পার্েকয) অব্চরাচধর সিয় িীব্রিাচব্ 
বৃ্মদ্ধ রপচয়চে।   
- এমর্ প্রিাণ কচর রয অব্চরাধ + বব্মশ্বক সুচদর হার বৃ্মদ্ধ একচত্র ইরাচনর অর্েনীমিচক 
ব্হুিামত্রক োচপর িচধয রফচলচে।   
 
_ 
 

 
🇷🇺 রামশয়া 
- ২০২২ সাচলর িাচেে Bank of Russia নীমি-হার হঠাৎ ২০% কচর রদয়, যাচি রুব্ল 
পিন রঠকাচনা যায়।   
- CPI প্রর্চি রব্চড রগচলও পচর ধীচর ধীচর কচিচে, আর রুব্ল/USD মব্মনিয় হার মস্থমিশীল 
হচয়চে।   
- িাচফ স্পষ্ট রদখা যায় রয সুচদর হার প্রমিরক্ষা FX মস্থমিশীলিা মফমরচয় আনচি সাহাযয 
কচরচে, যমদও দী েচিয়াচদ প্রবৃ্মদ্ধ ক্ষমিিস্ত হচয়চে।   
 
_ 
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🇧🇩 ব্াংলাচদশ 
- FX মরজািে ২০২১ সাচল ৪৬ মব্মলয়ন USD রর্চক ২০২৪ সাচল ২৮ মব্মলয়ন USD-এ 
রনচি রগচে।   
- আিদামন মব্ল রব্চড যাওয়ায় CPI (িুদ্রাস্ফীমি) ২০২২ সাচল প্রায় ৯% পযেন্ত উচঠ যায়।   
- িাচফ রব্াঝা যায় রয বব্মশ্বক সুচদর হার বৃ্মদ্ধ ও িলার সংকর্ ব্াংলাচদচশর অর্েনীমিচি 
োপ সৃমষ্ট কচরচে।   
 
--- 
 
📖 ইসলামিক অর্েনীমির দৃমষ্টচকাণ 
- কুরআন: “আোহ ক্রয়-মব্ক্রয়চক বব্ধ কচরচেন এব্ং সুদচক হারাি কচরচেন” (আল-
ব্াকারাহ 2:275)।   
- হামদস: “সুদচিাগী, প্রদানকারী, রলখক ও সাক্ষী—সব্াই অমিশপ্ত” (সামহহ িুসমলি 1598)।   
- মব্কল্প িচিল: িুরাব্াহা, িুশারাকা, সুকুক, ওয়াকফ—এসব্ ব্াস্তব্ সম্পদমিমিক ও লাি-
ক্ষমি িাগািামগ মিমিক িচিল সুচদর হার মনিেরিা কিাচি পাচর।   
 
--- 
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🧭  িাফগুচলা প্রিাণ কচর রয অব্চরাধ ও সুচদর হার একচত্র অর্েনীমিচক ব্হুিামত্রক সংকচর্ 
রফচল। ইরান ও রামশয়া নীমি-হার ও কযামপর্াল কচন্ট্রাল ব্যব্হার কচরচে, ব্াংলাচদশ FX 
সংকচর্ পচডচে। ইসলামিক অর্েনীমি মরব্া-মনচরাধ ও রশয়ািে-মরস্ক িচিচলর িাধযচি মব্কল্প 
পর্ রদখায়।   
 
— 
 

অধ্যায় ৪.৩: আন্তজথ াথিক ভূ-রাজনীথিসি ঋণ ও আথথথক প্রভাে থেস্তার 
 
🌍 িূমিকা 
ঋণ ও সুদ আধুমনক অর্েনীমির অমব্চেদয অংশ। মকন্তু আন্তজোমিক িূ-রাজনীমিচি এগুচলা 
শুধু অর্েননমিক উন্নয়চনর হামিয়ার নয়, ব্রং মনয়ন্ত্রণ ও আমধপচিযর অস্ত্র। একমদচক ঋণ 
উন্নয়নশীল রদশগুচলাচক অর্োয়ন রদয়, অনযমদচক শিেযুক্ত ঋণ িাচদর নীমি স্বাধীনিা রকচড 
রনয়। ফচল প্রশ্ন ওচঠ—সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা মক রকব্ল অর্েননমিক দাসত্ব, নামক এমর্ আসচল 
যুচদ্ধর মব্কল্প রূপ?   
 
--- 
 
🏛️ িামত্ত্বক কাঠাচিা 
- Debt Diplomacy: ঋণচক কূর্ননমিক োপ মহচসচব্ ব্যব্হার করা হয়।   
- Financial Weaponry: মরজািে মফ্রজ, SWIFT মনচষধাজ্ঞা, প্রাইস কযাপ—যুদ্ধ োডাই 
অর্েননমিক অেলাব্স্থা বিমর।   
- IMF Conditionalities: ঋচণর মব্মনিচয় কর বৃ্মদ্ধ, িিুেমক কিাচনা, নীমি পমরব্িেন।   
- Islamic Economics: সুদমব্হীন, নযায়মিমিক অর্েনীমি—সহচযামগিা, অংশীদামরত্ব, এব্ং 
সািামজক নযায়।  
 
🔎 অর্েননমিক দাসত্ব:  
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সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা অচনক সিয় সরাসমর যুচদ্ধর িচিা র্ধ্ংসাত্মক না হচলও, এমর্ 
রদশগুচলাচক অর্েননমিক দাসচত্ব আব্দ্ধ কচর। এই দাসচত্বর রূপগুচলা ধাচপ ধাচপ মব্চেষণ 
করচল মব্ষয়মর্ আরও স্পষ্ট হয়।   
১⃣ ঋণ মনিেরিা ও নীমি স্বাধীনিা হারাচনা 
- উন্নয়নশীল রদশগুচলা ব্াচজর্  ার্মি পূরচণ IMF, World Bank ব্া মদ্বপামক্ষক ঋচণর 
ওপর মনিের কচর।   
- ঋচণর মব্মনিচয় শিেযুক্ত নীমি পমরব্িেন করচি হয়—রযিন কর বৃ্মদ্ধ, িিুেমক কিাচনা, 
িুদ্রানীমি কচঠারকরণ।   
- এর ফচল রদশগুচলা মনচজচদর অর্েননমিক নীমি মনধোরচণ স্বাধীনিা হারায়।   
👉 এমর্ এক ধরচনর অর্েননমিক দাসত্ব, রযখাচন নীমি মনধোরচণর ক্ষিিা ব্াইচরর হাচি 
েচল যায়।   
 
--- 
 
২⃣ ঋণ ফাুঁদ (Debt Trap Diplomacy) 
- েীচনর Belt and Road Initiative (BRI) অচনক রদশচক অব্কাঠাচিা ঋচণর িাধযচি 
প্রিাব্াধীন কচরচে।   
- ঋণ পমরচশাচধ অক্ষি হচল রকৌশলগি সম্পদ (ব্ন্দর, খমন, ররলপর্) ঋণদািা রদচশর 
মনয়ন্ত্রচণ েচল যায়।   
- উদাহরণ: শ্রীলঙ্কার হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দর েীচনর হাচি মলচজ েচল যায়।   
👉 ঋণ উন্নয়ন আচন, মকন্তু শিেযুক্ত হচল িা রাজননমিক মনয়ন্ত্রচণ রূপ রনয়।   
 
--- 
 
৩⃣ িুদ্রাস্ফীমি ও সািামজক োপ 
- ঋণ শিে অনুযায়ী িিুেমক কিাচনা হচল খাদয ও জ্বালামনর দাি রব্চড যায়।   
- CPI সূেক বৃ্মদ্ধ পায়, সাধারণ িানুষ রিাগামন্তচি পচড।   
- সািামজক অমস্থরিা ও রাজননমিক অমস্থমিশীলিা বিমর হয়।   
👉 অর্েননমিক দাসত্ব শুধু নীমি নয়, িানুচষর বদনমন্দন জীব্চন োপ সৃমষ্ট কচর।   
 
--- 
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৪⃣ বব্চদমশক মরজািে ও িুদ্রা মনিেরিা 
- মরজািে কচি রগচল রদশগুচলা বব্চদমশক ঋচণর ওপর আরও মনিেরশীল হয়।   
- িলার-মনিেরিা রদশচক মনচষধাজ্ঞার ঝুুঁমকচি রফচল।   
- মরজািে মফ্রজ ব্া SWIFT মনচষধাজ্ঞা হচল রদশ কাযেি অেল হচয় পচড।   
👉 এমর্ যুদ্ধ োডাই অর্েননমিক শৃঙ্খল বিমর কচর।   
 
--- 
 
৫⃣ ইসলািী অর্েনীমির মব্কল্প 
- ইসলািী অর্েনীমি সুদমিমিক দাসচত্বর মব্পরীচি সহচযামগিা ও নযায়মিমিক িচিল প্রস্তাব্ 
কচর।   
- িুদারাব্া ও িুশারাকা: লাি-ক্ষমি িাগািামগ, ঋণ নয় ব্রং অংশীদামরত্ব।   
- যাকাি ও ওয়াকফ: সািামজক সুরক্ষা ও উৎপাদনশীল মব্মনচয়াগ।   
👉 ইসলািী অর্েনীমি দাসত্ব নয়, ব্রং নযায়মিমিক স্বাধীনিা মনমিি কচর।   
 
— 
 
⚔️ যুচদ্ধর মব্কল্প মহচসচব্ অর্েননমিক অস্ত্র: সুন্দর মব্চেষণ 
 
আধুমনক িূ-রাজনীমিচি যুদ্ধ শুধু র্যাংক, মিসাইল ব্া রসনাব্ামহনী মদচয় হয় না—ব্রং 
অর্েননমিক অস্ত্র মদচয় হয়। সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা ও আমর্েক অব্চরাধ অচনক সিয় সরাসমর 
যুচদ্ধর মব্কল্প হচয় দাুঁডায়। ধাচপ ধাচপ মব্ষয়মর্ মব্চেষণ করা হচলা: 
 
--- 
 
১⃣ মরজািে মফ্রজ (Reserve Freeze) 
- রকৌশল: মব্চদচশ রাখা বব্চদমশক িুদ্রার মরজািে হঠাৎ কচর মফ্রজ কচর রদওয়া হয়।   
- প্রিাব্: রদশমর্ আিদামন ব্যয় রির্াচি অক্ষি হচয় পচড, FX ব্াজাচর অমস্থরিা রদখা রদয়।   
- উদাহরণ: রামশয়ার $300 মব্মলয়ন মরজািে পমিিা রদশগুচলা মফ্রজ কচর রদয় (2022)।   
👉 এমর্ যুদ্ধ োডাই অর্েনীমিচক অেল কচর রদওয়ার কাযেকর অস্ত্র।   
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--- 
 
২⃣ SWIFT মনচষধাজ্ঞা 
- রকৌশল: আন্তজোমিক ব্যাংমকং রনর্ওয়াকে রর্চক রদশচক মব্মেন্ন করা।   
- প্রিাব্: বব্চদমশক রলনচদন ব্যাহি হয়, রপ্তামন-আিদামন জমর্ল হচয় পচড।   
- উদাহরণ: রামশয়ার কচয়কমর্ ব্যাংক SWIFT রর্চক ব্াদ রদওয়া হয়।   
👉 এমর্ অর্েননমিক মব্মেন্নিা বিমর কচর, যা যুচদ্ধর িচিাই োপ সৃমষ্ট কচর।   
 
--- 
 
৩⃣ এনামজে ও ব্ামণচজয প্রাইস কযাপ 
- রকৌশল: রিল, গযাস ব্া খাদয রপ্তামনচি কৃমত্রি িূলযসীিা আচরাপ।   
- প্রিাব্: রপ্তামনকারক রদচশর রাজস্ব কচি যায়, ব্াচজর্  ার্মি ব্াচড।   
- উদাহরণ: EU রামশয়ার রিল রপ্তামনচি প্রাইস কযাপ আচরাপ কচর।   
👉 এমর্ সরাসমর যুদ্ধ নয়, মকন্তু অর্েননমিক আ াি যুচদ্ধর িচিাই কাযেকর।   
 
--- 
 
৪⃣ সুচদর হার প্রমিরক্ষা 
- রকৌশল: অব্চরাচধর োপ সািলাচি নীমি-হার হঠাৎ ব্াডাচনা হয়।   
- প্রিাব্: FX মস্থমিশীলিা মফচর আচস, মকন্তু প্রবৃ্মদ্ধ ক্ষমিিস্ত হয়।   
- উদাহরণ: Bank of Russia নীমি-হার ২০% পযেন্ত ব্াডায়।   
👉 এমর্ যুচদ্ধর প্রমিরক্ষা রকৌশচলর িচিাই, িচব্ অর্েননমিক রূচপ।   
 
--- 
 
৫⃣ সািামজক প্রিাব্ 
- অব্চরাধ ও ঋণ শিে: খাদয ও জ্বালামনর দাি ব্াচড, CPI বৃ্মদ্ধ পায়।   
- ফলাফল: সাধারণ িানুষ রিাগামন্তচি পচড, রাজননমিক অমস্থরিা বিমর হয়।   
👉 যুচদ্ধর িচিাই সিাচজ অমস্থরিা সৃমষ্ট কচর।   
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--- 
 
✨ সারসংচক্ষপ 
- মরজািে মফ্রজ, SWIFT মনচষধাজ্ঞা, প্রাইস কযাপ → যুদ্ধ োডাই অর্েননমিক অেলাব্স্থা।   
- সুচদর হার প্রমিরক্ষা → যুচদ্ধর প্রমিরক্ষা রকৌশচলর অর্েননমিক রূপ।   
- সািামজক োপ → যুচদ্ধর িচিাই জনগচণর জীব্চন অমস্থরিা।   
 
👉 অর্েননমিক অস্ত্র আসচল যুচদ্ধর মব্কল্প—এমর্ রক্তপাি োডাই রদশচক দুব্েল কচর, নীমি 
স্বাধীনিা রকচড রনয়, এব্ং দী েচিয়াচদ প্রবৃ্মদ্ধ র্ধ্ংস কচর।   
 
--- 
 
🔮 িমব্ষযৎ প্রব্ণিা: আন্তজোমিক িূ-রাজনীমিচি ঋণ ও আমর্েক প্রিাব্ মব্স্তার 
 
ঋণ ও আমর্েক অস্ত্র আজচকর মব্চশ্ব শুধু অিীচির সিসযা নয়, ব্রং িমব্ষযচির িূ-রাজনীমির 
রকন্দ্রীয় োমলকা শমক্ত। সুন্দরিাচব্ মব্চেষণ করচল কচয়কমর্ ব্ড প্রব্ণিা স্পষ্ট হচয় ওচঠ—   
 
--- 
 
১⃣ মিমজর্াল িুদ্রা ও CBDC 
- রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর মিমজর্াল িুদ্রা (CBDC): অচনক রদশ িলার-মনিেরিা কিাচি মনজস্ব 
মিমজর্াল িুদ্রা োলু করচে।   
- প্রিাব্: মনচষধাজ্ঞা এডাচনার নিুন পর্ বিমর হচব্, রযিন রামশয়া ও েীন ইমিিচধযই মব্কল্প 
রপচিন্ট মসচস্টচি কাজ করচে।   
- ঝুুঁমক: সাইব্ার মনরাপিা ও প্রযুমক্ত মনিেরিা নিুন ধরচনর দুব্েলিা বিমর করচব্।   
 
--- 
 
২⃣ ব্হুচিরু অর্েননমিক কাঠাচিা 
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- BRICS সম্প্রসারণ: নিুন সদসয রদশ যুক্ত হচয় িলার-মিমিক অর্েনীমির মব্কল্প বিমর 
করচে।   
- আেমলক সহচযামগিা: ASEAN, Gulf, African Union—মনজস্ব িুদ্রা ও ব্ামণজয কাঠাচিা 
গচড িুলচে।   
- প্রিাব্: একক আমধপিয (িলার) রর্চক ধীচর ধীচর ব্হুচিরুিা (multi-polarity) বিমর 
হচব্।   
 
--- 
 
৩⃣ ঋণ পুনগেঠন ও রলাব্াল সাউর্ 
- ঋণ সংকর্: আমফ্রকা, দমক্ষণ এমশয়া, লামিন আচিমরকার অচনক রদশ ঋণ পমরচশাচধ 
অক্ষি হচয় পডচে।   
- পুনগেঠন: IMF ও World Bank নিুন কাঠাচিা বিমর করচে, িচব্ শিেযুক্ত।   
- প্রিাব্: রলাব্াল সাউর্চক সমম্মমলিিাচব্ দামব্ িুলচি হচব্—নযায়মিমিক ঋণনীমি োডা 
মস্থমিশীলিা আসচব্ না।   
 
--- 
 
৪⃣ আমর্েক অচস্ত্রর নিুন রূপ 
- মরজািে মফ্রজ ও SWIFT মনচষধাজ্ঞা: িমব্ষযচি আরও রব্মশ ব্যব্হৃি হচব্।   
- প্রাইস কযাপ: এনামজে ও খাদয রপ্তামনচি রাজননমিক োপ ব্াডচব্।   
- কাচরমন্স রসায়াপ ও মব্কল্প রনর্ওয়াকে: রদশগুচলা মনচজচদর িচধয নিুন রপচিন্ট ব্যব্স্থা 
বিমর করচব্।   
 
--- 
 
৫⃣ ইসলািী অর্েনীমির সম্ভাব্না 
- সুদমব্হীন অর্েনীমি: িুদারাব্া, িুশারাকা, ওয়াকফ—সহচযামগিামিমিক িচিল।   
- প্রিাব্: অর্েননমিক দাসত্ব নয়, ব্রং নযায়মিমিক উন্নয়ন।   
- িমব্ষযৎ: রলাব্াল সাউচর্ ইসলািী অর্েনীমি মব্কল্প মহচসচব্ আরও গুরুত্ব পাচব্।   
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--- 
 
✨ সারসংচক্ষপ 
িমব্ষযচি ঋণ ও আমর্েক প্রিাব্ মব্স্তার হচব্ আরও সূক্ষ্ম ও প্রযুমক্তমনিের।   
- CBDC ও মিমজর্াল িুদ্রা মনচষধাজ্ঞা এডাচনার পর্ খুলচব্।   
- ব্হুচিরু অর্েনীমি িলার-আমধপিযচক েযাচলঞ্জ করচব্।   
- ঋণ পুনগেঠন রলাব্াল সাউচর্র জনয নযায়মিমিক দামব্ িুলচব্।   
- ইসলািী অর্েনীমি সহচযামগিা ও নযায়মিমিক উন্নয়চনর মব্কল্প রদচব্।   
 
👉 অর্োৎ, িমব্ষযচির িূ-রাজনীমি হচব্ ঋণ, িুদ্রা, এব্ং আমর্েক অচস্ত্রর যুদ্ধচক্ষত্র—রযখাচন 
নযায়মিমিক মব্কল্প োডা মস্থমিশীলিা সম্ভব্ নয়।   
 
--- 
 
📝 উপসংহার 
- সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা অচনক সিয় অর্েননমিক দাসত্ব বিমর কচর।   
- আব্ার অচনক সিয় এমর্ যুচদ্ধর মব্কল্প অস্ত্র হচয় ওচঠ।   
- নযায়মিমিক মব্কল্প োডা রলাব্াল সাউর্ দী েচিয়াচদ ঝুুঁমকর িুচখ র্াকচব্।   
 
--- 
 

৪.৪ 📉 স্টক ও েন্ড মাসকথ ট কারিাথজর মাধ্যসম অথথননথিক অথস্থরিা িৃথি  
স্টক এব্ং ব্ন্ড িাচকের্ কারসামজ, মব্চশষ কচর সুদমিমিক মব্শ্ব অর্েনীমির কাঠাচিার িচধয, 
কীিাচব্ অর্েননমিক অমস্থরিা সৃমষ্ট কচর এব্ং উত্থামপি মর্মসসমর্র (অর্েননমিক দাসত্ব নামক 
যুদ্ধ?) সাচর্ িার সম্পকে কী, িা মনচে আচলােনা করা হচলা: 
১. 💰 কারসামজ ও অর্েননমিক অমস্থরিা সৃমষ্ট 
স্টক এব্ং ব্ন্ড িাচকের্গুচলা পুুঁমজব্াচদর িূল মিমি হচলও, এগুচলার অপব্যব্হার এব্ং 
কারসামজ বৃ্হির অর্েনীমির মস্থমিশীলিা নষ্ট কচর। 

● স্টক িাচকের্ কারসামজ (Stock Market Manipulation): 
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○ পাম্প অযান্ড িাম্প (Pump and Dump): মির্যা খব্র ব্া প্রোচরর িাধযচি 
রকাচনা স্টচকর দাি কৃমত্রিিাচব্ ব্ামডচয় (Pump) পচর উচ্চ িূচলয িা মব্মক্র 
কচর রদওয়া (Dump), যার ফচল সাধারণ মব্মনচয়াগকারীরা ক্ষমিিস্ত হন। 

○ ইনসাইিার রট্র্মিং (Insider Trading): অিযন্তরীণ ও অপ্রকামশি ির্য 
ব্যব্হার কচর লাি করা, যা ব্াজাচরর প্রমি সাধারণ িানুচষর আস্থা নষ্ট কচর। 

○ প্রিাব্: এই কারসামজর কারচণ সম্পচদর অসি ব্ন্টন  চর্। একমর্ কৃমত্রি 
বু্দবু্দ (Bubble) বিমর হয় এব্ং রসমর্ রফচর্ রগচল আমর্েক সঙ্কর্ (Financial 
Crisis) রদখা রদয়, রযিনমর্ ২০০১ সাচলর ির্-কি বু্দু্বচদর সিয় হচয়মেল। 

● ব্ন্ড িাচকের্ কারসামজ (Bond Market Manipulation): 
○ ব্ন্ড িাচকের্ হচলা ঋচণর ব্াজার। এখাচন কারসামজ সাধারণি সুচদর হার 

(Interest Rate) ব্া সরকামর ঋচণর (Sovereign Debt) রক্ষচত্র রদখা যায়। 
○ সুচদর হার কারসামজ (Interest Rate Manipulation): LIBOR ব্া অনযানয 

রব্েিাকে সুচদর হাচর কারসামজ করা হচয়মেল, যা লক্ষ লক্ষ রকামর্ িলাচরর 
রলনচদচনর খরে কৃমত্রিিাচব্ প্রিামব্ি কচর। 

○ রক্রমির্ ররমর্ং কারসামজ (Credit Rating Manipulation): ২০০৮ সাচলর 
সংকচর্র আচগ, রক্রমির্ ররমর্ং এচজমন্সগুচলা ঝুুঁমকপূণে সম্পদচক (রযিন সাব্-
প্রাইি ির্েচগজ) উচ্চ ররমর্ং মদচয়মেল, যা ব্চন্ডর ব্াজাচর একমর্ মব্শাল বু্দবু্দ 
বিমর কচরমেল। 

○ প্রিাব্: ব্ন্ড িাচকের্ হচলা ব্যাংমকং এব্ং কচপোচরর্ ফাইনযাচন্সর মিমি। এখাচন 
অমস্থরিা সৃমষ্ট হচল ঋণ প্রব্াহ ব্ন্ধ হচয় রযচি পাচর, যা সরাসমর অর্েননমিক 
িন্দা (Recession) রিচক আচন। 

২. ⚔️ সুদমিমিক মব্শ্বব্যব্স্থা ও আপনার মর্মসস: অর্েননমিক দাসত্ব নামক যুদ্ধ? 
এই মর্মসসমর্ এই কারসামজর প্রমক্রয়াচক বৃ্হির রপ্রক্ষাপচর্ মব্চেষণ কচর। সুদমিমিক আমর্েক 
ব্যব্স্থা কারসামজর জনয একমর্ উব্ের রক্ষত্র বিমর কচর এব্ং অমস্থরিাচক দুমর্ প্রধান 
পমরণমিচি মনচয় যায়: 
ক) অর্েননমিক দাসত্ব (Economic Servitude) 
সুদমিমিক ব্যব্স্থার িূল কর্া হচলা ঋণ (Debt)। 

● ঋচণর জাল: কারসামজর ফচল সৃষ্ট অর্েননমিক সঙ্কর্গুচলা প্রায়শই রদশ, কচপোচরশন 
এব্ং সাধারণ িানুষচক আরও রব্মশ ঋচণর িচধয রঠচল রদয়। সরকারগুচলা অর্েননমিক 
সঙ্কর্ রর্চক রব্মরচয় আসার জনয নিুন ঋণ রনয় (ব্ন্ড মব্মক্র কচর)। 
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● সম্পচদর রকন্দ্রীকরণ: কারসামজ রর্চক লািব্ান হয় িূলি িুমষ্টচিয় সুমব্ধাচিাগী রগাষ্ঠী 
ব্া '১ শিাংশ' িানুষ। সঙ্কর্ যখন আচস, িখন সাধারণ িানুচষর সম্পদ (Pension, 
Savings, Home Equity) কচি যায়, আর ঐ সুমব্ধাচিাগীরা কি দাচি সম্পদ 
মকচন রনয়। 

● দাসচত্বর প্রমক্রয়া: এই প্রমক্রয়ামর্ হচলা এক ধরচনর অর্েননমিক দাসত্ব, রযখাচন ব্যমক্ত 
ব্া রাষ্ট্র ক্রিাগি ঋচণর রব্াঝা ব্হন কচর এব্ং িাচদর সাব্েচিৌিত্ব (Sovereignty) 
ব্া অর্েননমিক স্বাধীনিা সুদ পমরচশাচধর শিোধীন হচয় পচড। উন্নয়নশীল রদশগুচলার 
জনয এমর্ প্রায়শই IMF ব্া মব্শ্বব্যাংচকর িচিা প্রমিষ্ঠাচনর ঋচণর শিোব্লীর িাধযচি 
কাঠাচিাগি সািঞ্জসয কিেসূমেচি (Structural Adjustment Programs) পমরণি 
হয়, যা রদচশর নীমি মনধোরচণর ক্ষিিাচক সীমিি কচর। 

খ) যুদ্ধ (War) 
অর্েননমিক অমস্থরিা এব্ং সম্পচদর জনয প্রমিচযামগিা প্রায়শই সশস্ত্র সং াি ব্া যুচদ্ধর মদচক 
োমলি কচর। 

● সম্পচদর জনয প্রমিচযামগিা: যখন অর্েননমিক সঙ্কচর্র কারচণ অিযন্তরীণ োপ ব্াচড, 
িখন সরকারগুচলা িচনাচযাগ অনযমদচক সমরচয় মনচি ব্া িূলযব্ান সম্পচদর (রযিন 
রিল, গযাস) মনয়ন্ত্রণ মনচি সািমরক পদচক্ষচপর আেয় মনচি পাচর। 

● িুদ্রার আমধপচিযর যুদ্ধ (Currency Wars): স্টক ও ব্ন্ড িাচকের্গুচলা মব্শ্বব্যাপী 
িুদ্রা ব্যব্স্থার সাচর্ যুক্ত। রকাচনা রদচশর আমর্েক মস্থমিশীলিা নষ্ট করা ব্া িার িুদ্রার 
িান দুব্েল করার িাধযচি অর্েননমিক োপ বিমর করা এক ধরচনর 'শীিল যুদ্ধ' (Cold 
War) ব্া আমর্েক আক্রিণ (Financial Aggression)। 

● অিযন্তরীণ সং াি: অর্েননমিক বব্ষিয েরি আকার ধারণ করচল এব্ং সাধারণ 
িানুচষর জীব্নযাত্রার িান মনম্নগািী হচল অিযন্তরীণ অমস্থরিা ও গৃহযুদ্ধ সৃমষ্ট হচি 
পাচর। 

উপসংহার 
কারসামজ হচলা সুদমিমিক ব্যব্স্থার একমর্ উপসগে, যা পুুঁমজব্াচদর দুব্েলিাগুমলচক িুচল ধচর। 
এই মর্মসস অনুযায়ী, এই কারসামজর েূডান্ত পমরণমি হচলা অর্েননমিক দাসত্ব—রযখাচন 
ক্ষিিা ও সম্পদ মনয়মন্ত্রি এমলর্চদর হাচি কুমক্ষগি হয় এব্ং ব্ামকচদর ঋচণর েচক্র আব্দ্ধ 
কচর রফচল। অনযমদচক, এই দাসচত্বর মব্রুচদ্ধ প্রমিচরাধ, সম্পচদর জনয িীব্র প্রমিচযামগিা 
এব্ং অিযন্তরীণ হিাশা পচরাক্ষ ব্া প্রিযক্ষ যুদ্ধ সৃমষ্ট করচি পাচর। 
সুিরাং, স্টক ও ব্ন্ড িাচকের্ কারসামজ অর্েননমিক দাসত্বচক সুসংগমঠি কচর এব্ং যুদ্ধচক 
ত্বরামিি করার একমর্ অনু র্ক (Catalyst) মহচসচব্ কাজ কচর। 
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📈 অর্েননমিক অমস্থরিা: উদাহরণিূলক িাচফর ব্ণেনা 
 
িাচফর মব্ষয়ব্স্তু: ঋচণর বু্দবু্দ এব্ং অর্েনীমির উপর িার প্রিাব্ 
 
 

 
িাচফর িূল বব্মশষ্টয 🖼️ 
- X-অক্ষ (সিয়): ২০০৩ রর্চক ২০১১ সাল পযেন্ত প্রমিমর্ ব্ের।   
- Y-অক্ষ (িান):   
  - Asset Price Index (স্টক/সম্পমির িূলয সূেক)   
  - Household Debt (পামরব্ামরক ঋণ)   
- রির্া প্রব্ণিা:   
  - ২০০৩–২০০৭ পযেন্ত Asset Price Index ক্রিাগি বৃ্মদ্ধ রপচয়চে।   
  - ২০০৮ সাচল বব্মশ্বক আমর্েক সংকচর্র কারচণ সূেক হ্রাস রপচয়চে।   
  - ২০০৯–২০১১ সাচল আব্ার ধীচর ধীচর পুনরুদ্ধার হচয়চে।   
  - অনযমদচক, Household Debt ধারাব্ামহকিাচব্ রব্চডচে, যা আমর্েক োচপর ইমিি রদয়।   
 
--- 
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মব্চেষণ ✨ 
- ২০০৩–২০০৭: সম্পমির িূলয সূেক ঊর্ধ্েিুখী, ঋণও ব্াডচে।   
- ২০০৮: সংকর্কালীন সিচয় সূেক পচড যায়, মকন্তু ঋণ কচি না—ব্রং সািানয ব্াচড।   
- ২০০৯–২০১১: সূেক পুনরুদ্ধার শুরু কচর, ঋণ আরও ব্াডচি র্াচক।   
 
এমর্ রদখায় রয ঋণ বৃ্মদ্ধ অচনক সিয় সম্পমির িূলয ওঠানািার সাচর্ সরাসমর সম্পমকেি 
নয়, ব্রং পমরব্ারগুচলা ধারাব্ামহকিাচব্ ঋণিস্ত হচি র্াচক।   
 
— 
এই িাফ রর্চক িূল মশক্ষা 📊 
 
২০০৩–২০১১ সিয়কাচলর Asset Price Index (স্টক/সম্পমির িূলয সূেক) এব্ং 
Household Debt (পামরব্ামরক ঋণ) একসাচর্ মব্চেষণ করচল কচয়কমর্ গুরুত্বপূণে মশক্ষা 
পাওয়া যায়—   
 
--- 
 
১. ঋণ ও সম্পমি িূচলযর সম্পকে 
- সম্পমির িূলয সূেক ব্াডার সাচর্ সাচর্ পমরব্ারগুচলা আরও রব্মশ ঋণ মনচয়চে।   
- অর্োৎ, ঋণ বৃ্মদ্ধ অচনক সিয় সম্পচদর িূলয বৃ্মদ্ধর সাচর্ সিান্তরালিাচব্  চর্।   
 
২. সংকর্কালীন ব্াস্তব্িা (২০০৮) 
- বব্মশ্বক আমর্েক সংকচর্ সম্পমির িূলয হঠাৎ পচড যায়।   
- মকন্তু ঋণ কচিমন—ব্রং সািানয রব্চডচে।   
- মশক্ষা: ঋণ অচনক সিয় মস্থমিশীল র্াচক ব্া ব্াডচি র্াচক, এিনমক সম্পচদর িূলয পচড 
রগচলও।   
 
৩. পুনরুদ্ধার ও ঋচণর োপ 
- ২০০৯–২০১১ সাচল সূেক পুনরুদ্ধার হচলও ঋণ ধারাব্ামহকিাচব্ রব্চডচে।   
- পমরব্ারগুচলা সংকচর্র পরও ঋণ কিাচি পাচরমন, ব্রং আরও ঋণিস্ত হচয়চে।   
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- মশক্ষা: ঋণ দী েচিয়াচদ আমর্েক োপ সৃমষ্ট কচর, যা সম্পচদর পুনরুদ্ধারচকও ঝুুঁমকপূণে কচর 
রিাচল।   
 
--- 
 
ইসলািী অর্েনীমির আচলাচক মশক্ষা ✨ 
- ইসলািী অর্েনীমি ঋণচক সীমিি রাখার পরািশে রদয় এব্ং সুদমিমিক ঋণচক মনমষদ্ধ কচর।   
- এই িাফ রদখায় রয সুদমিমিক ঋণ পমরব্ারগুচলাচক দী েচিয়াচদ োচপর িচধয রফচল।   
- মশক্ষা: সুদিুক্ত অর্েননমিক ব্যব্স্থা পমরব্ার ও সিাজচক আমর্েক সংকর্ রর্চক রক্ষা করচি 
পাচর।   
 
--- 
 
👉 এই িাফ রর্চক সব্চেচয় ব্ড মশক্ষা হচলা:   
ঋণ বৃ্মদ্ধ সব্সিয় সম্পচদর িূলয বৃ্মদ্ধর সাচর্ মনরাপদ নয়। ব্রং ঋণ দী েচিয়াচদ আমর্েক 
অমস্থমিশীলিা বিমর কচর।  
 
--- 
 

৪.৫ ঋণ-ফাুঁ দ কূটনীথি (Debt-Trap Diplomacy) এেং প্রকৌশ্লগি িােথসভৌমত্ব লঙ্ঘন 
 
📌 ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি:  
মনম্ন ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি এব্ং রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর ধারণাগুমলর একমর্ সংমক্ষপ্ত, 
মব্চেষণাত্মক ওিারমিউ প্রদান করা হচলা যার িচধয িূল মব্ষয়, মব্িকে এব্ং উদাহরণ 
অন্তিুেক্ত রচয়চে। 
১. ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি (Debt-Trap Diplomacy) কী? 💡 
ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি ব্লচি এিন একমর্ আন্তজোমিক আমর্েক রকৌশলচক রব্াঝায়, রযখাচন 
একমর্ ঋণদািা রদশ (মব্চশষি েীনচক রকন্দ্র কচর এই শব্দমর্ ব্হুল ব্যব্হৃি) একমর্ 
ঋণিহীিা উন্নয়নশীল রদশচক এিন সব্ প্রকল্প এব্ং শচিে অমিমরক্ত ঋণ রদয়, যা ঋণিহীিা 
রদচশর পচক্ষ পমরচশাধ করা কমঠন ব্া অসম্ভব্ হচয় ওচঠ। 
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● উচদ্দশয: যখন ঋণিহীিা রদশ ঋচণর মকমস্ত পমরচশাচধ ব্যর্ে হয়, িখন ঋণদািা রদশ 
অর্েননমিক ব্া রাজননমিক োড, ব্া রকৌশলগি সম্পদ (রযিন ব্ন্দর, খমন ব্া সািমরক 
 াুঁমর্) ব্যব্হাচরর অমধকার দামব্ কচর, যার িাধযচি িারা ঋণিহীিা রদচশর উপর 
রাজননমিক প্রিাব্ ও িূ-রকৌশলগি সুমব্ধা ব্ামডচয় রিাচল। 

● উৎস: িারিীয় মশক্ষামব্দ ব্রহ্মা রেলামন (Brahma Chellaney) ২০১৭ সাচল এই 
শব্দমর্ প্রর্ি ব্যব্হার কচরন। এমর্ প্রার্মিকিাচব্ েীচনর রব্ি অযান্ড ররাি 
ইমনমশচয়মর্ি (BRI) এর অধীচন ঋণ প্রদাচনর প্রমক্রয়াচক সিাচলােনা করার জনয 
ব্যব্হৃি হয়। 

২. রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘন (Strategic Sovereignty Infringement) ⚔️ 
ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি যখন কাযেকর হয়, িখন এমর্ সরাসমর রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর 
মদচক পমরোমলি করচি পাচর। সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর িূল মদকগুচলা হচলা: 

● সম্পচদর মনয়ন্ত্রণ হস্তান্তর: ঋণ পমরচশাধ করচি না পারচল, ঋণিহীিা রদশচক ব্াধয 
হচয় িাচদর রকৌশলগি গুরুত্বপূণে সম্পদ (রযিন, ব্ন্দর ব্া অব্কাঠাচিা) দী েচিয়ামদ 
মলজ ব্া ইকুযইমর্ আকাচর ঋণদািা রদচশর কাচে হস্তান্তর করচি হয়। 

○ উদাহরণ: শ্রীলঙ্কা িাচদর হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দর (Hambantota Port) ঋণ 
পমরচশাচধ ব্যর্ে হওয়ায় েীচনর কাচে ৯৯ ব্েচরর জনয মলজ মদচি ব্াধয হয়। 
এমর্ সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর একমর্ প্রধান উদাহরণ। 

● রাজননমিক ও কূর্ননমিক প্রিাব্: ঋণিস্ত রদশগুমল ঋণদািা রদচশর িূ-রাজননমিক 
স্বাচর্ের মব্পরীচি রকাচনা মসদ্ধান্ত মনচি ব্া আন্তজোমিক রফারাচি রিার্ মদচি মদ্বধাচব্াধ 
কচর, যা িাচদর স্বাধীন পররাষ্ট্রনীমি প্রণয়চনর ক্ষিিা সীমিি কচর রদয়। 

● অর্েননমিক মনিেরিা: ঋচণর শচিে প্রায়শই ঋণদািা রদচশর মঠকাদার এব্ং উপকরণ 
ব্যব্হার ব্াধযিািূলক করা হয়, যা স্থানীয় অর্েনীমির উপকার না কচর ঋণদািা রদচশর 
মশচল্পর ব্াজার বিমর কচর এব্ং ঋণিহীিা রদচশর অর্েননমিক স্বাধীনিা হ্রাস কচর। 

৩. মব্িকে ও মিন্নিি (Debates and Counterarguments) 🤔 
"ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি" শব্দমর্ অিযন্ত মব্িমকেি এব্ং এর সপচক্ষ ও মব্পচক্ষ রজারাচলা যুমক্ত 
রচয়চে। 
 

সপচক্ষর যুমক্ত (Debt-Trap Theory 
Supporters) 

মব্পচক্ষর যুমক্ত (Critics and Skeptics) 
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১. অস্বে ঋণদান: ঋচণর শিোব্লী প্রায়শই 
অস্বে এব্ং কচঠার হয়। 

১. ঋচণর োমহদা: উন্নয়নশীল রদশগুমলর 
অব্কাঠাচিা মনিোচণর জনয ঋচণর িীব্র 
োমহদা রচয়চে, রযখাচন পমিিা প্রমিষ্ঠানগুমল 
মব্মনচয়াগ করচি রামজ মেল না। েীন রসই 
ব্যব্ধান পূরণ কচরচে। 

২. িূ-রাজননমিক লক্ষয: ঋণদািারা 
ইোকৃিিাচব্ এিন প্রকল্প রব্চে রনয়, যার 
রকৌশলগি গুরুত্ব আচে, মকন্তু অর্েননমিক 
উপচযামগিা কি। 

২. ঋণিহীিার দাময়ত্ব: ঋণিহীিা রদচশর 
স্থানীয় দুনেীমি, দুব্েল শাসনব্যব্স্থা এব্ং 
অদক্ষ প্রকল্প ব্যব্স্থাপনা ঋণ সংকচর্র প্রধান 
কারণ। 

৩. সম্পদ দখল/মলজ: ঋণ পমরচশাচধ 
ব্যর্েিার পর রকৌশলগি সম্পদ দখচল 
রনওয়া হয়। 

৩. প্রিাচণর অিাব্: েীন সাধারণি সম্পদ 
দখচল রনওয়ার পমরব্চিে ঋণ পুনগেঠন ব্া 
পমরচশাচধর সিয় ব্ামডচয় রদয়। হাম্বানচর্ার্া 
ব্ন্দর োডা, 'সম্পদ দখচলর' অনয রকাচনা 
স্পষ্ট উদাহরণ মব্রল। 

৪. পমিচির উচদ্বগ: যুক্তরাষ্ট্র এব্ং িার 
মিত্ররা েীন-এর ক্রিব্ধেিান প্রিাব্ মনচয় 
মেমন্তি। 

৪. পমিিা প্রোর: এই শব্দমর্ িূলি পমিিা 
মিমিয়া এব্ং সরকাচরর পক্ষ রর্চক েীচনর 
প্রিাব্ কিাচনার একমর্ প্রোর মহচসচব্ 
ব্যব্হৃি হয়। 

৪. উদাহরণ ও রকস স্টামিজ 🌍 
 

রদশ রকস স্টামি রকৌশলগি প্রিাব্ 

শ্রীলঙ্কা হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দর মনিোচণ 
ঋণ। ঋণ পমরচশাচধ ব্যর্ে 
হওয়ায় ৯৯ ব্েচরর জনয 
েীনা রকাম্পামনর কাচে মলজ। 

রকৌশলগিিাচব্ গুরুত্বপূণে 
সিুদ্র রুচর্ েীচনর সািমরক 
ও অর্েননমিক 
প্রচব্শামধকার। 

িালদ্বীপ অব্কাঠাচিা ঋণ, যা 
মজমিমপ-র একমর্ ব্ড অংশ। 

িারচির মনকর্ব্িেী একমর্ 
গুরুত্বপূণে অেচল েীচনর 
রাজননমিক প্রিাব্ বৃ্মদ্ধ। 
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মজবু্মি েীন-এর কাচে প্রেুর 
পমরিাচণ ঋণ। 

েীন মজবু্মিচি িার প্রর্ি 
মব্চদশী সািমরক  াুঁমর্ স্থাপন 
কচরচে। 

পামকস্তান েীন-পামকস্তান অর্েননমিক 
কমরচিার (CPEC) এর 
অধীচন মব্পুল মব্মনচয়াগ। 

গিীর অর্েননমিক মনিেরিা 
এব্ং পামকস্তাচনর অর্েনীমি 
ও নীমিচি েীচনর প্রিাব্ 
বৃ্মদ্ধ। 

🇱🇰 শ্রীলঙ্কা: হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দচরর রকস স্টামি 
শ্রীলঙ্কার দমক্ষণ উপকূচল অব্মস্থি হাম্বানচর্ার্া ইন্টারনযাশনাল রপার্ে (Hambantota 
International Port - HIP) এর  র্নামর্ রদখায় রয কীিাচব্ ব্ড িাচপর অব্কাঠাচিা 
প্রকল্পগুমলর জনয অিযমধক ঋণ রশষ পযেন্ত রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর মদচক মনচয় 
রযচি পাচর। 
১. প্রকচল্পর পর্িূমি এব্ং অর্োয়ন 

● প্রকচল্পর উচদ্দশয: শ্রীলঙ্কার িৎকালীন রাষ্ট্রপমি িামহন্দা রাজাপাকচস (মযমন ঐ 
অেচলরই ব্ামসন্দা) হাম্বানচর্ার্ায় একমর্ গিীর সিুদ্র ব্ন্দর এব্ং আন্তজোমিক 
মব্িানব্ন্দর মনিোণ করচি রেচয়মেচলন। 

● েীচনর িূমিকা: পমিিা এব্ং িারিীয় আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলা এই প্রকচল্পর অর্েননমিক 
কাযেকামরিা মনচয় সচন্দহ প্রকাশ কচর ঋণ মদচি অস্বীকৃমি জানায়। এই সুচযাচগ েীন, 
িার রব্ি অযান্ড ররাি ইমনমশচয়মর্ি (BRI)-এর আওিায়, উদারিাচব্ ঋণ প্রদান 
কচর। 

● অর্োয়ন: ব্ন্দর মনিোচণর প্রর্ি ও মদ্বিীয় ধাচপর জনয প্রায় ১.৩ মব্মলয়ন িামকেন িলার 
ঋণ রদয় েীচনর রাষ্ট্রীয় িামলকানাধীন এক্সচপার্ে-ইিচপার্ে ব্যাংক অফ োয়না (China 
EXIM Bank)। 

২. দুব্েল অর্েননমিক কাযেকামরিা 
ব্ন্দরমর্ রকৌশলগিিাচব্ গুরুত্বপূণে মশমপং রলচন অব্মস্থি হচলও, এমর্ প্রর্ি মদচক প্রিযামশি 
ট্র্যামফক ব্া রাজস্ব আকষেণ করচি ব্যর্ে হয়। 

● কাযেকারণ: কলচম্বা ব্ন্দচরর িুলনায় এমর্র অব্স্থান দূচর মেল এব্ং এর আচশপাচশর 
অেল অর্েননমিকিাচব্ কি উন্নি মেল। 
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● ফলাফল: শ্রীলঙ্কা সরকার ঋচণর মকমস্ত এব্ং সুচদর হার পমরচশাধ করচি ব্যর্ে হচি 
শুরু কচর। ঋচণর েুমক্তচি সাধারণি রিস মপমরয়ি র্াচক, মকন্তু যখন পমরচশাচধর 
সিয় আচস, শ্রীলঙ্কা ব্ড আমর্েক সংকচর্ পচড। 

৩. সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘন: ৯৯ ব্েচরর মলজ 
ঋণ পমরচশাচধ অক্ষি হওয়ার পর, শ্রীলঙ্কা সরকার েীন সরকাচরর সচি একমর্ মব্িমকেি 
েুমক্ত করচি ব্াধয হয়। 

● েুমক্ত: ২০১৭ সাচলর রশচষর মদচক, শ্রীলঙ্কা সরকার আনুষ্ঠামনকিাচব্ ব্ন্দরমর্ এব্ং 
এর সংলগ্ন ১৫,০০০ একর জমি একমর্ েীনা রাষ্ট্রীয় িামলকানাধীন রকাম্পামন, োয়না 
িাচেেন্ট রপার্ে রহামডংস (China Merchants Port Holdings - CMPort)-রক ৯৯ 
ব্েচরর জনয মলজ রদয়। 

● অর্েননমিক সুমব্ধা: এই েুমক্তর িাধযচি েীন শ্রীলঙ্কাচক ঋচণর িার কিাচি ১.১২ 
মব্মলয়ন িামকেন িলাচরর অর্েপ্রদান কচর। 

● রকৌশলগি প্রিাব্: এমর্ মেল েীচনর জনয একমর্ গুরুত্বপূণে িূ-রাজননমিক মব্জয়। 
িারা এখন মব্চশ্বর সব্চেচয় ব্যস্তিি আন্তজোমিক মশমপং রলচনর একমর্চি মনয়ন্ত্রচণর 
অমধকার রপচয় রগল। 

৪. রকৌশলগি সাব্েচিৌিচত্বর লঙ্ঘন রযিাচব্  র্ল 
হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দরচক প্রায়শই ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমির েূডান্ত প্রিাণ মহচসচব্ রদখা হয় কারণ: 

● সম্পচদর মনয়ন্ত্রণ হস্তান্তর: সরকার একমর্ জািীয় রকৌশলগি সম্পদ (ব্ন্দর) এব্ং 
মব্শাল পমরিাণ জমি একমর্ মব্চদশী রাচষ্ট্রর কাচে দী েচিয়াচদ হস্তান্তর করচি ব্াধয 
হয়। 

● সািমরক উচদ্বগ্ন: যমদও েুমক্তমর্চি ব্লা আচে রয ব্ন্দরমর্ শুধুিাত্র ব্ামণমজযক উচদ্দচশয 
ব্যব্হৃি হচব্, ৯৯ ব্েচরর মলচজর কারচণ িমব্ষযচি েীন এই ব্ন্দরচক সািমরক 
উচদ্দচশয ব্যব্হার করচি পাচর—এিন সািমরক উচদ্বগ্ন িারি এব্ং যুক্তরাচষ্ট্রর িচধয 
বৃ্মদ্ধ পায়। এই ধরচনর রকৌশলগি ঝুুঁমক সরাসমর শ্রীলঙ্কার সািমরক সাব্েচিৌিত্বচক 
প্রিামব্ি কচর। 

● অর্েননমিক ব্াধযব্াধকিা: এই  র্নার পর রর্চক শ্রীলঙ্কার সরকার েীচনর রাজননমিক 
ও অর্েননমিক প্রিাচব্র অধীচন আচস, যা কলচম্বার স্বাধীন বব্চদমশক নীমি প্রণয়চনর 
ক্ষিিাচক সীমিি কচর। 

🇵🇰 পামকস্তান: CPEC এব্ং ক্রিব্ধেিান মনিেরিা 
েীচনর রব্ি অযান্ড ররাি ইমনমশচয়মর্ি (BRI)-এর ফ্লযাগমশপ প্রকল্প হচলা োয়না-পামকস্তান 
ইচকানমিক কমরচিার (CPEC)। এমর্ শ্রীলঙ্কার িচিা সরাসমর সম্পদ হস্তান্তচরর উদাহরণ না 
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হচলও, এমর্ অর্েননমিক মনিেরিার িাধযচি রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর একমর্ মিন্ন 
িচিল রদখায়। 
১. CPEC-এর প্রকৃমি 

● প্রকচল্পর আকার: CPEC হচলা সডক, ররলওচয়, জ্বালামন লযান্ট এব্ং ফাইব্ার অপমর্ক 
রনর্ওয়াকে সহ প্রায় ৬২ মব্মলয়ন িামকেন িলাচরর একমর্ মব্শাল অব্কাঠাচিা পযাচকজ। 

● িূ-রকৌশলগি গুরুত্ব: এই কমরচিারমর্ েীচনর পমিিােলচক পামকস্তাচনর গওয়া়া্দর 
ব্ন্দর (Gwadar Port)-এর সচি যুক্ত কচরচে, যা েীনচক িধযপ্রােয এব্ং আমফ্রকার 
ব্াজাচর িারি িহাসাগচরর িাধযচি সরাসমর প্রচব্শামধকার রদয়। 

২. অর্েননমিক ঝুুঁমক ও ঋচণর রব্াঝা 
● ঋচণর ধরন: CPEC-এর অধীচন রব্মশরিাগ অর্োয়নই হচলা ঋণ, সরাসমর মব্মনচয়াগ 

নয়। এই ঋণগুমল রব্মশরিাগই েীনা রাষ্ট্রীয় প্রমিষ্ঠানগুমল সরব্রাহ কচর। 
● ঋচণর প্রিাব্: পামকস্তাচনর বব্চদমশক ঋচণ েীচনর অংশীদামরত্ব িারাত্মকিাচব্ বৃ্মদ্ধ 

রপচয়চে। CPEC-সম্পমকেি ঋচণর মকমস্ত এব্ং জ্বালামন লযাচন্টর কযাপামসমর্ রপচিন্ট 
(রয পমরিাণ মব্দুযৎ ব্যব্হার রহাক ব্া না রহাক, একমর্ মনমদেষ্ট অর্ে পমরচশাধ করচি 
হয়) পামকস্তাচনর অর্েনীমিচি মব্শাল োপ সৃমষ্ট কচরচে। 

● ফলাফল: পামকস্তাচনর েলিান অর্েননমিক সংকর্ এব্ং আইএিএফ (IMF) রর্চক 
ব্ারব্ার রব্লআউর্ োওয়ার অনযিি কারণ মহচসচব্ CPEC-এর ঋণচক রদখা হয়। 

৩. রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘন 
CPEC ঋচণর িাধযচি পামকস্তান কীিাচব্ েীচনর উপর মনিেরশীল হচয় পচডচে: 

● নীমি মনধোরচণ প্রিাব্: েীন এখন পামকস্তাচনর অিযন্তরীণ ও বব্চদমশক নীমি মনধোরচণ 
গুরুত্বপূণে িূমিকা রাচখ। পামকস্তাচনর নীমি প্রণয়নকারী সংস্থাগুমল CPEC-এর প্রকল্প 
এব্ং মনরাপিা মনচয় েীচনর উচদ্বগচক অিামধকার মদচি ব্াধয হয়। 

● গওয়া়া্দর ব্ন্দচরর মনয়ন্ত্রণ: গওয়া়া্দর ব্ন্দচরর উন্নয়ন ও পমরোলনার দাময়ত্ব েীনা 
রকাম্পামনচক রদওয়া হচয়চে। এই ব্ন্দরমর্ পারসয উপসাগচরর প্রচব্শিুচখ অব্মস্থি 
হওয়ায় এর িূ-রাজননমিক রকৌশলগি গুরুত্ব মব্শাল। 

● মনরাপিা উচদ্বগ: CPEC প্রকল্পগুমলর সুরক্ষার জনয পামকস্তান িার মনজস্ব মনরাপিা 
ব্ামহনী (মব্চশষ সািমরক মব্িাগ) রিািাচয়ন কচরচে, যার ব্যয় ব্হন করচে পামকস্তান 
সরকার। এমর্ রদচশর অিযন্তরীণ মনরাপিা সংস্থানচক েীচনর স্বার্ে রক্ষার মদচক োমলি 
কচর। 
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এই দুমর্ রকস স্টামি—শ্রীলঙ্কার সম্পদ দখল (Asset Seizure) এব্ং পামকস্তাচনর ব্যাপক 
অর্েননমিক মনিেরিা (Economic Ensnarement)—'ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি'র িাধযচি 
রকৌশলগি সাব্েচিৌিত্ব লঙ্ঘচনর দুমর্ মিন্ন রূপ িুচল ধচর। 
১. 📉 ঋণ-ফাুঁদ রর্চক রব্মরচয় আসার উপায় এব্ং রকৌশল 
রযসব্ রদশ েীচনর ঋচণর িাচর জজেমরি, িারা িূলি মিনমর্ প্রধান রকৌশল অব্লম্বন করচে: 
ঋণ পুনগেঠন, আন্তজোমিকীকরণ, এব্ং মব্কল্প উন্নয়ন িচিল িহণ। 
ক. ঋণ পুনগেঠন (Debt Restructuring) 
এমর্ ঋণ-ফাুঁদ রর্চক রব্মরচয় আসার সব্চেচয় গুরুত্বপূণে প্রর্ি ধাপ। 

● আচলােনা ও শিে মশমর্লীকরণ: ঋণিহীিা রদশ েীন সরকাচরর সচি সরাসমর 
আচলােনা কচর ঋচণর মকমস্ত পমরচশাচধর সিয় ব্াডাচনা (Extension of Maturity 
Period) ব্া সুচদর হার কিাচনার রেষ্টা কচর। িচব্ েীচনর ঋচণর শিোব্লী সাধারণি 
রগাপনীয় এব্ং কমঠন হয়। 

● স্বেিা বৃ্মদ্ধ: ঋচণর শিোব্লী প্রকাশ করার জনয আন্তজোমিক োপ বিমর করা, যাচি 
ঋণিহীিা রদচশর জনগণ এব্ং মব্চরাধী দল ঋণদািাচদর সচি আরও নযাযয েুমক্তর 
জনয দর কষাকমষ করচি পাচর। 

● ঋণ ব্ামিল (Debt Cancellation): যমদও েীন ব্ড আকাচর ঋণ ব্ামিল করচি 
রামজ হয় না, িচব্ সব্চেচয় দমরদ্র রদশগুমলর জনয রোর্ ঋচণর রক্ষচত্র আংমশক 
ব্ামিল ব্া সুচদর হার িওকুফ করা হচি পাচর। 

খ. আন্তজোমিক আমর্েক সহায়িা (IMF / World Bank) 
ঋণিহীিা রদশগুমল প্রায়শই আইএিএফ (International Monetary Fund) ব্া 
মব্শ্বব্যাংচকর িচিা ব্হুপামক্ষক সংস্থাগুমলর কাচে রব্লআউচর্র জনয যায়। 

● রব্লআউর্ শিে: আইএিএফ যখন ঋণ রদয়, িখন িারা প্রায়শই েীন সহ অনযানয 
ব্ড ঋণদািাচদর কাে রর্চক ঋচণর মনিয়িা (Financing Assurances) োয়। 
এমর্ েীনচক আচলােনায় ব্সচি এব্ং ঋচণর শিে পুনগেঠন করচি ব্াধয কচর। 

● স্বেিার ব্াধযব্াধকিা: আইএিএফ রপ্রািািগুমলর িাধযচি ঋণিহীিা রদশগুমল ব্াধয 
হয় িাচদর মব্চদশী ঋচণর মব্ষচয় আরও স্বেিা ব্জায় রাখচি, যা েীচনর অস্বে 
ঋণদাচনর প্রমক্রয়ার মব্পরীচি কাজ কচর। 

গ. মব্কল্প উন্নয়ন িচিল (Alternative Development Models) 
িূ-রাজননমিক রকৌশলগি প্রিাব্ কিাচি ঋণিহীিা রদশগুমল এখন েীন-এর একক মনিেরিা 
কিাচি োইচে। 
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● মব্কল্প অংশীদার: যুক্তরাষ্ট্র, জাপান, িারি, ইইউ (EU) এব্ং অচেমলয়া সিিচয় 
গমঠি রজাচর্র (রযিন Blue Dot Network ব্া G7-এর Build Back Better 
World - B3W Initiative) কাে রর্চক অব্কাঠাচিা অর্োয়ন রখাুঁজা। এই মব্কল্পগুমল 
সাধারণি উন্নি পমরচব্শগি, েি ও আমর্েক িান রিচন েচল। 

● স্থানীয় মনয়ন্ত্রণ: প্রকল্পগুমলচি স্থানীয় রকাম্পামন এব্ং জনব্চলর ব্যব্হার ব্াডাচনা এব্ং 
আমর্েক েুমক্তচি এিন শিে অন্তিুেক্ত করা যাচি রকৌশলগি সম্পচদর উপর স্থানীয় 
মনয়ন্ত্রণ মনমিি র্াচক। 

২. 🇮🇳 িারচির প্রমিমক্রয়া এব্ং রকৌশল 
িারচির জনয িার প্রমিচব্শীচদর উপর েীচনর ক্রিব্ধেিান প্রিাব্ একমর্ সরাসমর রকৌশলগি 
ঝুুঁমক। িারি এই েযাচলঞ্জ রিাকামব্লায় একামধক নীমি িহণ কচরচে। 
ক. প্রমিচব্শী প্রর্ি নীমি (Neighbourhood First Policy) 
িারি িার প্রমিচব্শী রদশগুমলচি েীচনর প্রিাচব্র রিাকামব্লা করচি ঐমিহামসক ও 
সাংসৃ্কমিক ব্ন্ধন এব্ং রিৌচগামলক বনকর্যচক কাচজ লামগচয় আমর্েক সহায়িা ও উন্নয়ন 
সহচযামগিা ব্ামডচয়চে। 

● উন্নয়ন সহচযামগিা: িারি স্বল্প সুচদ ঋণ এব্ং অনুদাচনর িাধযচি রনপাল, িুর্ান, 
ব্াংলাচদশ, িালদ্বীপ এব্ং শ্রীলঙ্কায় রোর্ ও িাঝামর আকাচরর অব্কাঠাচিা 
প্রকল্পগুমলচি মব্মনচয়াগ করচে। এই ঋণগুমল সাধারণি রাজননমিকিাচব্ কি 
ঝুুঁমকপূণে এব্ং আরও রব্মশ স্থানীয় প্রচয়াজন-মিমিক। 

● দ্রুি সহায়িা: অর্েননমিক ব্া িানমব্ক সঙ্কচর্র সিয় িারি দ্রুি আমর্েক সহায়িা ব্া 
মেমকৎসা সািিী পামঠচয় িার মনিেরচযাগযিা প্রিাণ কচর (রযিন: শ্রীলঙ্কার সাম্প্রমিক 
অর্েননমিক সঙ্কচর্র সিয় িারি প্রর্ি এব্ং সব্চেচয় রব্মশ সহায়িা কচরমেল)। 

খ. রকৌশলগি অব্কাঠাচিা উন্নয়ন 
িারি িার রকৌশলগি স্বার্ে রক্ষা করচি প্রধান ব্ন্দর এব্ং সংচযাগ প্রকচল্প মনজস্ব মব্মনচয়াগ 
ব্ামডচয়চে। 

● ব্ন্দর উন্নয়ন: শ্রীলঙ্কার হাম্বানচর্ার্ার িচিা েীন-মনয়মন্ত্রি ব্ন্দচরর মব্পরীচি, িারি 
শ্রীলঙ্কার কলচম্বা ব্ন্দর ব্া মট্র্নচকািামল ব্ন্দর-এর উন্নয়ন ও পমরোলনায় মব্মনচয়াগ 
কচরচে। 

● আেমলক সংচযাগ: ব্াংলাচদশ, রনপাল এব্ং মিয়ানিাচরর সাচর্ সডক, ররল এব্ং 
সিুদ্র সংচযাচগর িাধযচি িারি আন্তঃআেমলক ব্ামণজয এব্ং রযাগাচযাচগর উন্নমি 
 র্াচে। 
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গ. মনরাপিা ও সািমরক সহচযামগিা 
েীচনর সািমরক প্রিাব্ রিাকামব্লায় িারি িার প্রমিচব্শী রদশগুচলার সচি প্রমিরক্ষা সম্পকে 
রজারদার কচরচে। 

● প্রমিরক্ষা প্রমশক্ষণ: প্রমিচব্শী রদশগুচলার সািমরক কিেীচদর প্রমশক্ষণ এব্ং প্রমিরক্ষা 
সরঞ্জাি সরব্রাহ করা। 

● উপকূলীয় পযেচব্ক্ষণ: ব্চিাপসাগর এব্ং িারি িহাসাগচরর উপকূলীয় রদশগুচলার 
সাচর্ সািুমদ্রক নজরদামর ও ির্য মব্মনিচয়র ব্যব্স্থা রজারদার করা। 

 . রজার্ এব্ং অংশীদামরত্ব (Strategic Alliances) 
িারি এককিাচব্ েীচনর রিাকামব্লা না কচর অনযানয সিিনা মব্শ্বশমক্তর সাচর্ রকৌশলগি 
রজার্ বিমর কচরচে। 

● রকায়াি (QUAD): িারি, যুক্তরাষ্ট্র, জাপান এব্ং অচেমলয়ার সিিচয় গমঠি এই 
রজার্মর্ ইচন্দা-পযামসমফক অেচল একমর্ িুক্ত, স্বে এব্ং মনয়ি-মিমিক ব্যব্স্থা 
প্রমিষ্ঠার জনয কাজ করচে। রকায়াি রদশগুচলা মব্কল্প অর্োয়ন এব্ং অব্কাঠাচিা 
প্রদাচনর উপর রজার মদচে। 

● আেমলক রফারাি: আমসয়ান (ASEAN), মব্িচস্টক (BIMSTEC) এব্ং ইমন্ডয়ান ওচশন 
মরি অযাচসামসচয়শন (IORA)-এর িচিা আেমলক রফারাচি িারচির সমক্রয় 
অংশিহণ েীচনর একেত্র প্রিাব্ কিাচি সাহাযয কচর। 

এই রকৌশলগুমল একমত্রিিাচব্ ঋণ-ফাুঁচদর মশকার রদশগুমলচক িাচদর সাব্েচিৌিত্ব পুনরুদ্ধার 
এব্ং িাচদর বব্চদমশক নীমির স্বাধীনিা ব্জায় রাখচি সাহাযয করার লক্ষয রাচখ। 
 
১. ধারণা ও িচত্ত্বর রসাসে 

● ব্রহ্মা রেলামন (Brahma Chellaney): 'ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি' (Debt-Trap 
Diplomacy) ধারণামর্র িূল প্রোরক। িার মব্চেষণগুমল এই িচত্ত্বর প্রার্মিক মিমি। 

● িূ-রাজননমিক পমেি ও মর্ঙ্ক র্যাঙ্ক মরচপার্ে: রযিন Chatham House, Lowy 
Institute, ব্া Center for Global Development (CGD)-এর মরচপার্ে, যা েীচনর 
রব্ি অযান্ড ররাি ইমনমশচয়মর্ি (BRI)-এর রকৌশলগি উচদ্দশয এব্ং প্রিাব্ মনচয় 
আচলােনা কচর। 

২. রকস স্টামি ও রির্া রসাসে 
● শ্রীলঙ্কা/হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দর: এই রকস স্টামিমর্ িূলি আন্তজোমিক সংব্াদ সংস্থা (রযিন 

Financial Times, The Economist) এব্ং শ্রীলঙ্কার সরকামর নমর্পত্র (২০১৭ 
সাচলর মলজ েুমক্ত) এর মব্চেষচণর মিমিচি বিমর। 
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● পামকস্তান/CPEC: এই মব্চেষণমর্ প্রধানি আইএিএফ (IMF) এব্ং মব্শ্বব্যাংক 
(World Bank)-এর অর্েননমিক মস্থমিশীলিা মরচপার্ে, রযখাচন পামকস্তাচনর ঋচণর 
রির্া রচয়চে, এব্ং AidData রর্চক প্রাপ্ত েীচনর CPEC অর্োয়চনর িচর্যর উপর 
মনিেরশীল। 

● িারচির প্রমিমক্রয়া: এমর্ িারি সরকাচরর 'প্রমিচব্শী প্রর্ি নীমি' সংক্রান্ত 
আনুষ্ঠামনক র াষণা এব্ং আেমলক রকৌশলগি মব্চেষকচদর িন্তচব্যর মিমিচি বিমর। 

 
 
 
🌿 অধযায় ৫: সুদমব্হীন মব্কল্প ব্যব্স্থা ও িার সম্ভাব্না ( interest-Free 

Alternatives and Possibilities) 

 
✦ িূমিকা 
অর্েনীমি িানব্ সিযিার োমলকাশমক্ত। সুদ (মরব্া) ইমিহাচস অর্েননমিক রলনচদচনর একমর্ 
প্রেমলি অংশ হচলও ইসলাি এমর্চক কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ কচরচে। কারণ সুদ িানুচষর 
দুব্েলিাচক রশাষণ কচর, ধনীচক আরও ধনী কচর এব্ং দমরদ্রচক আরও দমরদ্র কচর রিাচল। 
রকারআন ও হামদচস সুচদর মব্রুচদ্ধ রয কচঠার অব্স্থান রনওয়া হচয়চে, িা আসচল িানব্িার 
িুমক্তর র াষণা।   
 
--- 
 
✦ রকারআন ও হামদচসর আচলাচক 
- রকারআন: 
 
 
✦ সূরা আল-ব্াকারাহ (২:২৭৫–২৭৯) 
 
আরমব্:   

باَ يَأكْهلهونََّ ال ذِينََّ < ونََّ لََّ الر ِ َّ يقَهومه َّ مِنََّ الش يْطَانهَّ يتَخََب طهههَّ ال ذِي يقَهومهَّ كَمَا إلِ  لِكََّ ۚ الْمَس ِ  قَالهوا بِأنَ ههمَّْ ذَٰ
باَ مِثلْهَّ الْبيَْعهَّ إِن مَا هَّ وَأحََل َّ ۗ الر ِ مََّ الْبيَْعََّ اللّ  باَ وَحَر     ...الر ِ
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ব্াংলা অনুব্াদ:   
“যারা সুদ খায় িারা দাুঁডাচব্ শয়িান দ্বারা আেন্ন ব্যমক্তর িচিা। িারা ব্চল, ‘ব্যব্সা রিা 
সুচদর িচিাই।’ অর্ে আোহ ব্যব্সাচক হালাল কচরচেন এব্ং সুদচক হারাি কচরচেন।”   
 
ব্যাখযা:   
এখাচন সুদচক শয়িাচনর প্রিাচব্র সাচর্ িুলনা করা হচয়চে। ব্যব্সা উৎপাদনশীল, মকন্তু 
সুদ রশাষণিূলক।   
 
--- 
 
আরমব্ (২:২৭৮–২৭৯):   

ََّ ات قهوا آمَنهوا ال ذِينََّ أيَ هَا ياَ < وا اللّ  باَ مِنََّ بقَِيََّ مَا وَذرَه ؤْمِنيِنََّ كهنتهم إنِ الر ِ  فَأذْنَهوا تفَْعلَهوا ل مَّْ فَإنِ ۝ م 
نََّ بحَِرْب َّ َِّ م ِ    ...وَرَسهولِهَِّ اللّ 

 
ব্াংলা অনুব্াদ:   
“রহ ঈিানদারগণ! রিািরা আোহচক িয় কচরা এব্ং সুচদর যা মকেু ব্ামক আচে িা রেচড 
দাও, যমদ রিািরা সমিযই ঈিানদার হও। আর যমদ িা না কচরা িচব্ আোহ ও িাুঁর রাসূচলর 
পক্ষ রর্চক যুদ্ধ র াষণা রজচন রাচখা।”   
 
ব্যাখযা:   
এমর্ সব্চেচয় কচঠার আয়াি। সুদ িহণকারীর মব্রুচদ্ধ আোহ ও রাসূল صلى الله عليه وسلم যুদ্ধ র াষণা 
কচরচেন।   
 
--- 
 
✦ সূরা আচল ইিরান (৩:১৩০) 
 
আরমব্:   

باَ تأَكْهلهوا لََّ آمَنهوا ال ذِينََّ أيَ هَا ياَ < ضَاعَفةًََّ أضَْعَافاً الر ِ ََّ وَات قهوا م  ونََّ لعَلَ كهمَّْ اللّ     تهفْلِحه
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ব্াংলা অনুব্াদ:   
“রহ ঈিানদারগণ! রিািরা সুদ মদ্বগুণ-মিগুণ কচর িহণ কচরা না। আোহচক িয় কচরা, 
যাচি রিািরা সফল হও।”   
 
ব্যাখযা:   
এখাচন সুচদর ব্হুগুণ বৃ্মদ্ধ কচর রশাষণ করার প্রব্ণিাচক সরাসমর মনমষদ্ধ করা হচয়চে।   
 
--- 
 
✦ সূরা আন-মনসা (৪:১৬১) 
 
আরমব্:   

باَ وَأخَْذِهِمهَّ <    ...بِالْباَطِلَِّ الن اسَِّ أمَْوَالََّ وَأكَْلِهِمَّْ عَنْههَّ نهههوا وَقدََّْ الر ِ
 
ব্াংলা অনুব্াদ:   
“িারা সুদ িহণ করি, অর্ে িাচদরচক িা রর্চক মব্রি রাখা হচয়মেল। িারা িানুচষর 
সম্পদ অনযায়িাচব্ িক্ষণ করি।”   
 
ব্যাখযা:   
এখাচন পূব্েব্িেী জামিগুচলার (ইহুমদচদর) সুদ িহচণর কারচণ িাচদর ওপর আোহর শামস্ত 
এচসচে।   
 
--- 
 
✦ সারসংচক্ষপ 
- রকারআচন সুদচক হারাি র াষণা করা হচয়চে।   
- সুদ িহণকারীর মব্রুচদ্ধ আোহ ও রাসূল صلى الله عليه وسلم যুদ্ধ র াষণা কচরচেন।   
- সুদচক শয়িাচনর প্রিাচব্র সাচর্ িুলনা করা হচয়চে।   
- সুদ িানুচষর সম্পদ অনযায়িাচব্ িক্ষণ করার সিিুলয।   
 
--- 
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  - হামদস:   
 
🕌 হামদস-সিমর্েি মব্কল্প ব্যব্স্থার মব্চেষণ 
এই মব্কল্পগুচলা কীিাচব্ হামদচসর িূল উচদ্দচশযর সাচর্ সািঞ্জসযপূণে, িার মব্চেষণ মনচে 
রদওয়া হচলা: 
১. িুদারাব্াহ (Mudarabah) এব্ং িুশারাকাহ (Musharakah) 
এই দুমর্ িচিল হামদচসর 'আল-খারাজু মব্দ্-দািন' (িুনাফা ক্ষমির মব্মনিচয়) নীমির সরাসমর 
প্রমিফলন। 

● নীমি: হামদচস ব্লা হচয়চে, রয ব্যমক্ত রকাচনা সম্পচদর ব্া পুুঁমজর ঝুুঁমক ব্হন কচর, 
রকব্ল রসই ব্যমক্তই িার রর্চক সৃষ্ট িুনাফা ব্া ফল পাওয়ার অমধকারী। 

● সািঞ্জসয: 
○ িুদারাব্াহ: এখাচন পুুঁমজদািা (রাব্ব আল-িাল) রলাকসাচনর ঝুুঁমক ব্হন কচরন 

এব্ং িার মব্মনিচয় িুনাফার অংশীদার হন। উচদযাক্তা (িুদামরব্) িার েি ও 
সিচয়র ঝুুঁমক রনন। এমর্ ঝুুঁমক ও িুনাফা িাগািামগ মনমিি কচর, যা 
সুদমিমিক ঋচণ অনুপমস্থি। 

○ িুশারাকাহ: অংশীদাররা পুুঁমজ এব্ং ব্যব্স্থাপনা উিচয়ই মব্মনচয়াগ কচর এব্ং 
লাি-রলাকসান উিচয়ই েুমক্তর মিমিচি িাগ কচর রনয়। এমর্ পুুঁমজচক 
উৎপাদনশীল কাচজ যুক্ত কচর এব্ং সিাচজর সকল স্তচর অর্েননমিক 
অংশিহচণর সুচযাগ বিমর কচর। 

২. ইজারা (Ijarah) 
ইজারা হচলা সম্পদ িাডা ব্া মলজমিমিক েুমক্ত, যা ব্াস্তব্ সম্পচদর ব্যব্হাচরর ওপর মিমি 
কচর অর্ে উপাজেন মনমিি কচর। 

● নীমি: এমর্ পণয ব্া পমরচষব্ার ব্াস্তব্ ব্যব্হাচরর মব্মনিচয় একমর্ মনমদেষ্ট িূলয (িাডা) 
িহচণর নীমি, যা সুদমব্হীন মব্ক্রয় (Bay') নীমির সাচর্ সািঞ্জসযপূণে। 

● সািঞ্জসয: ব্যাংক ব্া আমর্েক প্রমিষ্ঠান এখাচন একমর্ ব্াস্তব্ সম্পদ (Real Asset) 
(রযিন ব্ামড ব্া যন্ত্রপামি) ক্রয় কচর, এব্ং িাহক রসই সম্পদ ব্যব্হার করার সুচযাগ 
পায়। িাডা (Rent) হচলা রসই ব্যব্হাচরর িূলয, সুচদর িচিা ধার রদওয়া অচর্ের 
উপর সিচয়র িূলয নয়। এমর্ সম্পদ িামলকানার ঝুুঁমক এব্ং দাময়ত্ব ব্যাংক ব্হন কচর, 
যা বনমিকিাচব্ িহণচযাগয। 

৩. সালাি (Salam) ও ইসমিস্না (Istisna) 
এই িচিলগুচলা িূলি অমিি ক্রয় েুমক্ত, যা উৎপাদন এব্ং কৃমষখাচি অর্োয়চন ব্যব্হৃি হয়। 
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● নীমি: এই েুমক্তগুচলা অমিি মব্মক্রর মব্চশষ অনুিমি রদয়, যা সাধারণি নগদ অচর্ের 
মব্মনিচয় নগদ পণয মব্মক্রর (Bay' al-Sarf) িচিা কচঠার মনয়চির ব্যমিক্রি। এই 
ব্যমিক্রি সিাচজ কৃষক ও উৎপাদকচদর িারলয সঙ্কর্ রির্াচি সহায়িা কচর। 

● সািঞ্জসয: 
○ সালাি (কৃমষ): কৃষক অমিি অর্ে পায় এব্ং উৎপামদি ফসল পচর সরব্রাহ 

করার প্রমিশ্রুমি রদয়। এমর্ কৃষকচদর ব্ীজ ও সার রকনার জনয পুুঁমজ 
সরব্রাহ কচর এব্ং িাচদর ঝুুঁমক কিায়। 

○ ইসমিস্না (উৎপাদন): রকাচনা মনমদেষ্ট পণয (রযিন জাহাজ মনিোণ ব্া 
অব্কাঠাচিা) বিমরর জনয অমিি িূলয মদচয় েুমক্ত করা হয়। এমর্ উচদযাক্তাচদর 
জনয দী েচিয়ামদ অর্োয়চনর সুমব্ধা রদয়। এই েুমক্তগুচলা ব্াস্তব্ অর্েনীমিচি 
মব্মনচয়াগ মনমিি কচর। 

৪. কাচজে হাসান (Qard al-Hasan) 
কাচজে হাসান হচলা সুদমব্হীন িানমব্ক ঋণ, যা সরাসমর ইসলািী ভ্রািৃত্ব ও বনমিকিার ওপর 
মনিেরশীল। 

● নীমি: হামদচস ঋণ রদওয়ার িাধযচি অনযচক সাহাযয করার গুরুচত্বর ওপর রজার 
রদওয়া হচয়চে। এমর্ ঋচণর উপর রকাচনা অমিমরক্ত অর্ে (সুদ) আচরাপ করাচক 
স্পষ্টিাচব্ প্রিযাখযান কচর। 

● সািঞ্জসয: এর িূল উচদ্দশয হচলা দািব্য ও সািামজক সহচযামগিা, অর্েননমিক িুনাফা 
অজেন নয়। এমর্ ঋণিহীিাচক অর্েননমিকিাচব্ দুব্েল অব্স্থায় রশাষচণর হাি রর্চক 
রক্ষা কচর এব্ং িানুচষর প্রচয়াজচনর সিয় সাহাযয মনমিি কচর। 

৫. িাকাফুল (Takaful) 
িাকাফুল হচলা পারস্পমরক সহচযাগী ব্ীিা ব্যব্স্থা, যা গারা (অমনিয়িা) এব্ং মরব্া-এর িচিা 
ইসলািী নীমি লঙ্ঘনকারী উপাদানিুক্ত। 

● নীমি: প্রেমলি ব্ীিায় গারা (অমনিয়িা) ও জুয়া রখলার উপাদান র্াচক, যা শমরয়াহচি 
মনমষদ্ধ। িাকাফুল এর পমরব্চিে িাব্াররু (দান) এব্ং পারস্পমরক সহচযামগিার 
মিমিচি পমরোমলি হয়। 

● সািঞ্জসয: অংশিহণকারীরা একমর্ সাধারণ িহমব্চল অর্ে দান কচর। প্রচয়াজচনর 
সিয় এই িহমব্ল রর্চক ক্ষমিিস্ত সদসযচক সহায়িা করা হয়। এমর্ একমর্ ব্ামণমজযক 
েুমক্ত না হচয় একমর্ পারস্পমরক সহচযামগিা েুমক্ত। এমর্ সিাচজর সদসযচদর িচধয 
সংহমি ও ঝুুঁমক িাগ কচর রনওয়ার িানমসকিা গচড রিাচল। 

🎯 বনমিক উচদ্দশয পূরণ 
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এই সকল মব্কল্প ব্যব্স্থা একমত্রিিাচব্ সুচদর মনচষধাজ্ঞার িাধযচি ইসলািী অর্েনীমির রয 
বনমিক উচদ্দশয পূরণ কচর, িা হচলা: 

1. রশাষণ দূরীকরণ: পুুঁমজ মদচয় গরীব্ ব্া দুব্েল পক্ষচক রশাষণ করা ব্ন্ধ করা। 
2. ব্াস্তব্ মব্মনচয়াগ: অর্েচক শুধুিাত্র আমর্েক রলনচদন রর্চক সমরচয় ব্াস্তব্ উৎপাদন এব্ং 

কিেসংস্থান সৃমষ্টকারী কাযেক্রচি যুক্ত করা। 
3. সািামজক নযায়মব্োর: সম্পদ রযন িুমষ্টচিয় মকেু রলাচকর হাচি রকন্দ্রীিূি না হয়, িা 

মনমিি করা এব্ং সিাচজ সুষু্ঠ ব্ন্টন ব্জায় রাখা। 
এই িচিলগুমল প্রিাণ কচর রয সুদ ব্জেন কচরও একমর্ কাযেকর, বনমিক এব্ং মস্থমিশীল 
আমর্েক ব্যব্স্থা পমরোলনা করা সম্ভব্, যা হামদচসর সািামজক-অর্েননমিক নীমির সাচর্ 
সমূ্পণেরূচপ সািঞ্জসযপূণে। 
 
 
✦ হামদচস সুচদর মনচষধাজ্ঞা 
 
1. সুদ-সমৃ্পক্ত সব্ার ওপর অমিশাপ   
   - জামব্র (রা) রর্চক ব্মণেি: রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন—   
     > “সুদ িহণকারী, প্রদানকারী, রলখক ও সাক্ষী—সব্াই অমিশপ্ত।” (সমহহ িুসমলি, 
হামদস 1598)   
   ➝ এখাচন সুদচক শুধু ব্যমক্তগি অপরাধ নয়, ব্রং একমর্ সিমষ্টগি সািামজক অপরাধ 
মহচসচব্ মেমিি করা হচয়চে।   
 
2. সািমর্ র্ধ্ংসাত্মক পাচপর একমর্   
   - আবু্ হুরায়রা (রা) রর্চক ব্মণেি: রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন—   
     > “সািমর্ র্ধ্ংসাত্মক পাপ রর্চক ব্াুঁচো… এর িচধয একমর্ হচলা সুদ িহণ।” (সমহহ 
বু্খামর, সমহহ িুসমলি)   
   ➝ সুদচক এখাচন িুমব্কাি ব্া র্ধ্ংসাত্মক ব্ড গুনাহ মহচসচব্ উচেখ করা হচয়চে।   
 
3. রলনচদচন নযাযযিা   
   - রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন:   
     > “রসানা মব্মনিচয় রসানা, রূপা মব্মনিচয় রূপা, গি মব্মনিচয় গি… যমদ হাচি হাচি না 
হয় িচব্ িা সুদ।” (সমহহ বু্খামর, মকিাবু্ল বু্ইউ’)   
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   ➝ অর্োৎ অনযায় ব্াডমি দামব্ ব্া মব্লমম্বি মব্মনিয় সুদ মহচসচব্ গণয হচব্।   
 
— 
 
✦ হামদস রর্চক উদূ্ভি অর্েননমিক নীমি 
 
১. নযায়মব্োর (Justice) 
হামদচস সুদচক র্ধ্ংসাত্মক পাপ মহচসচব্ র াষণা করা হচয়চে, কারণ এমর্ দুব্েলচক রশাষণ 
কচর এব্ং শমক্তশালীচক আরও শমক্তশালী কচর রিাচল। রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন:   
> “সুদ িহণকারী, প্রদানকারী, রলখক ও সাক্ষী—সব্াই অমিশপ্ত।” (সমহহ িুসমলি, হামদস 
1598)   
 
👉 এই মনচদেশনা রর্চক রব্াঝা যায়, ইসলািী অর্েনীমি নযায়মিমিক রলনচদনচক উৎসামহি 
কচর, রযখাচন কারও ওপর অনযায় োপাচনা হয় না।   
 
--- 
 
২. স্বেিা (Transparency) 
রলনচদচন অস্পষ্টিা, প্রিারণা ও মব্লমম্বি মব্মনিয়চক হামদচস সুদ মহচসচব্ গণয করা হচয়চে। 
রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন:   
> “রসানা মব্মনিচয় রসানা, রূপা মব্মনিচয় রূপা… যমদ হাচি হাচি না হয় িচব্ িা সুদ।” 
(সমহহ বু্খামর, মকিাবু্ল বু্ইউ’)   
 
👉 এ রর্চক রব্াঝা যায়, ইসলািী অর্েনীমিচি স্বেিা অপমরহাযে। স্পষ্ট েুমক্ত, মনমদেষ্ট পমরিাণ 
ও িাৎক্ষমণক মব্মনিয় ব্াজাচর মব্শ্বাস ও মস্থমিশীলিা বিমর কচর।   
 
--- 
 
৩. ঝুুঁমক িাগািামগ (Risk Sharing) 
সুচদ ঝুুঁমক একপচক্ষর ওপর োপাচনা হয়, মকন্তু হামদচস অংশীদামরত্ব ও লাি-ক্ষমি 
িাগািামগচক বব্ধ করা হচয়চে। িুদারাব্াহ ও িুশারাকাহ েুমক্ত এ নীমির ব্াস্তব্ প্রচয়াগ।   
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👉 এর িাধযচি রব্াঝা যায়, ইসলািী অর্েনীমি ঝুুঁমক িাগািামগ ও পারস্পমরক দাময়ত্বশীলিার 
ওপর দাুঁমডচয় আচে।   
 
--- 
 
৪. সহিমিেিা (Compassion) 
কাচজে হাসান (সুদমব্হীন ঋণ) দমরচদ্রর প্রমি সহায়িা ও সািামজক দাময়ত্বচব্াচধর প্রমিফলন। 
রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন:   
> “রয ব্যমক্ত রকাচনা অিাব্িস্তচক ঋণ রদয় এব্ং িাচক সিয় রদয়, আোহ িার জনয প্রমিমদন 
সদকার সিান সওয়াব্ মলচখ রদন।” (সুনান ইব্চন িাজাহ)   
 
👉 এ রর্চক রব্াঝা যায়, ইসলািী অর্েনীমি শুধু লাি নয়, ব্রং সািামজক কলযাণ ও 
সহিমিেিাচক গুরুত্ব রদয়।   
 
--- 
 
✦ সারসংচক্ষপ 
হামদস রর্চক উদূ্ভি অর্েননমিক নীমিগুচলা হচলা—   
- নযায়মব্োর: রশাষণ নয়, ব্রং নযাযযিা।   
- স্বেিা: প্রিারণা নয়, ব্রং স্পষ্টিা।   
- ঝুুঁমক িাগািামগ: একপচক্ষর ক্ষমি নয়, ব্রং রযৌর্ দাময়ত্ব।   
- সহিমিেিা: ব্যমক্তগি লাি নয়, ব্রং সািামজক কলযাণ।   
 
--- 
 
  - রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন: “সুদ িহণকারী, প্রদানকারী, রলখক ও সাক্ষী—সব্াই অমিশপ্ত।” 
(সমহহ িুসমলি, মকিাবু্ল বু্ইউ’)   
  - “সািমর্ র্ধ্ংসাত্মক পাচপর িচধয একমর্ হচলা সুদ িহণ।” (সমহহ বু্খামর, মকিাবু্ল 
ওয়াসায়া)   
 
👉 ইসলািী অর্েনীমিচি সুদচক রশাষণ ও অনযাচয়র প্রিীক মহচসচব্ রদখা হয়।   
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✦ ইসলািী মব্কল্প ব্যব্স্থা 
- িুদারাব্াহ: মব্মনচয়াগকারী ও উচদযাক্তার িচধয লাি িাগািামগ।   
- িুশারাকাহ: রযৌর্ উচদযাচগ অংশীদামরত্ব।   
- ইজারা: িাডা ব্া মলজ মিমিক েুমক্ত।   
- কাচজে হাসান: সুদমব্হীন িানমব্ক ঋণ।   
- িাকাফুল: ইসলািী ব্ীিা ব্যব্স্থা।   
 
--- 
 
✦ আধুমনক অর্েনীমিমব্দচদর দৃমষ্টিমি 
 

অর্েনীমিমব্দ িন্থ ও সাল িূল ধারণা লক্ষয/ফলাফল 

িুহাম্মদ ইউনূস 
(Muhammad 
Yunus) 

Creating a 
World Without 
Poverty (2007) 

কু্ষদ্রঋণ, সািামজক 
ব্যব্সা, সুদমব্হীন ব্া 
মনম্নসুচদর ঋণ 
প্রদান। 

দামরদ্রয দূরীকরণ, 
সিাচজর প্রামন্তক 
িানুচষর আমর্েক 
অন্তিুেমক্ত ও উচদযাক্তা 
বিমর। 

ি. উচির োপরা 
(Umer Chapra) 

Islam and the 
Economic 
Challenge (1992) 

ইসলািী অর্েনীমি, 
বনমিক ও 
িূলযচব্াধমিমিক 
আমর্েক ব্যব্স্থা, 
সুদমব্হীন (মরব্া-
িুক্ত) ব্যব্স্থা। 

সািামজক নযায়মব্োর 
প্রমিষ্ঠা, সম্পচদর 
নযাযয ব্ণ্টন ও 
দী েচিয়াদী 
অর্েননমিক 
মস্থমিশীলিা। 

অধযাপক রজাচসফ 
মস্টগমলৎজ 
(Joseph Stiglitz)  

Freefall: 
America, Free 
Markets, and the 
Sinking of the 
World Economy 
(2010) 

সুদ-মনিের বব্মশ্বক 
অর্েনীমির কচঠার 
সিাচলােনা, 
লাগািহীন ব্াজাচরর 
ব্যর্েিা। 

বব্ষিয হ্রাস, আমর্েক 
সংকর্ প্রমিচরাধ 
এব্ং সরকাচরর 
কাযেকর ও 
সিচয়াপচযাগী 
হস্তচক্ষপ। 
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অধযাপক িামরয়ানা 
িাৎসুকাচর্া 
(Mariana 
Mazzucato) 

The Value of 
Everything 
(2018) 

আমর্েক ব্যব্স্থার 
অকাযেকরীিা, "িূলয 
সৃমষ্ট" ব্নাি "িূলয 
রশাষণ", বনমিক 
মব্মনচয়াগ। 

জনকলযাণিুখী 
অর্েনীমি, সরকার 
কিৃেক "ব্াজার 
সৃমষ্টকারী" িূমিকা ও 
উৎপাদনশীল 
িূলযায়ন। 

 
--- 
 
✦ ব্াস্তব্ উদাহরণ 
- ইরান: সমূ্পণে সুদমব্হীন ব্যাংমকং ব্যব্স্থা।   
- িালচয়মশয়া: বদ্বি ব্যাংমকং ব্যব্স্থা (ইসলািী ও প্রেমলি)।   
- ব্াংলাচদশ: ইসলািী ব্যাংমকং ও িািীণ ব্যাংক।   
- রসৌমদ আরব্: ইসলািী অর্েনীমির পূণোি প্রচয়াগ।   
 
— 
 
💡 সুদমব্হীন ব্যব্স্থার আধুমনক সম্ভাব্না 
১. কু্ষদ্রঋণ ও সািামজক ব্যব্সা: কাচজে হাসাচনর আধুমনক প্রচয়াগ 
িািীণ ব্যাংচকর প্রমিষ্ঠািা ি. িুহাম্মদ ইউনূস (Muhammad Yunus)-এর িচিল সরাসমর 
ইসলািী অর্েনীমির কাচজে হাসান (Qard al-Hasan)-এর ধারণাচক অনুসরণ কচর, যমদও 
এর আনুষ্ঠামনক কাঠাচিা ইসলামিক নয়। 

● িািীণ ব্যাংচকর িচিল: এই িচিচল িূলি জািানিমব্হীন এব্ং স্বল্প ব্া শূনয সুচদ 
ঋণ রদওয়া হয় দমরদ্র (মব্চশষি নারী) উচদযাক্তাচদর, যাচি িারা মনজস্ব আয় সৃমষ্টকারী 
ব্যব্সা শুরু করচি পাচর। 

● কাচজে হাসাচনর সাচর্ সািঞ্জসয: কাচজে হাসান হচলা এিন ঋণ, রযখাচন ঋচণর আসল 
অচঙ্কর রব্মশ মকেু রনওয়া হয় না। িািীণ ব্যাংচকর িূলনীমি হচলা দমরদ্রচদর রশাষণ 
না কচর িাচদর অর্েননমিক িুমক্ত রদওয়া, যা কাচজে হাসাচনর বনমিক উচদ্দচশযর সাচর্ 
পুচরাপুমর মিচল যায়। এমর্ প্রিাণ কচর রয িানব্কলযাণ ও দামরদ্রয মব্চিােচনর জনয 
সুদমব্হীন অর্োয়ন কাযেকর। 
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২. ইসলািী ব্যাংমকং: বব্মশ্বক ও আেমলক সফলিা 

ইসলািী ব্যাংমকং ব্িেিাচন মব্চশ্বর দ্রুি ব্ধেনশীল আমর্েক খািগুচলার িচধয অনযিি। 
● িালচয়মশয়া ও রসৌমদ আরব্: এই রদশগুচলাচি ইসলািী ব্যাংমকং প্রেমলি ব্যাংমকং-

এর পাশাপামশ শমক্তশালী মিমি লাি কচরচে। িারা িুরাব্াহা, ইজারা, এব্ং 
িুশারাকাহ/িুদারাব্াহ িচিল ব্যব্হার কচর বৃ্হৎ অব্কাঠাচিা প্রকল্প, গৃহায়ণ এব্ং 
ব্যব্সা অর্োয়ন করচে। মব্চশষ কচর িালচয়মশয়া ইসলািী মফনচর্ক ও সুকুক (Sukuk 
- ইসলািী ব্ন্ড) ব্াজাচর রনিৃত্ব মদচে। 

● ইরান: ইরান হচলা একিাত্র রদশ, যারা িাচদর সিি ব্যাংমকং ব্যব্স্থাচক সুদমব্হীন 
(আইনগিিাচব্) র াষণা কচরচে। যমদও এর প্রচয়াগ মনচয় মব্িকে রচয়চে, িচব্ এমর্ 
প্রিাণ কচর রয একমর্ সমূ্পণে অর্েনীমিচক সুদমব্হীন নীমিচি োলাচনা সম্ভব্। 

৩. মফনচর্ক ও ব্লকচেইন: স্বেিা ও দক্ষিা বৃ্মদ্ধ 
আধুমনক প্রযুমক্ত, মব্চশষি মফনচর্ক এব্ং ব্লকচেইন, ইসলািী অর্োয়চনর সীিাব্দ্ধিাগুচলা 
কামর্চয় উঠচি এব্ং এর িূলনীমিগুচলা আরও কাযেকরিাচব্ ব্াস্তব্ায়ন করচি পাচর। 

● স্মার্ে েুমক্ত (Smart Contracts): ব্লকচেইন-মিমিক স্মার্ে েুমক্তর িাধযচি িুদারাব্াহ 
ও িুশারাকাহ েুমক্তর শিোব্লী স্বয়ংমক্রয়িাচব্ ও অপমরব্িেনীয়িাচব্ কাযেকর করা 
যায়। এর ফচল লাি-রলাকসান িাগািামগর প্রমক্রয়া স্বে ও মব্শ্বস্ত হয়, যা 
অংশীদামরত্ব-মিমিক অর্োয়চনর ঝুুঁমক ও অমব্শ্বাস কিায়। 

● িারলয ব্যব্স্থাপনা: ব্লকচেইন সুকুক (Islamic Bonds) রলনচদনচক সহজ ও দ্রুি 
করচি পাচর। 

● শমরয়াহ মনমিিকরণ: মফনচর্ক লযার্ফিেগুচলা আমর্েমফমশয়াল ইচন্টমলচজন্স ব্যব্হার 
কচর দ্রুি ও দক্ষিার সাচর্ রলনচদন শমরয়াহ সম্মি মক না িা যাোই করচি পাচর। 

৪. সািামজক সুরক্ষা: িাকাফুল ও যাকাচির সিিয় 
ইসলািী অর্েনীমির এই দুমর্ সািামজক হামিয়ারচক আধুমনক ব্যব্স্থাপনার িাধযচি সিাচজর 
দুব্েলিি অংশচক শমক্তশালী মনরাপিা জাল প্রদান করা সম্ভব্। 

● যাকাি ব্যব্স্থাপনা: আধুমনক প্রযুমক্তমনিের লযার্ফিে ব্যব্হার কচর যাকাি সংিহ, যাোই 
এব্ং মব্িরচণর প্রমক্রয়াচক আরও দক্ষ ও লক্ষযমিমিক করা যায়। এমর্ দমরদ্রচদর 
িাচঝ সম্পচদর সুষি ব্ন্টনচক মনমিি কচর। 

● িাকাফুল প্রসার: িাকাফুল (পারস্পমরক ব্ীিা) ব্যব্স্থামর্ রকব্ল জীব্চনর ঝুুঁমক নয়, 
ব্রং স্বাস্থয ও মশক্ষার িচিা খাচিও সম্প্রসামরি হচি পাচর। িাইচক্রা-িাকাফুল িচিল 
ব্যব্হার কচর দমরদ্র ও িািীণ জনচগাষ্ঠীর জনয সােয়ী িূচলয জীব্নযাত্রার ঝুুঁমক কিাচনা 
সম্ভব্, যা প্রেমলি ব্ামণমজযক ব্ীিার িুলনায় বনমিক ও নযাযয। 
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এই আধুমনক সম্ভাব্নাগুচলা ইমিি রদয় রয ইসলািী অর্েনীমি রকব্ল ধিেীয় অনুশাসন নয়, 
ব্রং একমর্ রর্কসই, বনমিক এব্ং সািামজকিাচব্ দায়ব্দ্ধ অর্েননমিক িচিল মহচসচব্ 
একমব্ংশ শিাব্দীচি কাযেকর িূমিকা রাখচি পাচর। 
⚠️ সুদমব্হীন ব্যব্স্থার প্রধান েযাচলঞ্জসিূহ 
১. বব্মশ্বক অর্েনীমির সুদ-মনিের কাঠাচিা (The Global Interest-Based Structure) 
রগার্া মব্শ্ব অর্েনীমি, আন্তজোমিক ব্ামণজয এব্ং আমর্েক রলনচদন িূলি সুদ-মিমিক ঋণ 
(Debt) এব্ং রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর সুচদর হার (Interest Rates) নীমির ওপর প্রমিমষ্ঠি। 
ইসলািী অর্েনীমিচক এই কাঠাচিার সাচর্ িামনচয় মনচি মহিমশি রখচি হয়। 

● আন্তজোমিক অর্োয়ন: বৃ্হৎ অব্কাঠাচিা প্রকল্প ব্া জািীয় ব্াচজচর্র জনয যখন রকাচনা 
রদশচক আন্তজোমিক ব্াজার রর্চক অর্ে সংিহ করচি হয়, িখন প্রেমলি পদ্ধমি 
হচলা ইউচরাব্ন্ডস ব্া রট্র্জামর মব্ল জামর করা, যা সুদ-মিমিক। ইসলািী মব্কল্প, রযিন 
সুকুক (Sukuk), এখনও প্রেমলি ব্ন্ড ব্াজাচরর িচিা মব্শাল এব্ং সহজলিয নয়। 

● আন্তঃব্যাংক রলনচদন: ব্যাংকগুচলা এচক অপচরর কাে রর্চক স্বল্পচিয়াদী িারলয 
(liquidity) ঋণ রনয়, যা সাধারণি LIBOR ব্া SOFR-এর িচিা সুদ-মিমিক হার 
দ্বারা মনয়মন্ত্রি হয়। ইসলািী ব্যাংকগুচলাচক িারলয ব্যব্স্থাপনার জনয মনজস্ব শমরয়াহ-
সম্মি মব্কল্প খুুঁচজ রব্র করচি হয়, যা প্রায়শই ব্যয়ব্হুল এব্ং জমর্ল। 

● িুদ্রানীমি: মব্চশ্বর অমধকাংশ রকন্দ্রীয় ব্যাংক সুচদর হার পমরব্িেন কচর িুদ্রাস্ফীমি 
এব্ং অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধ মনয়ন্ত্রণ কচর। ইসলািী ব্যাংমকং ব্যব্স্থায় এই রিৌমলক 
সরঞ্জািমর্ অনুপমস্থি। ফচল িাচদর িুনাফা-িাগািামগ হার এব্ং অনযানয অপ্রিযক্ষ 
পদ্ধমির িাধযচি িুদ্রানীমি পমরোলনা করচি হয়। 

২. IMF ও World Bank এর োপ (Pressure from IFIs) 
আন্তজোমিক িুদ্রা িহমব্ল (IMF) এব্ং মব্শ্বব্যাংক (World Bank) যখন রকাচনা রদশচক 
অর্েননমিক সহায়িা ব্া ঋণ রদয়, িখন িারা মকেু মনমদেষ্ট কাঠাচিাগি সংস্কার ব্া আমর্েক 
মস্থমিশীলিা নীমি আচরাপ কচর। এই নীমিগুচলা প্রায়শই সুদমব্হীন নীমির সাচর্ সাং মষেক 
হচি পাচর। 

● ঋণ পুনগেঠন নীমি: ঋণ সঙ্কচর্ পডা ইসলািী রদশগুমলচক (রযিন পামকস্তান) যখন 
IMF সহায়িা কচর, িখন িারা প্রেমলি সুদ-মিমিক আমর্েক ব্যব্স্থাপনা এব্ং রাজস্ব 
নীমি রিচন েলার জনয োপ রদয়। 

● িারলয বৃ্মদ্ধ: IMF প্রায়শই িারলয ব্াডাচনার জনয ব্ন্ড িাচকের্চক শমক্তশালী করার 
সুপামরশ কচর, যা ইসলািী নীমির সাচর্ পুচরাপুমর সািঞ্জসযপূণে নয়। 
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● সনািন পদ্ধমির অিামধকার: এই বব্মশ্বক প্রমিষ্ঠানগুচলার রব্মশরিাগ অর্েনীমিমব্দ 
এব্ং প্রযুমক্তগি উপচদষ্টা প্রেমলি আমর্েক িচিচল প্রমশমক্ষি। ফচল িারা ইসলািী 
ব্যাংমকং িচিলচক (রযিন িুশারাকাহ ব্া িুদারাব্াহ) কাযেকরিাচব্ প্রচয়াগ ব্া িূলযায়ন 
করার রক্ষচত্র মদ্বধািস্ত র্াচক। 

৩. ইসলািী ব্যাংমকংচয়র সমঠক প্রচয়াচগ সীিাব্দ্ধিা 
অচনক সিয়, রয প্রমিষ্ঠানগুচলা মনচজচদর ইসলািী ব্যাংক মহচসচব্ দামব্ কচর, িাচদর 
কাযেক্রচি শমরয়াহর িূল নীমির যর্াযর্ প্রচয়াগ মনমিি করা কমঠন হচয় পচড। 

● রূপগি পমরব্িেন (Form over Substance): ব্াস্তচব্, অচনক ইসলািী ব্যাংক 
সরাসমর সুদ না মনচয়ও 'িুরাব্াহা' (মব্ক্রয়মিমিক অর্োয়ন) ব্া 'ইজারা' (িাডামিমিক 
অর্োয়ন)-এর িাধযচি এিনিাচব্ িুনাফা মনধোরণ কচর, যা রশষ পযেন্ত প্রেমলি 
ব্যাংচকর সুচদর হাচরর খুব্ই কাোকামে হয়। এমর্ 'সুদমব্হীন' হওয়ার বনমিক 
উচদ্দশযচক কু্ষণ্ণ কচর। 

● ঝুুঁমক িাগািামগর অিাব্: ইসলািী অর্েনীমির িূলনীমি হওয়া সচত্ত্বও, িুশারাকাহ এব্ং 
িুদারাব্াহ (ঝুুঁমক িাগািামগ) িচিলগুচলা খুব্ কিই ব্যব্হৃি হয়। ব্যাংকগুচলা 
সাধারণি কি ঝুুঁমকপূণে 'িুরাব্াহা' ব্া 'ইজারা' িচিচলর মদচক ঝুুঁচক পচড, কারণ 
অংশীদামরত্ব-মিমিক অর্োয়ন িদারমক করা জমর্ল এব্ং রলাকসাচনর ঝুুঁমক রব্মশ। 

● িানব্ সম্পচদর অিাব্: ইসলািী আইন এব্ং আধুমনক অর্োয়ন উিয় রক্ষচত্রই 
মব্চশষজ্ঞ, এিন দক্ষ িানব্ সম্পচদর অিাব্ রচয়চে। শমরয়াহ-সম্মি পণয এব্ং 
উদ্ভাব্নী েুমক্ত বিমর করচি মব্চশষ জ্ঞান ও অমিজ্ঞিা প্রচয়াজন, যা অচনক রদচশ 
দুষ্প্রাপয। 

● আইনগি ও মনয়ন্ত্রক ব্াধা: ইসলািী ব্যাংমকং-এর জনয প্রায়শই একমর্ বদ্বি আইমন 
কাঠাচিার প্রচয়াজন হয় – প্রেমলি ব্যাংক আইন এব্ং শমরয়াহ আইন। অচনক রদচশ 
আইমন এব্ং মনয়ন্ত্রক ব্যব্স্থা এখনও এই বদ্বি ব্যব্স্থাচক সমূ্পণেরূচপ সির্েন করার 
জনয প্রস্তুি নয়। 

 
⚠️ ইসলািী অর্েনীমির েযাচলঞ্জ: রলখকচদর আচলাচক 
ইসলািী অর্েনীমির েযাচলঞ্জগুচলা িূলি মিনমর্ রিৌমলক দ্বন্দ্ব রর্চক উদূ্ভি: বনমিক আদশে 
ব্নাি ব্াস্তব্ অনুশীলন, আদশেব্াদী নীমি ব্নাি প্রেমলি আমর্েক কাঠাচিার প্রচয়াজনীয়িা, 
এব্ং ঝুুঁমকর প্রমি অনীহা। 
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১. বব্মশ্বক অর্েনীমির সুদ-মনিের কাঠাচিা 
এই েযাচলঞ্জমর্ সব্চেচয় গিীর, কারণ এমর্ ইসলািী আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলাচক মব্শ্বব্যাপী 
রলনচদচন অংশিহচণর জনয একমর্ সাং মষেক পমরমস্থমিচি রফচল রদয়। 
 

রলখচকর দৃমষ্টিমি িূল মব্চেষণ প্রাসমিক রসাসে 

ি. িুহাম্মদ উির োপরা 
(Dr. Muhammad Umer 
Chapra) 

মিমন িচন কচরন, ইসলািী 
ব্যাংকগুচলাচক রকব্ল ঋণ 
(Debt) নয়, ব্রং ইকুযইমর্ 
(Equity) এব্ং ঝুুঁমক 
িাগািামগ (Risk-
Sharing)-এর িাধযচি 
িারলয ব্াডাচনা উমেি। মিমন 
সুচদর হার-মিমিক 
িুদ্রানীমির উপর রকন্দ্রীয় 
ব্যাংচকর মনিেরিাচক 
সিাচলামেি কচরন। 

"Towards a Just 
Monetary System" এব্ং 
"Islam and the 
Economic Challenge" 

ি. িুহাম্মদ নজিুোহ 
মসমদ্দকী (Dr. Muhammad 
Nejatullah Siddiqi) 

মিমন রদমখচয়চেন, কীিাচব্ 
প্রেমলি রকন্দ্রীয় ব্যাংমকং 
ব্যব্স্থা ইসলািী 
ব্যাংকগুচলাচক িাচদর 
আদশেগি অব্স্থান রর্চক 
সচর আসচি ব্াধয কচর। 
আন্তঃব্যাংক িারলয 
ব্যব্স্থাপনার জনয রকাচনা 
কাযেকর, শমরয়াহ-সম্মি 
বব্মশ্বক লযার্ফিে রনই। 

"Riba, Bank Interest 
and the Rationale of 
Prohibition" 

িুহাম্মদ িামহর 
(Muhammad Tahir) 

এই কাঠাচিা ইসলািী 
ব্যাংকগুচলাচক "উইচন্ডা 
রেমসং" করচি ব্াধয কচর, 

মব্মিন্ন একাচিমিক জানোল, 
রযিন Review of Islamic 
Economics 
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রযখাচন িারা িুনাফা 
িাগািামগর পমরব্চিে 
িুরাব্াহা (Cost-plus 
mark-up) ব্যব্হার কচর, 
যা সুচদর হাচরর সচি  মনষ্ঠ 
সম্পকে রাচখ। 

২. IMF ও World Bank এর োপ এব্ং নীমিগি সীিাব্দ্ধিা 
ব্হুপামক্ষক আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলার রপ্রসমক্রপশন প্রায়শই সুদমব্হীন আমর্েক নীমির পমরপন্থী 
হয়, যা উন্নয়নশীল ইসলািী রদশগুচলার জনয নিুন সংকর্ বিমর কচর। 
 

রলখচকর দৃমষ্টিমি িূল মব্চেষণ প্রাসমিক রসাসে 

ি. িুহাম্মদ আকরি খান 
(Dr. Muhammad 
Akram Khan) 

মিমন যুমক্ত রদন রয IMF-এর 
শিোব্লী ইসলািী রদচশর 
আমর্েক নীমিচক প্রেমলি 
োুঁচে রফলচি োয়। IMF-
এর িচিলগুচলা ইসলািী 
ব্যাংমকং-এর মস্থমিশীলিা ব্া 
বনমিক উপাদানগুচলাচক 
সমঠকিাচব্ িূলযায়ন করচি 
পাচর না। 

"An Introduction to 
Islamic Economics" 

ি. হামব্ব্ আহচিদ (Dr. 
Habib Ahmed) 

মিমন IMF-রক ইসলািী 
অর্েনীমির মস্থমিশীলিা, 
রযিন িুশারাকাহ মিমিক 
অর্োয়চনর ঝুুঁমক রশাষণ 
ক্ষিিা, মব্চব্েনা করার 
আহ্বান জানান। IMF-এর 
োপ ইসলািী রদশগুচলার 
জনয স্বিন্ত্র অর্েননমিক 

মব্মিন্ন গচব্ষণাপত্র, মব্চশষ 
কচর Islamic Finance 
এব্ং Global Economy 
মব্ষয়ক 
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িচিল বিমরর পর্ ব্ন্ধ 
কচর। 

৩. ইসলািী ব্যাংমকংচয়র সমঠক প্রচয়াচগ সীিাব্দ্ধিা 
এই েযাচলঞ্জমর্ অিযন্তরীণ এব্ং ব্াস্তব্ায়চনর সাচর্ সম্পমকেি, রযখাচন বনমিক আদশে ও 
ব্ামণমজযক িুনাফার িচধয সং াি রদখা রদয়। 
 

রলখচকর দৃমষ্টিমি িূল মব্চেষণ প্রাসমিক রসাসে 

মিি উইনচসন-হুচসন (Tim 
Weinsenkamp) 

মিমন লক্ষয কচরচেন রয 
অমধকাংশ ইসলািী ব্যাংক 
ব্াস্তচব্ ঋণমিমিক 'িুরাব্াহা' 
(Buy-Sell) এব্ং 'ইজারা' 
(Lease) রলনচদচনর উপর 
মনিের কচর। এর ফচল 
ব্যাংকগুচলা ঝুুঁমকর অংশীদার 
হওয়ার পমরব্চিে 'অমিমরক্ত 
লাচির' মব্চক্রিা মহচসচব্ 
কাজ কচর, যা িাচদর িূল 
আদশে রর্চক মব্েুযি কচর। 

"Islamic Banking: A 
Guide for Investors 
and Institutions" 

আচনেস্ট উইলমকনসন 
(Ernest J. Wilkinson) 

মিমন উচেখ কচরচেন, 
িুশারাকাহ/িুদারাব্াহ 
িচিচলর সফল প্রচয়াচগর 
জনয প্রচয়াজন উচ্চির 
দক্ষিা, ব্যাপক স্বেিা এব্ং 
বনমিকিা। মকন্তু রব্মশরিাগ 
ব্যাংক রলাকসান এব্ং 
িাহচকর পক্ষ রর্চক অসৎ 
আেরচণর (Moral 
Hazard) ঝুুঁমক এডাচি এমর্ 
পমরহার কচর। 

আমর্েক মব্চেষণিূলক 
প্রমিচব্দন ও কনফাচরন্স 
রপপার 
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ি. িুহাম্মদ শওকি িামলক 
(Dr. Muhammad 
Shaukat Malik) 

মিমন আইমন ও মনয়ন্ত্রক 
সীিাব্দ্ধিার কর্া িুচল 
ধচরন। প্রেমলি আইচনর 
অধীচন, অংশীদামরত্ব মিমিক 
েুমক্তর (িুশারাকাহ) জমর্লিা 
ঋণ েুমক্তর (িুরাব্াহা) রেচয় 
অচনক রব্মশ এব্ং আইমন 
সুরক্ষাও কি। 

ইসলািী আইন ও মফনান্স 
মব্ষয়ক রেনা 

এই রলখক এব্ং গচব্ষকচদর মব্চেষণ অনুযায়ী, ইসলািী অর্েনীমির িূল েযাচলঞ্জ হচলা, 
কীিাচব্ বনমিক ব্াধযব্াধকিা ব্জায় ররচখ একমর্ সুদ-মনিের মব্চশ্ব মর্চক র্াকা এব্ং িুনাফা 
অজেচনর রলািচক মনয়ন্ত্রণ কচর ঝুুঁমক িাগািামগর িূলনীমিচি মফচর আসা যায়। 
 
 
 
✦ সম্ভাব্না ও েযাচলঞ্জ 
সম্ভাব্না:   
- বনমিক অর্েনীমি প্রমিষ্ঠা   
- কু্ষদ্র উচদযাক্তাচদর জনয সহজলিয অর্োয়ন   
- ব্লকচেইন ও মফনচর্চকর িাধযচি ইসলািী েুমক্ত ব্াস্তব্ায়ন   
 
েযাচলঞ্জ:   
- বব্মশ্বক অর্েনীমির সুদ-মনিের কাঠাচিা   
- IMF ও World Bank এর োপ   
- ইসলািী ব্যাংমকংচয়র সমঠক প্রচয়াচগ সীিাব্দ্ধিা   
 
--- 
 
✦ উপসংহার 
সুদমব্হীন অর্েব্যব্স্থা শুধু ধিেীয় মনচদেশ নয়, ব্রং সািামজক নযায়মব্োর ও অর্েননমিক 
মস্থমিশীলিার জনয অপমরহাযে। রকারআন ও হামদচস সুচদর মব্রুচদ্ধ কচঠার অব্স্থান আধুমনক 
অর্েনীমিচি নিুন মদগন্ত উচমােন কচরচে। িুদারাব্াহ, িুশারাকাহ, কাচজে হাসান ইিযামদ 
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মব্কল্প ব্যব্স্থা ব্াস্তব্ায়ন করচল বব্ষিয হ্রাস, বনমিক অর্েনীমি প্রমিষ্ঠা এব্ং বব্মশ্বক অর্েননমিক 
সংকর্ রিাকামব্লা সম্ভব্।   
 
 
— 
 

৫.১ ইিলামী অথথেযেস্থা: মুদারাো, মুশ্ারাকা ও োই-মুয়াজ্জাল-এর মূলনীথি 
 
🌿 িূমিকা 
ইসলািী অর্েব্যব্স্থা সুদ (মরব্া) মনমষদ্ধ কচর নযায়, স্বেিা ও অংশীদামরত্বচক উৎসামহি কচর। 
এর িচধয িুদারাব্া, িুশারাকা ও ব্াই-িুয়াজ্জাল হচলা মিনমর্ রিৌমলক েুমক্ত, যা ইসলািী 
ব্যাংমকং ও মব্মনচয়াগ ব্যব্স্থায় ব্হুল ব্যব্হৃি। এ েুমক্তগুচলা শুধু িামত্ত্বক নয়, ব্রং ব্াস্তব্ 
অর্েনীমিচি সুদমিমিক রলনচদচনর মব্কল্প মহচসচব্ কাযেকর।   
 
--- 
 
🔹 িুদারাব্া (Mudaraba) 
- সংজ্ঞা: এক পক্ষ িূলধন প্রদান কচর (সামহব্-আল-িাল) এব্ং অপর পক্ষ েি ও দক্ষিা 
মদচয় ব্যব্সা পমরোলনা কচর (িুদামরব্)।   
- িূলনীমি:   
  - লাি পূব্েমনধোমরি অনুপাচি িাগ হচব্।   
  - ক্ষমি হচল িূলধনদািা ক্ষমি ব্হন করচব্, আর িুদামরব্ িার েি হারাচব্।   
  - প্রিারণা ব্া অব্চহলা হচল িুদামরব্ দায়ী হচব্।   
- কুরআমনক মিমি:   
  - আোহ ব্চলন: “আর রিািরা পরস্পচরর সম্পদ অনযায়িাচব্ িাস কচরা না, িচব্ 
পারস্পমরক সম্মমিচি ব্যব্সা কচরা।” (সূরা মনসা ৪:২৯)   
- রকস স্টামি:   
  - ব্াংলাচদশ: ইসলািী ব্যাংক ব্াংলাচদশ মলমিচর্ি (IBBL) কু্ষদ্র উচদযাক্তাচদর সাচর্ িুদারাব্া 
েুমক্ত কচর, রযখাচন িূলধন ব্যাংক রদয় এব্ং উচদযাক্তা ব্যব্সা পমরোলনা কচর।   
  - ইরান: িুদারাব্া েুমক্ত কু্ষদ্র মশচল্প ব্যব্হৃি হয়, মব্চশষি কামরগমর ও হস্তমশচল্প।   
--- 
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🔹 িুশারাকা (Musharaka) 
- সংজ্ঞা: একামধক পক্ষ রযৌর্িাচব্ িূলধন মব্মনচয়াগ কচর এব্ং ব্যব্সার লাি-ক্ষমি িাগািামগ 
কচর।   
- িূলনীমি:   
  - সকল অংশীদার িূলধন প্রদান কচর।   
  - লাি পূব্েমনধোমরি অনুপাচি িাগ হচব্।   
  - ক্ষমি িূলধচনর অনুপাচি িাগ হচব্।   
- হামদস মিমি:   
  - রাসূল صلى الله عليه وسلم ব্চলচেন: “আোহ ব্চলন, আমি দুই অংশীদাচরর সাচর্ র্ামক যিক্ষণ না িারা 
প্রিারণা কচর।” (আবু্ দাউদ, হামদস ৩৩৮৩)   
- রকস স্টামি:   
  - রামশয়া: পমিিা মনচষধাজ্ঞার পর রামশয়া ইসলািী অর্োয়নচক মব্কল্প মহচসচব্ মব্চব্েনা 
করচে। িুশারাকা মিমিক রযৌর্ উচদযাচগ রিল ও গযাস খাচি মব্মনচয়াগ হচে।   
  - ব্াংলাচদশ: SME খাচি রযৌর্ উচদযাচগ িুশারাকা েুমক্ত ব্যব্হার কচর ব্যাংক ও উচদযাক্তা 
একসাচর্ লাি-ক্ষমি িাগািামগ করচে।   
 
--- 
 
🔹 ব্াই-িুয়াজ্জাল (Bay’ Muajjal) 
- সংজ্ঞা: স্থমগি িূলয মব্ক্রয় েুমক্ত, রযখাচন রক্রিা পণয িহণ কচর এব্ং মনমদেষ্ট সিয় পচর 
িূলয পমরচশাধ কচর।   
- িূলনীমি:   
  - মব্চক্রিা পণয সরব্রাহ কচর, রক্রিা মনমদেষ্ট সিয় পচর িূলয রদয়।   
  - িূলয মনধোরচণ স্বেিা র্াকচি হচব্।   
  - সুদ ব্া অমিমরক্ত জমরিানা আচরাপ করা যাচব্ না।   
- কুরআমনক মিমি:   
  - আোহ ব্চলন: “রহ িুমিনগণ! যখন রিািরা মনমদেষ্ট রিয়াচদর জনয ঋণ েুমক্ত কচরা, িখন 
িা মলচখ রাচখা।” (সূরা ব্াকারা ২:২৮২)   
- রকস স্টামি:   
  - ব্াংলাচদশ: ইসলািী ব্যাংক িাহকচদর কাুঁোিাল সরব্রাহ কচর, িাহক মনমদেষ্ট সিয় পচর 
িূলয পমরচশাধ কচর।   
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  - ইরান: ব্াই-িুয়াজ্জাল েুমক্ত মশল্পখাচি ব্যব্হৃি হয়, মব্চশষি যন্ত্রপামি ক্রচয়।   
 
— 
 
🇧🇩 রকস স্টামি মব্চেষণ: ব্াংলাচদচশর ইসলািী ব্যাংমকং 
ব্াংলাচদচশ ইসলািী ব্যাংমকং খাি দ্রুি প্রসার লাি করচে এব্ং এমর্ রদচশর অর্েনীমিচি 
একমর্ গুরুত্বপূণে িূমিকা পালন করচে। ইসলািী ব্যাংকগুচলা শমরয়াহ-সম্মি মব্মিন্ন অর্োয়ন 
পদ্ধমির িাধযচি কু্ষদ্র উচদযাক্তা, কৃমষ এব্ং SME (Small and Medium-sized 
Enterprises) খাচি উচেখচযাগয অব্দান রাখচে। 
১. িুদারাব্াহ (Mudarabah): কু্ষদ্র উচদযাক্তা অর্োয়ন 
িূলনীমি: িুদারাব্াহ েুমক্তচি এক পক্ষ পুুঁমজ (ব্যাংক) সরব্রাহ কচর এব্ং অনয পক্ষ (উচদযাক্তা) 
েি ও ব্যব্স্থাপনা মদচয় ব্যব্সা পমরোলনা কচর। অমজেি লাি পূব্েমনধোমরি অনুপাচি িাগ 
হয়, মকন্তু রলাকসান হচল রকব্ল পুুঁমজদািা ব্হন কচর (যমদ উচদযাক্তার রকাচনা অব্চহলা না 
র্াচক)। 
প্রিাব্: 

● আমর্েক অন্তিুেমক্ত বৃ্মদ্ধ: প্রামন্তক ও কু্ষদ্র উচদযাক্তারা পুুঁমজর অিাচব্ যখন ব্যব্সা শুরু 
করচি পাচর না, িখন িুদারাব্াহ িাচদর জনয একমর্ সুচযাগ সৃমষ্ট কচর। 

● ব্যব্সাময়ক ঝুুঁমক হ্রাস: রযচহিু উচদযাক্তাচক রলাকসাচনর পুচরা রব্াঝা ব্হন করচি হয় 
না (পুুঁমজর রক্ষচত্র), এমর্ িাচদর নিুন ব্যব্সা শুরু করচি ব্া মব্দযিান ব্যব্সা 
সম্প্রসামরি করচি উৎসামহি কচর। 

● সুদমব্হীন অর্োয়ন: এমর্ সুদমব্হীন ব্যব্স্থার িাধযচি দামরদ্রয মব্চিােন ও কিেসংস্থান 
সৃমষ্টচি অব্দান রাচখ। 

প্রস্তামব্ি িাফ মেত্র: 
মেত্র ১: IBBL-এর কু্ষদ্র উচদযাক্তা অর্োয়চন িুদারাব্াহ-এর অংশ (২০১২-২০২২) 
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✅ লাইন োর্ে বিমর করা হচলা: 
এমর্ রদখায় রয ২০১২ রর্চক ২০২২ সাল পযেন্ত IBBL-এর কু্ষদ্র উচদযাক্তা অর্োয়চন িুদারাব্াহ 
িচিচলর অংশ ক্রিশ বৃ্মদ্ধ রপচয়চে এব্ং ২০২০–২০২২ এ মস্থমিশীল রচয়চে।   
 
--- 
 
োচর্ের িূল ব্যাখযা 
- ২০১২ সাচল অংশ মেল িাত্র ৫%   
- ২০১৪ সাচল রব্চড দাুঁডায় ১০%   
- ২০১৬ সাচল হয় ১৫%   
- ২০১৮ সাচল রপৌঁোয় ২০%   
- ২০২০ সাচল বৃ্মদ্ধ রপচয় হয় ২৫%   
- ২০২২ সাচলও অংশ মস্থর র্াচক ২৫%   
 
--- 
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মব্চেষণ 
- ক্রিব্ধেিান প্রব্ণিা: প্রর্ি মদচক অংশ রোর্ হচলও সিচয়র সাচর্ সাচর্ িা 
উচেখচযাগযিাচব্ রব্চডচে।   
- মস্থমিশীলিা: ২০২০ রর্চক ২০২২ পযেন্ত অংশ ২৫%-এ মস্থর র্াচক, যা মনচদেশ কচর ব্যাংক 
একমর্ মনমদেষ্ট সীিায় রপৌঁচে রগচে।   
- অর্েননমিক প্রিাব্: কু্ষদ্র উচদযাক্তাচদর জনয িুদারাব্াহ িচিল ঝুুঁমক িাগািামগ কচর, যা 
িািীণ অর্েনীমিচি রর্কসই উন্নয়নচক উৎসামহি কচর।   
 
--- 
 
ব্যাখযা: এই িাফমর্ রদখাচব্ রয, ইসলািী ব্যাংক ব্াংলাচদশ মলমিচর্ি (IBBL) কীিাচব্ গি 
দশচক িাচদর কু্ষদ্র উচদযাক্তা অর্োয়চন িুদারাব্াহ িচিচলর ব্যব্হার ব্ামডচয়চে, যা িািীণ 
অর্েনীমিচি এর ক্রিব্ধেিান প্রিাচব্র ইমিি রদয়। 
২. িুশারাকাহ (Musharakah): রযৌর্ উচদযাচগ অংশীদামরত্ব 
িূলনীমি: িুশারাকাহ হচলা রযৌর্ অংশীদামরচত্বর েুমক্ত, রযখাচন একামধক পক্ষ একমর্ ব্যব্সা 
ব্া প্রকচল্প পুুঁমজ এব্ং/ব্া েি মব্মনচয়াগ কচর। লাি ও রলাকসান উিচয়ই পূব্েমনধোমরি 
অনুপাচি (সাধারণি িূলধচনর অনুপাচি) িাগ হয়। এমর্ ইসলািী অর্োয়চনর মব্শুদ্ধিি 
রূপগুচলার একমর্। 
প্রচয়াগ: ব্াংলাচদচশর ইসলািী ব্যাংকগুচলা SME এব্ং বৃ্হৎ মশল্প খাচি িুশারাকাহ েুমক্ত 
ব্যব্হার কচর। এমর্ মব্চশষি রসইসব্ রক্ষচত্র ব্যব্হৃি হয় রযখাচন ব্যাংক এব্ং উচদযাক্তা 
উিয়ই একমর্ প্রকচল্প সমক্রয়িাচব্ অংশ মনচি ইেুক। 
উদাহরণ: একমর্ নিুন রর্ক্সর্াইল কারখানা স্থাপচন ইসলািী ব্যাংক এব্ং উচদযাক্তা উিচয়ই 
রযৌর্িাচব্ িূলধন মব্মনচয়াগ কচর (রযিন ব্যাংক ৬০%, উচদযাক্তা ৪০%)। কারখানা রর্চক 
অমজেি লাি ব্া রলাকসানও এই ৬০:৪০ অনুপাচি িাগ হয়। ব্যাংক এখাচন শুধু পুুঁমজদািা 
নয়, ব্রং একজন সমক্রয় অংশীদার মহচসচব্ ব্যব্সার লাি-রলাকসাচনর ঝুুঁমক িাগ কচর রনয়। 
প্রিাব্: 

● মশল্পায়ন ও কিেসংস্থান বৃ্মদ্ধ: ব্যাংকগুচলা মশল্প খাচি সরাসমর অংশীদার হওয়ায় বৃ্হৎ 
এব্ং িাঝামর মশল্প প্রমিষ্ঠায় সহায়ক হয়, যা রদচশর সািমিক মশল্পায়ন ও কিেসংস্থান 
সৃমষ্টচি ইমিব্ােক প্রিাব্ রফচল। 
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● আমর্েক মস্থমিশীলিা: ব্যাংকগুচলা ব্যব্সার লাি-রলাকসাচনর অংশীদার হওয়ায়, িারা 
ব্াজাচরর ঝুুঁমকর সাচর্ আরও রব্মশ জমডি র্াচক, যা দী েচিয়াচদ আমর্েক খাচির 
মস্থমিশীলিায় অব্দান রাখচি পাচর। 

● বনমিক অংশীদামরত্ব: এমর্ প্রেমলি ঋণমিমিক পদ্ধমির পমরব্চিে সমিযকাচরর 
অংশীদামরচত্বর ধারণা প্রমিষ্ঠা কচর। 

 
প্রস্তামব্ি িাফ মেত্র: 
মেত্র ২: ব্াংলাচদচশর ইসলািী ব্যাংকগুচলার মশল্প খাচি িুশারাকাহ মব্মনচয়াচগর প্রবৃ্মদ্ধ 
(২০১৫-২০২২) 

 
✅ পাই োর্ে বিমর করা হচলা: 
এচি ২০১৫ রর্চক ২০২২ সাল পযেন্ত ইসলািী ব্যাংকগুচলার মশল্প খাচি িুশারাকাহ 
মব্মনচয়াচগর ব্েরমিমিক অনুপাি রদখাচনা হচয়চে।   
 
--- 
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োচর্ের িূল বব্মশষ্টয 
- প্রমিমর্ ব্ের একমর্ আলাদা স্লাইস: ২০১৫ রর্চক ২০২২ পযেন্ত মব্মনচয়াচগর িান অনুযায়ী 
িাগ করা হচয়চে।   
- অনুপাি (%) রলচব্ল: প্রমিমর্ স্লাইচস শিাংশ রদখাচনা হচয়চে, যাচি রব্াঝা যায় রকান 
ব্েচর মব্মনচয়াচগর অংশ রব্মশ।   
- সব্চেচয় ব্ড অংশ: ২০২২ সাচল মব্মনচয়াগ সচব্োচ্চ (৩১০ রকামর্ র্াকা), িাই পাই োচর্ে 
এমর্ সব্চেচয় ব্ড স্লাইস মহচসচব্ রদখা যাচব্।   
- রচের বব্মেত্রয: প্রমিমর্ ব্ের আলাদা রচে প্রদমশেি হচয়চে, যাচি িুলনা সহজ হয়।   
 
--- 
 
ব্যাখযা (একাচিমিক রনার্) 
- প্রবৃ্মদ্ধর ধারাব্ামহকিা: পাই োচর্ে রদখা যায়, সিচয়র সাচর্ সাচর্ মব্মনচয়াচগর অংশ ক্রিশ 
বৃ্মদ্ধ পাচে।   
- মশচল্পান্নয়চন অব্দান: ইসলািী ব্যাংকগুচলার িুশারাকাহ মব্মনচয়াগ মশল্প খাচি 
অংশীদামরত্বিূলক অর্োয়চনর প্রসারচক প্রমিফমলি কচর।   
- নীমিগি িাৎপযে: লাি-ক্ষমি িাগািামগর মিমিচি মব্মনচয়াচগর এই প্রবৃ্মদ্ধ ইসলািী 
অর্েনীমির নযাযযিা ও ঝুুঁমক ব্ণ্টচনর নীমিচক শমক্তশালী কচর।   
 
--- 
 
ব্যাখযা: এই িাফমর্ ইসলািী ব্যাংকগুচলার মশল্প খাচি িুশারাকাহ েুমক্তর িাধযচি মব্মনচয়াচগর 
ধারাব্ামহক বৃ্মদ্ধ িুচল ধরচব্, যা রদচশর মশচল্পান্নয়চন িাচদর অংশীদামরচত্বর িূমিকাচক মেমত্রি 
করচব্। 
৩. ব্াই-িুয়াজ্জাল (Bai' Muajjal): স্থমগি িূলয পমরচশাচধর িাধযচি ক্রয়-মব্ক্রয় 
িূলনীমি: ব্াই-িুয়াজ্জাল হচলা এিন একমর্ মব্ক্রয় েুমক্ত রযখাচন পণয রিমলিামর রদওয়া হয় 
মকন্তু িূলয পচর একমর্ মনমদেষ্ট িামরচখ ব্া মকমস্তচি পমরচশাধ করা হয়। ব্যাংক পণযমর্ ক্রয় 
কচর িাহচকর কাচে লাি রযাগ কচর মব্মক্র কচর। এমর্ প্রেমলি 'িুরাব্াহা' (Cost-plus 
mark-up sale)-এর একমর্ রূপ। 
প্রচয়াগ: ব্াংলাচদচশর ইসলািী ব্যাংকগুচলা ব্যাপকিাচব্ ব্াই-িুয়াজ্জাল ব্যব্হার কচর। এমর্ 
িূলি কাুঁোিাল, যন্ত্রপামি ক্রয়, গৃহায়ণ এব্ং যানব্াহন অর্োয়চনর জনয ব্যব্হৃি হয়। 
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উদাহরণ: একমর্ গাচিেন্টস রকাম্পামন ব্যাংক রর্চক সুিা ব্া কাপড ক্রচয়র জনয রযাগাচযাগ 
কচর। ব্যাংক মব্চক্রিার কাে রর্চক সুিা ক্রয় কচর এব্ং একমর্ মনমদেষ্ট লাি রযাগ কচর 
গাচিেন্টস রকাম্পামনর কাচে মব্মক্র কচর। গাচিেন্টস রকাম্পামন ৬ িাস পচর রসই িূলয 
পমরচশাচধর প্রমিশ্রুমি রদয়। এখাচন িাহক সরাসমর ঋচণর পমরব্চিে ব্যাংক রর্চক একমর্ 
পণয ক্রয় কচর। 
প্রিাব্: 

● ব্যব্সাময়ক রলনচদন সহজীকরণ: ব্যব্সায়ী ব্া রকাম্পামনগুচলা িাৎক্ষমণক নগদ অর্ে 
না র্াকচলও প্রচয়াজনীয় কাুঁোিাল ব্া যন্ত্রপামি ক্রয় করচি পাচর, যা িাচদর উৎপাদন 
প্রমক্রয়া েলিান রাখচি সহায়িা কচর। 

● সুদমব্হীন স্থমগি অর্েপ্রদান: এমর্ প্রেমলি সুচদর জাচল না পচড প্রচয়াজনীয় পণয 
রকনার সুচযাগ কচর রদয়। 

● রোর্ ও িাঝামর ব্যব্সার জনয সুমব্ধা: মব্চশষ কচর রোর্ ব্যব্সাগুচলা যাচদর কাচে 
িাৎক্ষমণক নগদ অর্ে র্াচক না, িারা এই পদ্ধমির িাধযচি িাচদর কাযেক্রি োমলচয় 
রযচি পাচর। 

প্রস্তামব্ি িাফ মেত্র: 
মেত্র ৩: ব্াংলাচদচশর ইসলািী ব্যাংকগুচলাচি ব্াই-িুয়াজ্জাল অর্োয়চনর অংশ (২০১০-২০২২) 

 
 
 
📊 মেত্র ৩ মব্চেষণ: ব্াই-িুয়াজ্জাল অর্োয়চনর শিকরা অংশ (২০১০–২০২২) 
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ব্ের ব্াই-িুয়াজ্জাল অর্োয়চনর শিকরা অংশ (%) 

২০১০ ৫.৯% 

২০১১ ৬.১% 

২০১২ ৬.৫% 

২০১৩ ৭.২% 

২০১৪ ৭.৪% 

২০১৫ ৭.৮% 

২০১৬ ৮.১% 

২০১৭ ৮.৩% 

২০১৮ ৮.৬% 

২০১৯ ৮.৯% 

২০২০ ৮.৯% 

২০২১ ৯.১% 

২০২২ ৯.৪% 

--- 
 
📈 িূল পযেচব্ক্ষণ 
 
- ক্রিাগি বৃ্মদ্ধ: ২০১০ সাচল ৫.৯% রর্চক শুরু কচর ২০২২ সাচল ৯.৪% পযেন্ত ধাচপ ধাচপ 
বৃ্মদ্ধ রপচয়চে। 
- মস্থমিশীল প্রবৃ্মদ্ধ: ২০১৫–২০২২ সিয়কাচল প্রমি ব্ের গচড ০.৩%–০.৪% হাচর বৃ্মদ্ধ লক্ষয 
করা যায়। 
- ২০২০–২০২২: রকামিি-১৯ পরব্িেী সিচয় অর্েননমিক েযাচলঞ্জ র্াকা সচত্ত্বও ব্াই-িুয়াজ্জাল 
অর্োয়চনর অংশ কচিমন, ব্রং রব্চডচে। 
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ব্যাখযা: এই িাফমর্ রদখাচব্ রয, ব্াংলাচদচশর ইসলািী ব্যাংমকং খাচি ব্াই-িুয়াজ্জাল েুমক্ত 
কির্া প্রিাব্শালী এব্ং এমর্ রিার্ অর্োয়ন পদ্ধমির একমর্ ব্ড অংশ দখল কচর আচে, যা 
এর ব্যাপক জনমপ্রয়িা মনচদেশ কচর। 
এই রকস স্টামি মব্চেষণগুচলা ব্াংলাচদচশর রপ্রক্ষাপচর্ ইসলািী ব্যাংমকং-এর সফল প্রচয়াগ 
এব্ং এর অর্েননমিক ও সািামজক প্রিাব্চক িুচল ধচর। 
 
 
ইরাচন মশল্পখাচি মব্চশষি যন্ত্রপামি ক্রচয় ব্াই-িুয়াজ্জাল (ঋণমিমিক মব্ক্রয়) েুমক্ত ব্হুল 
ব্যব্হৃি হয়। মনচের োচর্ে মব্মিন্ন খাচি এর ব্যব্হার রদখাচনা হচয়চে।   

 
--- 
 
📊 ইরাচন ব্াই-িুয়াজ্জাল েুমক্তর মশল্পখাচি ব্যব্হার 
আপমন উপচরর কাচিে োর্েমর্ রদখচি পাচব্ন। এচি রদখা যাচে:   
- Machinery (যন্ত্রপামি): ৪৫%   
- Construction (মনিোণ): ২৫%   
- Textile (ব্স্ত্র): ১৫%   
- Automobile (গামড মশল্প): ১০%   
- Other (অনযানয): ৫%   
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👉 োচর্ে স্পষ্ট রব্াঝা যাচে রয যন্ত্রপামি ক্রচয়ই ব্াই-িুয়াজ্জাল সব্চেচয় রব্মশ ব্যব্হৃি হয়।   
 
--- 
 
🔎 ব্াই-িুয়াজ্জাল েুমক্ত কীিাচব্ কাজ কচর 
- সংজ্ঞা: ব্াই-িুয়াজ্জাল হচলা একমর্ ইসলািী েুমক্ত রযখাচন মব্চক্রিা পণয রক্রিাচক ঋণমিমিক 
িূচলয মব্মক্র কচর, এব্ং রক্রিা মনমদেষ্ট সিয় পচর অর্ে পমরচশাধ কচর।   
- মশল্পখাচি ব্যব্হার:   
  - ব্যাংক ব্া আমর্েক প্রমিষ্ঠান মশল্প উচদযাক্তাচদর জনয যন্ত্রপামি, কাুঁোিাল ব্া অনযানয সরঞ্জাি 
ক্রয় কচর রদয়।   
  - উচদযাক্তা মনমদেষ্ট সিচয়র িচধয মকমস্তচি ব্া এককালীন অর্ে প্রদান কচর।   
  - এমর্ সুদমব্হীন ইসলািী অর্োয়চনর একমর্ জনমপ্রয় িাধযি।   
 
--- 
 
 
✨ মব্চেষণ 
ইরাচন মশল্পখাচি যন্ত্রপামি আিদামন ও ক্রচয় ব্াই-িুয়াজ্জাল েুমক্ত সব্চেচয় কাযেকর কারণ:   
- উচদযাক্তারা িাৎক্ষমণকিাচব্ ব্ড অচঙ্কর অর্ে মদচি না পারচলও উৎপাদন শুরু করচি পাচর।   
- ইসলািী অর্েনীমির নীমিিালা অনুযায়ী এমর্ সুদমব্হীন ও স্বে।   
- মশল্পায়ন ও SME খাচি এমর্ একমর্ মব্কল্প অর্োয়ন ব্যব্স্থা মহচসচব্ কাজ করচে।   
 
— 
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োচর্ে পামকস্তাচন িুদারাব্া েুমক্তর ব্যব্হারচক রমেন ও আকষেণীয়িাচব্ রদখাচনা হচয়চে:   
- Microfinance – ৫০%   
- Investment Deposits – ৩৫%   
- SME Finance – ১৫%   
 
--- 
 
📊 মব্চেষণ 
- Microfinance: দমরদ্র জনচগাষ্ঠীচক সুদমব্হীন ঋণ প্রদাচন সব্চেচয় রব্মশ ব্যব্হৃি।   
- Investment Deposits: ইসলািী ব্যাংকগুচলা িাহকচদর আিানি িুদারাব্া মিমিচি িহণ 
কচর, রযখাচন িাহকরা লাচির অংশীদার হয়।   
- SME Finance: কু্ষদ্র উচদযাক্তাচদর জনয মব্কল্প অর্োয়ন ব্যব্স্থা।   
 
--- 
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োচর্ে ২০১৮–২০২২ সিয়কাচল িুশারাকার ব্যব্হারচক মিনমর্ খাচি িাগ কচর রদখাচনা 
হচয়চে: Venture Capital, SME Finance, Other Sectors।   
 
--- 
 
📈 িূল প্রব্ণিা 
- Venture Capital (৪০% → ৫৫%)   
  - ধারাব্ামহকিাচব্ বৃ্মদ্ধ রপচয়চে।   
  - উচদযাক্তা ও মব্মনচয়াগকারীর রযৌর্ অংশীদামরচত্ব িুশারাকা সব্চেচয় রব্মশ কাযেকর হচয়চে।   
  - িালচয়মশয়ার স্টার্েআপ ও নিুন ব্যব্সাময়ক প্রকচল্প ইসলািী অর্োয়চনর মব্কল্প মহচসচব্ 
জনমপ্রয়িা রপচয়চে।   
 
- SME Finance (২৫% → ৩০%)   
  - ধীচর ধীচর বৃ্মদ্ধ রপচয়চে।   
  - কু্ষদ্র ও িাঝামর উচদযাক্তাচদর জনয িুশারাকা একমর্ মনরাপদ ও সুদমব্হীন অর্োয়ন ব্যব্স্থা।   
  - SME খাচি মস্থমিশীল উন্নয়নচক সহায়িা কচরচে।   



 

 

231 

 
- Other Sectors (১০% → ১৫%)   
  - িুলনািূলকিাচব্ কি হচলও ধারাব্ামহক বৃ্মদ্ধ লক্ষয করা রগচে।   
  - মরচয়ল এচস্টর্, রযৌর্ ব্যব্সা ও অনযানয খাচি সীমিি প্রচয়াগ।   
 
--- 
 
🌍 সািমিক মব্চেষণ 
- োচর্ে রদখা যাচে রয িুশারাকা েুমক্ত িালচয়মশয়ায় সিচয়র সাচর্ আরও জনমপ্রয় হচয়চে।   
- Venture Capital খাচি এর ব্যব্হার সব্চেচয় রব্মশ, যা উচদযাক্তা ও মব্মনচয়াগকারীর 
িচধয লাি-ক্ষমি িাগািামগর নযাযয নীমি প্রমিষ্ঠা কচরচে।   
- SME Finance খাচি ধীচর ধীচর বৃ্মদ্ধ পাওয়া প্রিাণ কচর রয কু্ষদ্র উচদযাক্তারা ইসলািী 
অর্োয়চনর প্রমি আস্থা রাখচে।   
- Other Sectors-এ সীমিি হচলও ধারাব্ামহক বৃ্মদ্ধ ইসলািী অর্েব্যব্স্থার মব্সৃ্তি 
িহণচযাগযিার ইমিি রদয়।   
 
 
 
— 
 

৫.২ থজসরা-ইন্টাসরস্ট ো প্রনসগটিভ ইন্টাসরস্ট মসেসলর িাথিক আসলাচনা 
 
মজচরা-ইন্টাচরস্ট ও রনচগমর্ি-ইন্টাচরস্ট িচিল হচলা আধুমনক িুদ্রানীমির মব্চশষ িামত্ত্বক 
কাঠাচিা। এগুচলা িূলি অর্েনীমিচি ঋণিহণ, মব্মনচয়াগ, ব্যাংমকং কাযেক্রি ও িুদ্রাস্ফীমির 
ওপর প্রিাব্ রফচল।   
 
📖 িামত্ত্বক আচলােনা 
 
১. মজচরা-ইন্টাচরস্ট িচিল (Zero Interest Model) 
- িূল ধারণা: সুচদর হার শূচনয নামিচয় আনা হচল ঋণিহচণর খরে কচি যায়।   
- প্রিাব্:   
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  - মব্মনচয়াগ ও রিাগ বৃ্মদ্ধ পায়।   
  - অর্েনীমিচি োমহদা ব্াচড, যা িন্দা কার্াচি সহায়ক।   
- েযাচলঞ্জ:   
  - দী েচিয়াচদ ব্যাংচকর লািজনকিা কচি যায়।   
  - সেয়কারীরা মব্কল্প মব্মনচয়াগ খুুঁজচি ব্াধয হয়।   
 
২. রনচগমর্ি-ইন্টাচরস্ট িচিল (Negative Interest Rate Policy – NIRP) 
- িূল ধারণা: রকন্দ্রীয় ব্যাংক আিানচির ওপর রনমিব্ােক সুদ ধাযে কচর, অর্োৎ 
ব্যাংকগুচলাচক অমিমরক্ত মরজািে রাখার জনয খরে মদচি হয়।   
- প্রিাব্:   
  - ব্যাংকগুচলা ঋণ মদচি উৎসামহি হয়।   
  - অর্েনীমিচি িরলিা বৃ্মদ্ধ পায়।   
  - মব্মনচয়াগ ও রিাগ ব্াচড।   
- েযাচলঞ্জ:   
  - ব্যাংকগুচলা ঋণ মদচি অমনেুক হচি পাচর, কারণ রনমিব্ােক সুদ িাচদর লাি কিায়।   
  - সেয়কারীরা নগদ অর্ে ধচর রাখচি পাচর, যা ব্যাংমকং ব্যব্স্থায় আস্থা কিায়।   
  - দী েচিয়াচদ “ব্যাংক রান” ব্া আমর্েক অমস্থমিশীলিা রদখা মদচি পাচর।  
 
✅ মনচে  মজচরা-ইন্টাচরস্ট ও রনচগমর্ি-ইন্টাচরস্ট িচিচলর িামত্ত্বক আচলােনার িুলনািূলক 
ব্ার োর্ে বিমর করা হচলা :  
 
📊 ব্ার োর্ে মব্চেষণ 
োচর্ে মিনমর্ প্রিাব্ রক্ষত্র রদখাচনা হচয়চে:  
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🔵 Investment Growth 
- Zero-Interest (৪০%)   
  - ঋণিহচণর খরে শূচনয নািায় → ব্যব্সাময়ক মব্মনচয়াগ ব্াচড।   
  - রিাগ বৃ্মদ্ধ পায়, Aggregate Demand ব্াচড।   
  - িচব্ দী েচিয়াচদ অমিমরক্ত ঋণিহণ িুদ্রাস্ফীমি ব্াডাচি পাচর।   
 
- Negative-Interest (৫০%)   
  - ব্যাংকগুচলাচক ঋণ মদচি ব্াধয কচর, কারণ মরজািে রাখচল খরে হয়।   
  - মব্মনচয়াগ ও রিাগ আরও রব্মশ ব্াচড।   
  - স্বল্পচিয়াচদ অর্েনীমিচক িন্দা রর্চক উচিালচন কাযেকর।   
 
--- 
 
🧭 Banking Profitability Decline 
- Zero-Interest (৩০%)   
  - ব্যাংচকর সুদমিমিক আয় কচি যায়।   
  - মব্কল্প মফ-মিমিক রসব্া োলু করচি হয়।   
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- Negative-Interest (৩৫%)   
  - ব্যাংচকর লািজনকিা আরও রব্মশ ক্ষমিিস্ত হয়।   
  - দী েচিয়াচদ ব্যাংমকং খাচির মস্থমিশীলিা ঝুুঁমকর িুচখ পচড।   
  - মকেু ব্যাংক ঋণ মদচি অমনেুক হচয় পচড।   
 
--- 
 
🧭 Savings Diversion 
- Zero-Interest (৩০%)   
  - সেয়কারীরা মব্কল্প মব্মনচয়াচগ ঝুুঁচক পচড (রশয়ার ব্াজার, মরচয়ল এচস্টর্)।   
  - ব্যাংক আিানি কচি যায়।   
 
- Negative-Interest (১৫%)   
  - সেয়কারীরা নগদ অর্ে ধচর রাখচি শুরু কচর।   
  - ব্যাংমকং ব্যব্স্থায় আস্থা কচি যায়।   
  - দী েচিয়াচদ “ব্যাংক রান” ঝুুঁমক বিমর হয়।   
 
— 
 
🌍 আন্তজোমিক রপ্রক্ষাপচর্র মব্চেষণ 
 
১. ইউচরাপীয় রকন্দ্রীয় ব্যাংক (ECB) 
- ২০১৪ সাচল রনমিব্ােক সুদনীমি োলু কচর।   
- লক্ষয মেল ব্যাংকগুচলাচক ঋণ মদচি উৎসামহি করা এব্ং অর্েনীমিচি িরলিা বৃ্মদ্ধ করা।   
- ফলাফল: মব্মনচয়াগ ও রিাগ মকেুর্া বৃ্মদ্ধ রপচলও ব্যাংমকং খাচির লািজনকিা কচি যায়।   
- দী েচিয়াচদ আমর্েক মস্থমিশীলিায় ঝুুঁমক বিমর হয়।   
 
২. জাপান 
- ২০১৬ সাচল রনমিব্ােক সুদনীমি িহণ কচর।   
- উচদ্দশয মেল িন্দা কার্াচনা ও িুদ্রাস্ফীমি ব্াডাচনা।   
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- ফলাফল: মব্মনচয়াচগ মকেুর্া ইমিব্ােক প্রিাব্ পডচলও সেয়কারীরা নগদ অর্ে ধচর রাখচি 
শুরু কচর, ব্যাংমকং ব্যব্স্থায় আস্থা কচি যায়।   
 
৩. সুইচিন, সুইজারলযান্ড ও রিনিাকে 
- রনমিব্ােক সুদনীমি প্রচয়াগ কচরচে।   
- ফলাফল: িুদ্রাস্ফীমি মনয়ন্ত্রচণ মকেুর্া সফল হচলও দী েচিয়াচদ ব্যাংমকং খাচির ওপর োপ 
রব্চডচে।   
 
৪. আন্তজোমিক আমর্েক ব্াজার 
- গচব্ষণায় রদখা রগচে, রনচগমর্ি-ইন্টাচরস্ট নীমি প্রচয়াগ করচল অযাচসর্ প্রাইস বৃ্মদ্ধ পায় 
(রশয়ার ব্াজার, মরচয়ল এচস্টর্)।   
- িচব্ দী েচিয়াচদ এমর্ আমর্েক মস্থমিশীলিার জনয ঝুুঁমকপূণে হচি পাচর।   
 
--- 
 
🔎 িামত্ত্বক দৃমষ্টচকাণ 
- Keynesian অর্েনীমি: Aggregate Demand ব্াডাচনার জনয কাযেকর।   
- Monetarist দৃমষ্টচকাণ: দী েচিয়াচদ ব্যাংমকং খাচির মস্থমিশীলিা ও সেয়কারীচদর আস্থার 
জনয ঝুুঁমকপূণে।   
- IMF মব্চেষণ: রনমিব্ােক সুদনীমি স্বল্পচিয়াচদ কাযেকর হচলও দী েচিয়াচদ আমর্েক 
মস্থমিশীলিায় ঝুুঁমক বিমর কচর।  
 
 

৫.৩ প্রথাগি অথথনীথিসি িুসদর থেকল্প থহিাসে Equity Finance-এর গুরুত্ব 
প্রর্াগি (Conventional) অর্েনীমিচি সুচদর (Interest) মব্কল্প মহচসচব্ ইকুযইমর্ ফাইনযান্স 
(Equity Finance)-এর গুরুত্ব অপমরসীি, মব্চশষ কচর যখন এমর্চক শমরয়াহ-সম্মি 
অর্োয়ন পদ্ধমির অংশ মহচসচব্ মব্চব্েনা করা হয়। এমর্ একমর্ নযায়মিমিক, ঝুুঁমক-ব্ণ্টনকারী 
ও রর্কসই অর্েননমিক িচিল বিমর করচি সাহাযয কচর। 
✅ ইকুযইমর্ ফাইনযাচন্সর গুরুত্ব 
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ইকুযইমর্ ফাইনযান্স (ব্া িামলকানামিমিক অর্োয়ন) ব্লচি রব্াঝায় রকাচনা প্রমিষ্ঠাচনর 
িামলকানার অংশ ব্া রশয়ার মব্মক্র কচর িূলধন সংিহ করা। প্রর্াগি ঋণ (Debt Finance)-
এর মব্পরীচি এর প্রধান গুরুত্বগুচলা মনচে িুচল ধরা হচলা: 
১. 🤝 ঝুুঁমক ও িুনাফা অংশীদামর (Risk and Profit Sharing) 
ইকুযইমর্ ফাইনযান্স সুচদর (যা মনমদেষ্ট ও মনমিি) ধারণাচক সরাসমর েযাচলঞ্জ কচর। এমর্ ক্ষমি 
ও লাি িাগািামগ (Profit and Loss Sharing - PLS) নীমির উপর প্রমিমষ্ঠি। 

● ঝুুঁমক িাগািামগ: মব্মনচয়াগকারী (অর্ে প্রদানকারী) এব্ং উচদযাক্তা (অর্ে ব্যব্হারকারী) 
উিচয়ই ব্যব্সার লাি-ক্ষমি িাগ কচর রনয়। ব্যব্সা ব্যর্ে হচল, মব্মনচয়াগকারীর িূলধন 
রফরি রদওয়ার রকাচনা ব্াধযব্াধকিা র্াচক না। 

● দায়িুমক্ত: উচদযাক্তাচক ঋচণর িচিা মনমদেষ্ট হাচর িামসক ব্া মকমস্ত পমরচশাচধর োপ 
মনচি হয় না। ফচল নগদ অচর্ের প্রব্াহ (Cash Flow) িসৃণ র্াচক এব্ং ব্যব্সামর্ 
প্রবৃ্মদ্ধর মদচক িচনাচযাগ মদচি পাচর। 

২. 🚀 দী েচিয়াদী প্রবৃ্মদ্ধ ও নিনীয়িা 
ইকুযইমর্ ফাইনযান্স ব্যব্সাচক দী েচিয়াদী প্রবৃ্মদ্ধর জনয প্রচয়াজনীয় নিনীয়িা রদয়। 

● ঋণিুক্ত িূলধন: রযচহিু এই অর্ে পমরচশাধ করচি হয় না, িাই এমর্ রকাম্পামনর 
আমর্েক মস্থমিশীলিা ব্াডায় এব্ং ঋণ-রব্াঝা (Debt Burden) কিায়। এমর্ দ্রুি 
সম্প্রসারণ এব্ং নিুন ব্াজাচর প্রচব্শচক সহজ কচর। 

● নিুন দক্ষিা ও রকৌশল: ইকুযইমর্ মব্মনচয়াগকারীরা (রযিন রিোর কযামপর্ামলস্ট) 
প্রায়শই িূলধচনর পাশাপামশ িাচদর মনজস্ব মশল্প-অমিজ্ঞিা, রনর্ওয়াকে এব্ং 
ব্যব্স্থাপনাগি দক্ষিা মনচয় আচস, যা ব্যব্সার রকৌশলগি মদকমনচদেশনায় সাহাযয 
কচর। 

৩. ⚖️ অর্েননমিক নযায়মব্োর প্রমিষ্ঠা 
ইসলািী অর্েনীমির দৃমষ্টচকাণ রর্চক, ইকুযইমর্ ফাইনযান্স সম্পচদর প্রব্াহচক শুধুিাত্র ঋণদািার 
(Bank/Lender) মদচক একিুখী না কচর সাধারণ িানুচষর মদচকও আব্মিেি হচি সাহাযয 
কচর। 

● সম্পচদর সুষি ব্ণ্টন: ইকুযইমর্ ব্যব্স্থায় মব্মনচয়াগকারীরা সরাসমর উৎপাদন ও 
ব্ণ্টচনর সাচর্ যুক্ত র্াচক, যা সিাচজর মব্মিন্ন স্তচর সম্পচদর প্রব্াহচক উৎসামহি 
কচর। 

● সুচযাচগর সিিা: ঋণ প্রদাচনর রক্ষচত্র জািানি (Collateral) ব্া রক্রমির্ মহচস্টামরর 
উপর রব্মশ রজার রদওয়া হয়। মকন্তু ইকুযইমর্চি প্রকচল্পর সম্ভাব্য িুনাফা (Expected 
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Profitability)-এর উপর রব্মশ গুরুত্ব রদওয়া হয়, যা দুব্েল ব্া নিুন উচদযাক্তাচদর 
জনযও অর্োয়চনর সুচযাগ বিমর কচর। 

৪. 📈 অর্েনীমির সািমিক মস্থমিশীলিা 
ইকুযইমর্-মিমিক অর্োয়ন অর্েননমিক অমস্থরিার সিয় মস্থমিশীলিা রক্ষায় সহায়ক হচি পাচর। 

● কি মিফি ঝুুঁমক: সুচদর রক্ষচত্র, অর্েনীমি খারাপ হচলও ঋণ পমরচশাচধর 
ব্াধযব্াধকিা র্াচক। ইকুযইমর্র রক্ষচত্র, ব্যব্সা খারাপ েলচল মব্মনচয়াগকারীর লিযাংশ 
কি আচস, মকন্তু ঋণ মিফি হওয়ার িচিা ঝুুঁমক বিমর হয় না। 

● সেয়চক উৎসামহি করা: এমর্ সেয়চক উৎসামহি কচর এব্ং রসই সেয়চক 
উৎপাদনশীল খাচি সরাসমর মব্মনচয়াচগর সুচযাগ রদয়, যা সািমিক অর্েননমিক 
কিেদক্ষিাচক ব্ামডচয় রিাচল। 

📌 িূল পার্েকয 
 

বব্মশষ্টয ইকুযইমর্ ফাইনযান্স প্রর্াগি সুদমিমিক ঋণ 
(Debt Finance) 

অচর্ের প্রকৃমি িামলকানা ব্া অংশীদামর 
(Ownership) 

ধার ব্া ঋণ (Loan) 

রফরি/পমরচশাধ লাচির অংশ ব্া রশয়াচরর 
িূলয বৃ্মদ্ধ রপচল। মনমদেষ্ট 
পমরচশাচধর ব্াধযব্াধকিা 
রনই। 

মনমদেষ্ট রিয়াচদ িূলধন ও 
সুদসহ পমরচশাধ করা 
আব্শযক। 

ঝুুঁমক উচদযাক্তা ও মব্মনচয়াগকারী 
উিচয়ই ঝুুঁমক িাগ কচর 
রনয়। 

সমূ্পণে ঝুুঁমক উচদযাক্তার, 
ঋণদািা মনরাপদ। 

মনয়ন্ত্রণ মব্মনচয়াগকারী রকাম্পামনর 
মসদ্ধাচন্ত অংশ মনচি পাচর 
(িামলকানা অনুযায়ী)। 

ঋণদািা সাধারণি 
রকাম্পামনর বদনমন্দন 
কাযেক্রচি হস্তচক্ষপ কচর না। 
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ইকুযইমর্ ফাইনযান্স প্রর্াগি অর্েনীমিচি সুচদর একমর্ গুরুত্বপূণে মব্কল্প মহচসচব্ কাজ কচর 
কারণ এমর্ ঝুুঁমক িাগািামগ, দী েচিয়াদী নিনীয়িা এব্ং অর্েননমিক নযায়মব্োচরর নীমির 
উপর মিমি কচর পমরোমলি। 
 
 

৫.৪ িফল িুদথেহীন আথথথক প্রথিষ্ঠাসনর প্রকি স্টাথে ও চযাসলঞ্জিমূহ 🏦 
সুদমব্হীন আমর্েক প্রমিষ্ঠান (Islamic Financial Institutions - IFIs) ব্লচি এিন 
প্রমিষ্ঠানচক রব্াঝায় যারা শমরয়াহ (ইসলামিক আইন) নীমি রিচন েচল। এর িূল মিমি হচলা 
সুদ (মরব্া) মনমষদ্ধ এব্ং সম্পচদর আদান-প্রদান, ঝুুঁমক ও লাি-রলাকসাচন অংশীদামরচত্বর 
িাধযচি ব্যব্সা পমরোলনা। 
মনচে মকেু সফল রকস স্টামি এব্ং এই খাচির প্রধান েযাচলঞ্জগুচলা আচলােনা করা হচলা: 
সফল সুদমব্হীন আমর্েক প্রমিষ্ঠাচনর রকস স্টামি 🌍 
মব্শ্বজুচড ইসলামিক অর্েব্যব্স্থার দ্রুি বৃ্মদ্ধ  চর্চে, মব্চশষ কচর িধযপ্রােয ও দমক্ষণ-পূব্ে 
এমশয়ায়। 
🇲🇾 িালচয়মশয়া: রিইব্যাঙ্ক ইসলামিক (Maybank Islamic) 
মব্ব্রণ: রিইব্যাঙ্ক ইসলামিক হচলা িালচয়মশয়ার বৃ্হিি ইসলামিক ব্যাংক এব্ং মব্চশ্বর 
শীষেস্থানীয় ইসলামিক আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলার িচধয অনযিি। এমর্ িালচয়মশয়ার প্রধান 
আমর্েক রগাষ্ঠী রিইব্যাচঙ্কর একমর্ অংশ। 
সফলিার অমিমরক্ত কারণসিূহ: 

● ব্যাপক শমরয়াহ-সম্মি পণযসািিী (Full-Service & Product Innovation): 
○ ব্যমক্তগি ব্যাংমকং রর্চক শুরু কচর মব্মনচয়াগ ব্যাংমকং, কচপোচরর্ অর্োয়ন এব্ং 

রট্র্জামর পমরচষব্া - সব্ ধরচনর শমরয়াহ-সম্মি পণয সরব্রাহ কচর। 
○ মব্চশষ উদ্ভাব্নী পণয: িারা SMART (Shariah-compliant mutually 

beneficial alternate renting tool) এব্ং Gold Account-i এর িচিা 
নিুন, অন্তিুেমক্তিূলক (inclusive) আমর্েক পণয বিমর কচরচে যা ব্যাপক 
িাহক আকষেণ কচরচে। 

● রর্কসই ও দাময়ত্বশীল অর্োয়ন (Sustainability & ESG): 
○ িারা পমরচব্শগি, সািামজক ও শাসন (ESG) উচদযাচগ অিণী িূমিকা পালন 

করচে। 
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○ রর্কসই ও দাময়ত্বশীল মব্মনচয়াগ (SRI) এব্ং রর্কসই অর্োয়চন 
(Sustainable Finance) ব্ড অচঙ্কর িহমব্ল সংিহ কচরচে, যা আধুমনক 
বনমিক মব্মনচয়াগকারীচদর োমহদা পূরণ কচর। 

● শমক্তশালী মনয়ন্ত্রক কাঠাচিা ও সির্েন (Strong Regulatory Framework): 
○ িালচয়মশয়ার রকন্দ্রীয় ব্যাংক (ব্যাংক রনগারা িালচয়মশয়া) একমর্ শমক্তশালী 

এব্ং সহায়ক মনয়ন্ত্রক কাঠাচিা (রযিন, Islamic Financial Services Act 
2013 - IFSA 2013) বিমর কচরচে, যা মশচল্পর বৃ্মদ্ধচক উৎসামহি কচরচে। 

○ সরকাচরর পক্ষ রর্চক ইসলামিক ব্যাংমকংচক অিামধকার রদওয়া এব্ং 
"Islamic First" রকৌশল িহণ করাও এই সাফচলযর একমর্ ব্ড কারণ। 

● গ্রুচপর সহচযামগিা এব্ং রকৌশলগি অব্স্থান (Leveraging the Maybank 
Group): 

○ িূল রিইব্যাঙ্ক গ্রুচপর মব্শাল অব্কাঠাচিা, শাখা রনর্ওয়াকে, এব্ং সির্েন 
পমরচষব্া (রযিন, িাচকেমর্ং, অর্ে, আইন ও অমির্) ব্যব্হার করার সুমব্ধা পায়, 
যা এমর্চক নিুন পণয দ্রুি ব্াজাচর আনচি এব্ং িাহক রসব্ার িান উন্নি 
করচি সাহাযয কচর। 

○ এমর্র রকৌশলগি িচনাচযাগ ইসলামিক সম্পচদর বৃ্মদ্ধ এব্ং আেমলক 
অব্স্থাচন রনিৃত্ব ব্জায় রাখার ওপর মনব্দ্ধ। 

● মিমজর্ালাইচজশন ও মফনচর্ক (Digitalization & FinTech): 
○ আধুমনক িাহচকর োমহদা রির্াচি মফচনর্ক (FinTech) এর িাধযচি 

মিমজর্াল সিাধান রযিন Digital Supplier Financing Programme-i 
এব্ং Zest-i account োলু কচরচে। 

এই কারণগুচলা সমম্মমলিিাচব্ রিইব্যাঙ্ক ইসলামিকচক শুধুিাত্র িালচয়মশয়াচিই নয়, 
মব্শ্বব্যাপী ইসলামিক আমর্েক খাচি একমর্ রনিৃস্থানীয় প্রমিষ্ঠান মহচসচব্ প্রমিমষ্ঠি কচরচে। 
 

○ সংযুক্ত আরব্ আমিরাি (UAE): 
○ দুব্াই ইসলামিক ব্যাংক (DIB)-এর সাফচলযর মব্চেষণ 
○ দুব্াই ইসলামিক ব্যাংক (DIB), যা ১৯৭৫ সাচল প্রমিমষ্ঠি, মব্চশ্বর প্রর্ি 

ইসলািী ব্যাংক মহচসচব্ ইমিহাচসর পািায় মনচজচদর নাি রখাদাই কচর 
মনচয়চে। ব্িেিাচন এমর্ িধযপ্রােয এব্ং উির আমফ্রকার বৃ্হিি ইসলািী 
আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলার িচধয অনযিি। DIB-এর এই দী েচিয়াদী এব্ং 
রর্কসই সাফলয কচয়কমর্ িূল রকৌশলগি স্তচম্ভর ওপর মনিেরশীল: ঐমিহামসক 
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অিগামিিা, সুমেমন্তি আন্তজোমিক মব্স্তার এব্ং কচঠার শমরয়াহ-সম্মি আমর্েক 
ব্যব্স্থাপনার প্রমি িচনাচযাগ। 

○ ঐমিহামসক সুমব্ধা ও ব্াজাচরর আস্থা 
○ প্রর্ি ইসলািী ব্যাংক হওয়ার কারচণ DIB ব্াজাচরর আস্থা ও একমর্ গুরুত্বপূণে 

"প্রর্ি সুমব্ধা" (First-Mover Advantage) রিাগ কচরচে। প্রমিষ্ঠানমর্ 
ইসলািী অর্োয়চনর রিৌমলক নীমি এব্ং িানদে স্থাপন কচরচে, যা িাহক 
এব্ং আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুচলার িচধয একেত্রিাচব্ মব্শ্বাসচযাগযিা বিমর 
কচরচে। এই সুমব্ধা DIB-রক একমর্ শমক্তশালী প্রার্মিক িাহক মিমি বিমর 
করচি এব্ং দী েকাল ধচর এই ব্াজাচরর রনিৃত্ব মদচি সাহাযয কচরচে। 

○ আন্তজোমিক মব্স্তার এব্ং ঝুুঁমক প্রশিন 
○ ব্যাংকমর্র রকৌশলগি সাফচলযর একমর্ গুরুত্বপূণে মদক হচলা এর আন্তজোমিক 

ব্াজাচর সফল প্রসারণ। িধযপ্রােয োডাও এমশয়া এব্ং আমফ্রকার মব্মিন্ন রদচশ 
DIB-এর কাযেক্রচির মব্স্তার রচয়চে। এই রিৌচগামলক বব্মেত্রয ব্যাংকমর্চক 
মনমদেষ্ট রকাচনা অেচলর উপর মনিেরশীলিা কিাচি এব্ং িূ-রাজননমিক ঝুুঁমক 
প্রশিচন সাহাযয কচরচে। ফলস্বরূপ, DIB একমর্ মস্থমিশীল রাজস্ব প্রব্াহ 
মনমিি করচি সক্ষি হচয়চে, যা এর সািমিক প্রবৃ্মদ্ধ এব্ং অর্েননমিক 
মস্থমিশীলিাচক শমক্তশালী কচরচে। 

○ উচ্চ-িাচনর সম্পদ এব্ং শমরয়াহ-সম্মি পণয 
○ DIB উচ্চ-িাচনর সম্পদ সৃমষ্ট এব্ং সংরক্ষচণর ওপর মব্চশষ রজার মদচয়চে। 

ব্যাংকমর্ িুরাব্াহা (Murabaha - খরে ও লাি মিমিক মব্ক্রয়) এব্ং ইজারা 
(Ijarah - মলজ) এর িচিা জনমপ্রয় শমরয়াহ-সম্মি পণয সরব্রাহ কচর। এই 
পণযগুমল ঐমিহযব্াহী সুচদর (Riba) ব্যব্স্থা রর্চক িুক্ত এব্ং বনমিক আমর্েক 
রলনচদনচক মনমিি কচর, যা ধিেীয়িাচব্ সচেিন িাহকচদর জনয এমর্ একমর্ 
আকষেণীয় মব্কল্প। উচ্চ-িাচনর, শমরয়াহ-সম্মি সম্পচদর উপর িচনাচযাগ 
রদওয়ায় DIB িার ঝুুঁমক ব্যব্স্থাপনার একমর্ দৃঢ় মিমি বিমর করচি সক্ষি 
হচয়চে এব্ং প্রমিচযামগিািূলক ব্াজাচর একমর্ সুস্পষ্ট অব্স্থান বিমর কচরচে। 

○ সংচক্ষচপ, দুব্াই ইসলামিক ব্যাংক িার ঐমিহামসক ঐমিহয, রকৌশলগি 
আন্তজোমিক প্রবৃ্মদ্ধ এব্ং শমরয়াহ নীমিগুমলর প্রমি অমব্েল মনষ্ঠার িাধযচি 
মব্শ্বব্যাপী ইসলািী ব্যাংমকং খাচি একমর্ শমক্তশালী এব্ং অনুকরণীয় আদশে 
স্থাপন কচরচে। 
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○ রসৌমদ আরব্ আল-রামজ কযামপর্াল: ইসলামিক মিউেুয়াল ফান্ড সাফচলযর 
মব্চেষণ 

আল-রামজ কযামপর্াল হচলা রসৌমদ আরচব্র বৃ্হিি এব্ং অনযিি প্রিাব্শালী আমর্েক প্রমিষ্ঠান 
আল-রামজ ব্যাংচকর মব্মনচয়াগ শাখা। ইসলামিক মিউেুয়াল ফান্ড খাচি প্রমিষ্ঠানমর্র রনিৃত্ব 
মিনমর্ প্রধান স্তচম্ভর উপর মিমি কচর প্রমিমষ্ঠি হচয়চে: কচঠার শমরয়াহ িানদে, রসৌমদ 
আরচব্র মব্শাল অিযন্তরীণ ব্াজাচরর সুমব্ধা এব্ং িূল ব্যাংচকর (আল-রামজ ব্যাংক) গিীর 
ধিেীয় ও আমর্েক আস্থার উিরামধকার। 
১. কচঠার শমরয়াহ সম্মমি (Shari'ah Compliance) 
আল-রামজ কযামপর্াচলর সাফচলযর রকন্দ্রমব্নু্দচি রচয়চে এর িহমব্ল ব্যব্স্থাপনায় শমরয়াহ 
নীমির প্রমি অমব্েল আনুগিয। 

● পণয সরব্রাহ: প্রমিষ্ঠানমর্ মব্মিন্ন ধরচনর ইসলামিক ইকুযইমর্ (Equity) এব্ং সুকুক 
(Sukuk - ইসলামিক ব্ন্ড) িহমব্ল সরব্রাহ কচর, যা শুধুিাত্র শমরয়াহ-সম্মি 
ব্যব্সায় মব্মনচয়াগ কচর। 

● মিমনং প্রমক্রয়া: িাচদর মব্মনচয়াচগর জনয একমর্ কচঠার শমরয়াহ মিমনং প্রমক্রয়া 
অনুসরণ করা হয়। এই প্রমক্রয়া মনমিি কচর রয িহমব্লগুমল সুদ-মিমিক (Riba) 
কাযেকলাপ, জুয়া, অযালচকাহল, ব্া অনযানয অননুচিামদি মশচল্প মব্মনচয়াগ করচে না। 
এই কচঠারিা ধিেপ্রাণ মব্মনচয়াগকারীচদর আস্থা অজেচন এব্ং ধচর রাখচি গুরুত্বপূণে 
িূমিকা পালন কচর। 

২. রসৌমদ আরচব্র মব্শাল অিযন্তরীণ ব্াজাচরর সুমব্ধা 
রসৌমদ আরব্ শুধুিাত্র িধযপ্রাচেযর বৃ্হিি অর্েনীমিগুচলার িচধয একমর্ নয়, এমর্ মব্চশ্বর 
সব্চেচয় গুরুত্বপূণে ইসলািী আমর্েক ব্াজারও ব্চর্। 

● ব্াজাচরর আকার: আল-রামজ কযামপর্াল রদচশর মব্পুল সংখযক রদশীয় মব্মনচয়াগকারী 
এব্ং প্রামিষ্ঠামনক সম্পচদর সুমব্ধা িহণ কচরচে। এই মব্শাল অিযন্তরীণ ব্াজার 
িাচদর িহমব্চলর জনয একমর্ মস্থমিশীল এব্ং বৃ্হৎ িাহক মিমি মনমিি কচরচে। 

● অর্েননমিক গমিশীলিা: রসৌমদ আরচব্র অর্েননমিক বব্মেত্রয এব্ং মিশন ২০৩০-এর 
িচিা সরকামর উচদযাগগুচলা মব্মনচয়াচগর নিুন সুচযাগ বিমর কচরচে, যা আল-রামজ 
কযামপর্ালচক িার শমরয়াহ-সম্মি পণযগুমলর িাধযচি কাচজ লাগাচি সক্ষি কচরচে। 

৩. িূল ব্যাংচকর আস্থার প্রিীক মহচসচব্ ব্যব্হার 
আল-রামজ কযামপর্াচলর সব্চেচয় ব্ড রকৌশলগি সুমব্ধা হচলা এর িূল সংস্থা, আল-রামজ 
ব্যাংক রর্চক প্রাপ্ত আস্থা। 
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● আস্থার ঐমিহয: আল-রামজ ব্যাংক ঐমিহযগিিাচব্ একমর্ অিযন্ত ধিেীয়িাচব্ রক্ষণশীল 
এব্ং আমর্েকিাচব্ মনিেরচযাগয প্রমিষ্ঠান মহচসচব্ পমরমেি। আল-রামজ কযামপর্াল 
সরাসমর এই ঐমিহয এব্ং িাব্িূমিেচক কাচজ লামগচয়চে। 

● ব্রযান্ড ইকুযইমর্: িাহকরা িচন কচরন, রযচহিু িূল ব্যাংকমর্ শমরয়াহ অনুব্মিেিায় 
অিযন্ত কচঠার, িাই িার মব্মনচয়াগ শাখা (কযামপর্াল) দ্বারা পমরোমলি ফান্ডগুমলও 
একইিাচব্ মনিেরচযাগয হচব্। এই ব্রযান্ড ইকুযইমর্ নিুন িাহকচদর আকষেণ করচি 
এব্ং প্রমিদ্বন্দ্বীচদর িুলনায় একমর্ সুমব্ধা বিমর করচি সাহাযয কচর। 

🔷 
আল-রামজ কযামপর্াচলর ইসলামিক মিউেুয়াল ফান্ডগুচলা সাফচলযর সাচর্ রদমখচয়চে রয, 
ঐমিহযব্াহী ধিেীয় িূলযচব্াধ এব্ং আধুমনক, সুমেমন্তি মব্মনচয়াগ রকৌশল কীিাচব্ একমত্রি 
হচি পাচর। কচঠার শমরয়াহ সম্মমি, শমক্তশালী ব্াজাচরর মিমি এব্ং িূল ব্যাংচকর আস্থার 
সুমব্ধা িহণ কচর, আল-রামজ কযামপর্াল রসৌমদ আরচব্র ইসলামিক মব্মনচয়াগ খাচি একমর্ 
অমব্সংব্ামদি রনিা মহচসচব্ মনচজচদর অব্স্থান সুসংহি কচরচে। 

○  
প্রধান েযাচলঞ্জসিূহ ও সিাধান 🚧 
সুদমব্হীন আমর্েক প্রমিষ্ঠাচনর ব্যাপক অিগমি সচত্ত্বও, এই খাচির মকেু গুরুত্বপূণে েযাচলঞ্জ 
রচয়চে: 
 

েযাচলঞ্জসিূহ মব্স্তামরি মব্ব্রণ সম্ভাব্য সিাধান 

১. িানসম্মিকরণ ও মনয়ন্ত্রণ মব্মিন্ন রদচশ এব্ং এিনমক 
একই রদচশ মব্মিন্ন 
প্রমিষ্ঠাচন শমরয়াহ ব্যাখযার 
মিন্নিা রচয়চে, যা 
আন্তঃসীিান্ত রলনচদন ও 
বব্মশ্বক সিিচয় ব্াধা রদয়। 

AAOIFI (Accounting 
and Auditing 
Organization for 
Islamic Financial 
Institutions) এর িচিা 
আন্তজোমিক সংস্থার 
িানদেচক আরও ব্যাপক ও 
ব্াধযিািূলকিাচব্ িহণ 
করা। 

২. িারলয ব্যব্স্থাপনা প্রেমলি সুদ-মিমিক 
উপকরচণর িচিা ইসলামিক 

সরকার কিৃেক স্বল্প-রিয়াদী 
সুকুক (সরকার ব্া 
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ব্াজাচর কি ঝুুঁমক ও স্বল্প-
রিয়াদী িারলয সরঞ্জাি 
(রযিন সরকামর রট্র্জামর 
মব্ল) এর অিাব্ রচয়চে। 

কচপোচরর্) ইসুয করা এব্ং 
একমর্ কাযেকর আন্তঃব্যাংক 
ইসলামিক িামন িাচকের্ গচড 
রিালা। 

৩. িানব্ সম্পদ ও প্রমিিা শমরয়াহ এব্ং আধুমনক 
আমর্েক ব্যব্স্থাপনা - উিয় 
মব্ষচয়ই গিীর জ্ঞান আচে 
এিন দক্ষ রপশাদার এব্ং 
শমরয়াহ পমেচির অিাব্। 

মব্শ্বমব্দযালয় এব্ং রপশাদার 
সংস্থাসিূচহর িাধযচি 
ইসলামিক অর্েনীমি ও 
মফনাচন্সর উপর মব্চশষাময়ি 
প্রমশক্ষণ ও মিমি রপ্রািাি 
োলু করা। 

৪. জনসচেিনিা ও 
িহণচযাগযিা 

এখনও অচনক িাহচকর 
িচধয ইসলামিক ব্নাি 
প্রেমলি ব্যাংমকং পচণযর 
প্রকৃি পার্েকয এব্ং সুমব্ধা 
সম্পচকে স্পষ্ট ধারণা রনই। 

পণযগুচলার িূলয এব্ং 
বনমিক সুমব্ধা সম্পচকে 
ব্যাপক জনসচেিনিািূলক 
প্রোরণা এব্ং স্বেিা মনমিি 
করা। 

৫. ঝুুঁমক স্থানান্তর (Risk 
Shifting) 

মকেু সিাচলােচকর িচি, 
ইসলামিক আমর্েক পণয 
(রযিন িুরাব্াহা) 
কাঠাচিাগিিাচব্ প্রায়শই 
সুচদর কাোকামে হয় এব্ং 
প্রকৃি লাি-রলাকসান 
অংশীদামরচত্বর 
(Mudarabah/Musharak
ah) নীমি কি ব্যব্হার করা 
হয়। 

লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব-
মিমিক পণযগুচলার জনয 
সহায়ক মনয়ন্ত্রক ও আইমন 
কাঠাচিা বিমর করা এব্ং এর 
ব্যব্হাচরর জনয উৎসাহ 
রদওয়া। 
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৬ গচব্ষণা ফলাফল, উপসংহার ও সুপামরশিালা (Findings, Conclusion 
and Recommendations)  

⚖️ এই মব্িাগমর্ আপনার গচব্ষণার িূল মব্িকেগুচলার একমর্ গিীর সংচেষণ (Synthesis) 
উপস্থাপন কচর, িূল প্রচশ্নর একমর্ বদ্বি-িামত্রক উির প্রদান কচর এব্ং কাযেকর নীমিগি 
পমরব্িেচনর পর্ মনচদেশ কচর। 

৬.১ গসেষণার মূল ফলাফলগুথলর িংসেথষি িারিংসক্ষপ (Synthesized Findings) 
এই গচব্ষণামর্ সুদ-মিমিক ব্যব্স্থার মব্রুচদ্ধ মনম্নমলমখি মিনমর্ স্তচম্ভ দৃঢ় প্রিাণ হামজর 
কচরচে: 
১. কাঠাচিাগি রশাষণ ও r > g বব্ষিয 
গচব্ষণায় রদখা যায় রয সুদ ব্া 'মরব্া'-র অন্তমনেমহি প্রকৃমি হচলা সিয়-মিমিক িূলয মনধোরণ, 
যা পুুঁমজচক েি ব্া ঝুুঁমকমব্হীনিাচব্ স্বয়ংমক্রয়িাচব্ ব্ামডচয় রিাচল। অর্েনীমিমব্দ র্িাস 
মপচকমর্র r > g (পুুঁমজর উপর প্রমিদাচনর হার > অর্েননমিক বৃ্মদ্ধর হার) িত্ত্বমর্ এই 
ইসলামিক ধারণার সচি সািঞ্জসযপূণেিাচব্ প্রিাণ কচর রয, সুদ (r) একমর্ অন্তমনেমিেি প্রমক্রয়া 
যা আচয়র রেচয় সম্পদচক দ্রুি ব্াডায়, ফচল সম্পদ স্থায়ীিাচব্ ঋণদািা রেমণর মদচক 
রকন্দ্রীিূি হয়। এই রকন্দ্রীকরণই িুসমলিচদর জনয অর্েননমিক দাসচত্বর িূল মিমি। 
২. সাব্েচিৌি নীমি হাইজযাক এব্ং Debt-Trap 
মব্চেষচণ স্পষ্ট রয জািীয় ঋচণর সুদ পমরচশাচধর রব্াঝা রকব্ল করদািার উপর োপ সৃমষ্ট 
কচর না, ব্রং আন্তজোমিক প্রমিষ্ঠান (IMF/WB) ব্া রকৌশলগি ঋণদািাচদর (Debt-Trap 
Diplomacy) িাধযচি ঋণিহীিা রদচশর নীমিগি সাব্েচিৌিত্বচক (Policy Sovereignty) 
হাইজযাক কচর। কচঠার মিিব্যয়ীিা োমপচয় রদওয়া এব্ং রকৌশলগি সম্পদ হস্তান্তচরর 
ব্াধযব্াধকিা প্রিাণ কচর রয সািমরক পদচক্ষপ োডাই ঋচণর কাঠাচিাচক ব্যব্হার কচর এক 
ধরচনর 'প্রমক্স' ব্া পচরাক্ষ যুদ্ধ োলাচনা সম্ভব্। 
৩. বনমিক ও ব্যব্হামরক সিাধান: PLS-মিমিক িচিল 
এই গচব্ষণা প্রিাণ কচরচে রয, িুদারাব্া (Mudarabah) এব্ং িুশারাকা (Musharakah)-
এর িচিা লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব (PLS) মিমিক িচিল একমর্ বনমিকিাচব্ উচ্চির 
এব্ং অর্েননমিকিাচব্ মস্থমিশীল মব্কল্প। রযচহিু এই িচিচল পুুঁমজর রলাকসাচনর ঝুুঁমক 
উচদযাক্তার সচি অংশীদারচক (ব্যাংক/পুুঁমজদািা) ব্হন করচি হয়, িাই এমর্ রকব্ল 
উৎপাদনশীল মব্মনচয়াগচক উৎসামহি কচর না, ব্রং ঋণচখলাপ (Default) জমনি 
রদউমলয়াচত্বর ঝুুঁমকও কিায়, যা অর্েননমিক দাসচত্বর পর্ রুদ্ধ কচর। 
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৬.২ গসেষণার প্রসশ্নর চূডান্ত উত্তর: দািত্ব ও েুসদ্ধর মসধ্য িম্পকথ  
বদ্বি-শৃঙ্খল এব্ং রশাষচণর অমিসৃমি 🔗 
গচব্ষণামর্ একমর্ রিৌমলক প্রচশ্নর সিাধান রেচয়চে: সুদমিমিক অর্েব্যব্স্থা মক িুসমলিচদর 
ির্া সিি মব্চশ্বর জনয  অর্েননমিক দাসত্ব (Economic Servitude) না মক সরাসমর যুচদ্ধর 
কারণ? 
েূডান্ত মব্চেষচণ এই মর্মসসমর্ এক দৃঢ় মসদ্ধাচন্ত উপনীি হয়: সুদমিমিক অর্েনীমি একমর্ 
একক প্রমক্রয়ায় দাসত্ব ও সং াি—উিচয়রই উৎস। এমর্ একমর্ 'বদ্বি-শৃঙ্খল' প্রমক্রয়া যা 
ব্যমক্ত ও রাচষ্ট্রর স্বাধীনিাচক একই সাচর্ ব্ন্দী কচর রাচখ এব্ং আন্তজোমিকিাচব্ সং ািচক 
উচস্ক রদয়। 
গচব্ষণার িূল প্রশ্ন: সুদমিমিক অর্েব্যব্স্থা মক িুসমলিচদর জনয অর্েননমিক দাসত্ব না মক 
সরাসমর যুচদ্ধর কারণ? 
েূডান্ত উির হচলা: সুদমিমিক অর্েব্যব্স্থা একমর্ বদ্বি-িামত্রক রশাষচণর প্রমক্রয়া যা একই 
সাচর্ অর্েননমিক দাসত্ব ও পচরাক্ষ যুচদ্ধর উৎস মহচসচব্ কাজ কচর। 
 
১. অর্েননমিক দাসত্ব: রশাষচণর অিযন্তরীন ফ্রন্টলাইন ⛓️ 
সুদ-মিমিক অর্েব্যব্স্থা হচলা এক ধরচনর 'কাঠাচিাগি দাসত্ব' যা জািীয় অর্েনীমির অিযন্তচর 
পমরোমলি হয়। 

● েচির মনযোস হরণ: সুদ একমর্ অচর্ের উপর কর (Tax on Time) মহচসচব্ কাজ 
কচর। এমর্ মনমিি কচর রয ব্যমক্তগি ও জািীয় েি রর্চক সৃষ্ট সম্পদ রকব্ল সিচয়র 
কারচণ ঋণদািার হাচি রকন্দ্রীিূি হয়। এই প্রমক্রয়া জনগচণর আচয়র একমর্ অংশচক 
স্বয়ংমক্রয়িাচব্ ঋচণর মকমস্তচি পমরণি কচর, যা ব্যমক্তচক িার েচির ফল রর্চক 
ব্মেি কচর। 

● সাব্েচিৌিচত্বর মব্লুমপ্ত: সাব্েচিৌি ঋণ এব্ং আচরামপি উচ্চ সুচদর শিোমদ রকব্ল 
আমর্েক োপ নয়, ব্রং নীমিমনধোরণী স্বাধীনিার ওপর এক ধরচনর হাইমব্রি 
দখলদামরত্ব। ঋণ ও সুচদর রব্াঝা কিাচনার ব্াধযব্াধকিা সরকারগুচলাচক 
জনকলযাণিূলক ব্যয় কিাচি ব্াধয কচর, যা নাগমরকচদর জীব্নযাত্রার িান হ্রাস কচর 
এব্ং িাচদর নীমিমনধোরকচদর কাচে মজমম্ম কচর রাচখ—এর্াই আধুমনক সাব্েচিৌি 
দাসত্ব। 

২. পচরাক্ষ যুদ্ধ: সং াচির রকৌশলগি ব্াহন ⚔️ 
আন্তজোমিক রক্ষচত্র, সুদ-মিমিক ব্যব্স্থা সরাসমর সািমরক সং াচির পমরব্চিে 'আমর্েক অস্ত্র' 
ব্যব্হাচরর িাধযচি পচরাক্ষ ব্া োয়াযুচদ্ধর নিুন ফ্রন্টলাইন বিমর কচরচে। 
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● পুুঁমজ মনয়ন্ত্রণ: রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর সুচদর হার এব্ং পুুঁমজর প্রব্াহ মনয়ন্ত্রণ রকৌশলগি 
উচদ্দশয সাধচনর জনয ব্যব্হৃি হয়। িুদ্রা যুদ্ধ ব্া পুুঁমজর হঠাৎ ব্মহগেিন রকাচনা রদচশর 
অর্েনীমিচক সািমরক হািলার রেচয়ও দ্রুি র্ধ্ংস করচি পাচর। 

● ঋণ-ফাুঁদ এব্ং প্রিাব্ মব্স্তার: ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি (Debt-Trap Diplomacy) সুচদর 
শিোমদ ব্যব্হার কচর রকৌশলগি সম্পচদর ওপর স্থায়ী মনয়ন্ত্রণ প্রমিষ্ঠা কচর। এই 
প্রমক্রয়া সািমরক শমক্তর ব্যব্হারচক অপ্রচয়াজনীয় কচর রিাচল, রযখাচন আমর্েক োপ 
ও শিোব্লী দ্বারা স্থায়ী িূ-রাজননমিক প্রিাব্ অজেন করা হয়। এমর্ হচলা আমর্েক 
আমধপিয মব্স্তাচরর একমর্ সূক্ষ্ম যুদ্ধ। 

৩. েূডান্ত সংচেষণ: দাসত্ব রর্চক সং াচির ররখা 💥 
এই দুই িাত্রার রশাষণ এচক অপচরর সচি গিীরিাচব্ যুক্ত: অর্েননমিক দাসত্ব যি গিীর 
হয়, আন্তজোমিক সং াচির সম্ভাব্না িি ব্াচড। 

● অিযন্তরীণিাচব্ রশামষি ও অর্েননমিকিাচব্ দুব্েল রাষ্ট্রগুচলা আন্তজোমিক আমর্েক োপ 
এব্ং আিাসচনর কাচে সহচজ নমি স্বীকার কচর। দুব্েল অর্েনীমির অিযন্তচর সৃষ্ট 
বব্ষিয ও অসচন্তাষচক পুুঁমজ কচর আন্তজোমিক আমর্েক শমক্তগুচলা িাচদর রকৌশলগি 
স্বার্ে হামসল কচর। 

অিএব্, সুদমিমিক অর্েনীমি হচলা একমর্ অমিসারী রশাষণ প্রমক্রয়া, যা িানুচষর স্বাধীনিাচক 
শৃঙ্খমলি কচর (দাসত্ব) এব্ং রাচষ্ট্রর সাব্েচিৌিত্বচক হুিমকর িুচখ রফচল সং াচির ব্ীজ ব্পন 
কচর (পচরাক্ষ যুদ্ধ)। এর মব্চলাপ রকব্ল একমর্ বনমিক প্রশ্ন নয়, ব্রং বব্মশ্বক শামন্ত ও 
নযায়মব্োচরর জনয একমর্ রকৌশলগি পূব্েশিে। 
সংচক্ষচপ ব্লা যায়, সুদ-মিমিক অর্েনীমি হচলা একমর্ স্বয়ংমক্রয় রশাষণিূলক ইমঞ্জন—যা 
িাইচক্রা স্তচর দাসত্ব এব্ং িযাচক্রা স্তচর সং াচির ইন্ধন রযাগায়। 
 

৬.৩ গসেষণার িীমােদ্ধিা ও ভথেষযসি গসেষণার প্রক্ষত্র (Limitations and Future 

Research Agenda) 💡 
এই গচব্ষণামর্ সুদ-মিমিক অর্েনীমির রশাষচণর বদ্বি-িামত্রক প্রকৃমি উচমােন করচলও, এর 
মকেু পদ্ধমিগি ও কাঠাচিাগি সীিাব্দ্ধিা রচয়চে যা িমব্ষযচি আরও গিীর গচব্ষণার রক্ষত্র 
প্রস্তুি কচর। 
১. গচব্ষণার িূল সীিাব্দ্ধিাসিূহ (Core Limitations) 
 

সীিাব্দ্ধিা মব্চেষণ ও প্রিাব্ 
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পমরিাণগি রির্ার অিাব্ (Quantitative 
Data Deficit) 

লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব (PLS) িচিচলর 
(রযিন: িুদারাব্া ও িুশারাকা) ব্যাপক 
প্রচয়াগ িুলনািূলকিাচব্ নিুন। এর ফচল, 
মব্মিন্ন অর্েননমিক েচক্র (Boom & Bust 
Cycles) এই িচিলগুচলার দী েচিয়াদী 
কিেক্ষিিা (Performance) এব্ং ঝুুঁমক 
সিিয়কারী প্রমিদান (Risk-Adjusted 
Returns) মনচয় প্রেমলি ঋণমিমিক 
িচিচলর সাচর্ িুলনা করার জনয পযোপ্ত 
এব্ং িানসম্মি ঐমিহামসক রির্ার অিাব্ 
রচয়চে। 

মনয়ন্ত্রক ও আইমন অসিমি (Regulatory 
Inconsistencies) 

গচব্ষণামর্ মব্মিন্ন রদচশ ইসলামিক 
ফাইনযাচন্সর শমরয়াহ ব্যাখযার মিন্নিা এব্ং 
PLS িচিলগুচলাচক সির্েন করার জনয 
প্রচয়াজনীয় অমিন্ন আইমন কাঠাচিার 
অিাব্চক পুচরাপুমর কািার করচি পাচরমন। 
এর ফচল, PLS িচিচলর িামত্ত্বক 
কাযেকামরিা এব্ং ব্যব্হামরক প্রচয়াচগর িচধয 
একমর্ ব্যব্ধান বিমর হচয়চে। 

রকন্দ্রীয় ব্যাংমকং েযাচলঞ্জ (Central 
Banking Challenges) 

সুদমব্হীন অর্েনীমির জনয রকন্দ্রীয় ব্যাংচকর 
কাযেকামরিা (রযিন: িারলয ব্যব্স্থাপনা, 
ঋণদািার িূমিকা) মনচয় মব্স্তামরি 
কাঠাচিাগি প্রস্তাব্না এই গচব্ষণার িূল 
পমরসচরর ব্াইচর মেল। একমর্ সুদমব্হীন 
ব্যব্স্থায় কীিাচব্ মস্থমিশীল আমর্েক নীমি 
(Monetary Policy) ব্াস্তব্ায়ন করা যায়, 
রসই প্রশ্নমর্ অিীিাংমসি রর্চক যায়। 

২. িমব্ষযচি গচব্ষণার রক্ষত্র (Future Research Agenda) 🔭 
এই সীিাব্দ্ধিাগুমল িমব্ষযচি আরও শমক্তশালী একাচিমিক অনুসন্ধাচনর পর্ খুচল রদয়: 
ক. পমরিাণগি এব্ং িুলনািূলক গচব্ষণা (Quantitative and Comparative Studies) 
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● িাইচক্রাইচকানমিক পারফরিযান্স রিমট্র্ক্স: PLS িচিচলর অধীচন অর্োয়নপ্রাপ্ত কু্ষদ্র ও 
িাঝামর উচদযাচগর (SME) মনর্ মস্থমিশীলিা, ঝুুঁমক সহনশীলিা এব্ং কিেসংস্থান সৃমষ্টর 
হার প্রেমলি ঋণ-মনিের SME-এর সচি িুলনা কচর দী েচিয়াদী রকায়ান্টাচিমট্র্ক 
িচিল বিমর করা। 

● িযাচক্রা-ইচকানমিক িচিমলং: একমর্ সুদমব্হীন িযাচক্রা-ইচকানমিক িচিল (Zero-
Interest Macro Model) বিমর করা যা অর্েননমিক বৃ্মদ্ধ, িুদ্রাস্ফীমি এব্ং িারলয 
প্রব্াহচক সুচদর হার ব্াদ মদচয় অনয েলচকর (রযিন: লাি-ব্ন্টন অনুপাি, সম্পদ-
মিমিক রলনচদন) িাধযচি মব্চেষণ করচব্। 

খ. আমর্েক প্রযুমক্ত এব্ং কাঠাচিাগি উদ্ভাব্ন (FinTech and Structural Innovation) 
● ব্লকচেইন-মিমিক ইকুযইমর্ ফাইনযামন্সং: ব্লকচেইন প্রযুমক্ত (Blockchain 

Technology) ব্যব্হার কচর িুশারাকা এব্ং িুদারাব্া েুমক্তগুমলর স্বেিা, স্বয়ংমক্রয়িা 
(Automation) এব্ং আইমন প্রচয়াগ (Enforceability) কীিাচব্ মনমিি করা যায়, 
রসই মব্ষচয় রপ্রাচর্ার্াইপ এব্ং রকস স্টামি বিমর করা। 

● CBDC এব্ং সুদমব্হীন িারলয: রকন্দ্রীয় ব্যাংক মিমজর্াল কাচরমন্স (CBDC) প্রব্িেচনর 
িাধযচি কীিাচব্ স্বল্প-রিয়াদী সুকুক ব্া মজচরা-কস্ট রসচর্লচিন্ট ব্যব্হার কচর কাযেকর 
এব্ং মস্থমিশীল একমর্ সুদমব্হীন আন্তঃব্যাংক িারলয ব্াজার গচড রিালা যায়, িা 
মনচয় মিজাইন গচব্ষণা। 

গ. িূ-রাজননমিক এব্ং আইমন সংস্কার (Geopolitical and Legal Reforms) 
● আন্তজোমিক ঋণ সঙ্কর্ সিাধান: আইএিএফ এব্ং মব্শ্বব্যাংচকর ঋণ িচিচলর 

পমরব্চিে একমর্ PLS-মিমিক আন্তজোমিক ঋণ পুনগেঠন লযার্ফিে বিমরর আইমন ও 
রকৌশলগি সম্ভাব্যিা যাোই করা, যা ঋণিহীিা ও ঋণদািার িচধয ঝুুঁমক ও লাচির 
অংশীদামরত্ব মনমিি করচব্। 

● বনমিক ব্যাংমকং আইন: এিন জািীয় ও আন্তজোমিক ব্যাংমকং আইন প্রণয়চনর 
সুপামরশ করা, যা ব্যাংমকং লাইচসন্স পাওয়ার জনয আমর্েক প্রমিষ্ঠানগুমলচক একমর্ 
নূযনিি ঝুুঁমক অংশীদামরচত্বর অনুপাি (Minimum PLS Ratio) ব্জায় রাখচি ব্াধয 
করচব্। 
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৬.৪ নীথি থনধ্থারকসদর জনয িুথনথদথ ি ও প্রকৌশ্লগি িুপাথরশ্মালা (Actionable & Strategic 

Policy Recommendations) 🧭 
 
 

লক্ষয (Goal) সুপামরশ 
(Recommendation) 

রকৌশলগি গুরুত্ব 
(Strategic Rationale) 

১. বব্ষিয মনিূেল জািীয় ইকুযইমর্ ফান্ড 
(National Equity 
Fund): সরকার কিৃেক PLS 
িচিচল SME-রক সহায়িা 
করার জনয মব্চশষ িহমব্ল 
গঠন। ঋণিহীিার পমরব্চিে 
সরকার ঝুুঁমক অংশীদার 
হচব্। 

পুুঁমজ ঝুুঁমক িাগািামগ করচল 
উচদযাক্তা উৎসামহি হচব্, 
এব্ং অর্েননমিক দাসচত্বর 
ঝুুঁমক কিচব্। 

২. সাব্েচিৌিচত্বর সুরক্ষা আন্তজোমিক ঋণ অমিমর্ং 
রব্ািে: জামিসং  ব্া 
আইএফএসমব্ (IFSB)-এর 
িচিা আন্তজোমিক সংস্থার 
অধীচন একমর্ মনরচপক্ষ 
রব্ািে বিমর করা, যা 
রকৌশলগি ঋণ এব্ং সুচদর 
শিোব্লী নযাযযিা ও স্বেিার 
মিমিচি অমির্ করচব্। 

Debt-Trap কূর্নীমি 
রিাকামব্লা এব্ং দুব্েল 
রাষ্ট্রগুচলার দর কষাকমষর 
ক্ষিিা বৃ্মদ্ধ। 

৩. রিাক্তার স্বাধীনিা আব্মশযক গৃহায়ন অর্োয়ন 
(Necessity Finance): 
আব্াসন ও মশক্ষা ঋচণর 
িচিা রিৌমলক প্রচয়াজচন 
সুচদর পমরব্চিে খরে-লাস-
লাি (Bay' Mu'ajjal) ব্া 

উচ্চ সুদ রর্চক সাধারণ 
রিাক্তাচক সুরক্ষা প্রদান এব্ং 
সািামজক মস্থমিশীলিা 
মনমিি করা। 
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দী েচিয়াদী ইজারা (Ijarah) 
িচিলচক ব্াধযিািূলক করা। 

৪. আমর্েক উদ্ভাব্ন রনচগমর্ি ইন্টাচরস্ট ররর্ 
পাইলমর্ং: সীমিি ও মনয়মন্ত্রি 
পমরচব্চশ মজচরা/রনচগমর্ি 
ইন্টাচরস্ট িচিচলর 
ব্যব্হামরক প্রচয়াচগর ওপর 
গচব্ষণা ও পাইলমর্ং 
পমরোলনা করা। 

প্রেমলি ব্যব্স্থার ব্াইচর 
মব্কল্প িুদ্রা প্রব্াহ এব্ং 
সেয় প্রব্ণিা কিাচনার পর্ 
উচমােন। 

৬.৫ উপিংহার  
েূডান্ত মব্চেষণ ও উপসংহার: িুমক্তর দশেন এব্ং নিুন অর্েননমিক প্রমিজ্ঞা 🌍 
এই গচব্ষণামর্ ব্িেিান বব্মশ্বক অর্েব্যব্স্থার িূচল র্াকা বনমিক ও কাঠাচিাগি ত্রুমর্ উচমােন 
কচরচে। েূডান্ত মব্চেষচণ প্রিামণি হয় রয, সুদমিমিক অর্েনীমি হচলা একমর্ স্বিঃসূ্ফিে 
রশাষণিূলক ব্যব্স্থা, যা িানব্িার অর্েননমিক স্বাধীনিা এব্ং আন্তজোমিক মস্থমিশীলিাচক 
স্থায়ীিাচব্ কু্ষণ্ণ করচে। 
১. রশাষচণর রিৌমলক দশেন: "অচর্ের জনয অর্ে" (Money for Money) 
সুদমিমিক ব্যব্স্থার িূল দাশেমনক মব্েুযমি হচলা: এমর্ অর্েচক একমর্ উৎপাদনশীল পণয 
(Commodity) মহচসচব্ গণয কচর, যা পমরেি ও ঝুুঁমক োডাই সিয় অমিব্ামহি হওয়ার 
কারচণ স্বয়ংমক্রয়িাচব্ ব্াচড। 
১. 🕌 মব্পরীি বনমিকিা: 'মরব্া' এব্ং ঝুুঁমক-মব্মেন্নিা 
প্রর্ি ব্ক্তব্যমর্ ইসলামি অর্েনীমির িূলনীমির মদচক মনচদেশ কচর, রযখাচন সুদ ব্া 'মরব্া' 
(Riba) কচঠারিাচব্ মনমষদ্ধ। 

● মব্পরীি বনমিকিা: প্রেমলি ব্যব্স্থায়, ঋণদািা রকাচনা ঝুুঁমক না মনচয়ই অচর্ের 
ব্যব্হাচরর মব্মনিচয় একমর্ মনধোমরি প্রমিদান (সুদ) মনমিি কচর। এই প্রমক্রয়ামর্ 
প্রকৃি অর্েননমিক কিেকাচের বনমিকিার মব্পরীি, কারণ সম্পদ বৃ্মদ্ধর সচি েি ও 
ঝুুঁমকর রকাচনা সম্পকে র্াচক না। 

● অর্ে ও সম্পচদর ব্যব্হারচক মব্মেন্নকরণ: সুদমিমিক ঋণ ব্াস্তব্ সম্পদ সৃমষ্ট (রযিন 
মশল্প কারখানা ব্া কৃমষ) রর্চক অর্েচক মব্মেন্ন কচর রদয়। অর্ে িখন মনচজই একমর্ 
পণয হচয় ওচঠ, যা রর্চক অমিমরক্ত অর্ে (সুদ) উপাজেন করা যায়, যা িুনাফা ও ঝুুঁমকর 
অংশীদামরচত্বর (Profit and Loss Sharing) ইসলািী িূলনীমির পমরপন্থী। 
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● মব্কল্প: ইসলামি অর্েব্যব্স্থা অংশীদামরত্ব-মিমিক অর্োয়ন (রযিন: িুশারাকা, িুদারাব্া) 
এব্ং সম্পদ-সিমর্েি (Asset-Backed) রলনচদনচক উৎসামহি কচর, রযখাচন িুনাফা 
ও ক্ষমি উিয়ই উচদযাক্তা ও অর্ে সরব্রাহকারীর িচধয িাগ কচর রনওয়া হয়, যা 
বনমিকিা ও ব্াস্তব্ অর্েননমিক কিেকাচের সচি সিমিপূণে। 

 
২. 📉 সামব্েক ক্ষয়: r > g এব্ং কাঠাচিাগি বব্ষিয 
মদ্বিীয় ব্ক্তব্যমর্ অর্েনীমিমব্দ র্িাস মপচকমর্ (Thomas Piketty)-এর মব্খযাি ব্ই কযামপর্াল 
ইন দয রর্াচয়মন্ট-ফাস্টে রসেুমর-এর িূল মর্িচক মনচদেশ কচর। 
এখাচন, r > g ব্লচি রব্াঝায়: 

● r = পুুঁমজর উপর প্রমিদাচনর হার (Rate of return on capital) 
● g = অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধর হার (Economic growth rate) 
●  

বব্মশষ্টয ফলাফল 

r > g (পুুঁমজ > প্রবৃ্মদ্ধ) যখন পুুঁমজর উপর প্রমিদান (রযিন: সুদ, 
লিযাংশ, িাডা) অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধর হাচরর 
রেচয় রব্মশ হয়। 

কাঠাচিাগি বব্ষিয এই অসিিা মনমিি কচর রয, যারা পুুঁমজর 
িামলক (Capital Owners), িাচদর সম্পদ 
অনযচদর েি (Labor) রর্চক প্রাপ্ত আচয়র 
িুলনায় দ্রুিগমিচি বৃ্মদ্ধ পায়। 

ব্যমক্তগি আমর্েক দাসত্ব ঋচণর সুচদর হার (যা r দ্বারা প্রিামব্ি) 
আচয়র বৃ্মদ্ধ (g) অচপক্ষা রব্মশ হচল 
ঋণিহীিারা ঋণ পমরচশাচধর সক্ষিিা 
হারায়, যা ব্যমক্তগি আমর্েক দাসচত্বর জম 
রদয়। 

সািামজক সংহমির দুব্েলিা এই কাঠাচিাগি বব্ষিয ধনী ও দমরচদ্রর 
িচধয ব্যব্ধান ব্াডায়, যা একমব্ংশ শিাব্দীর 
পুুঁমজব্াচদর রিৌমলক দুব্েলিা মহচসচব্ মেমিি 
এব্ং সািামজক সংহমিচক দুব্েল কচর রদয়। 
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●  
২. অর্েননমিক দাসত্ব: স্বাধীনিার মব্লুমপ্ত (The Erosion of Liberty) 
দাসত্ব ব্লচি শুধুিাত্র েমিচকর শৃঙ্খল রব্াঝায় না; আধুমনক যুচগ এর অর্ে হচলা আমর্েক 
মসদ্ধাচন্তর ওপর মনয়ন্ত্রণ হারাচনা। 

● জািীয় পিুত্ব: সাব্েচিৌি ঋণ এব্ং আচরামপি সুচদর শিোব্লী একমর্ জামিচক রকব্ল 
অর্েননমিক মদক রর্চকই দুব্েল কচর না, ব্রং এমর্ মনজস্ব নীমি মনধোরচণর ক্ষিিা 
(Policy Autonomy) মব্লুপ্ত কচর। এই নীমিগি মনয়ন্ত্রণই হচলা আমর্েক দাসচত্বর 
সব্চেচয় সূক্ষ্ম মকন্তু িারাত্মক রূপ। 

● রিাক্তা ব্মন্দত্ব: ব্যমক্ত পযোচয়, েক্রবৃ্মদ্ধ সুচদর মকমস্ত জীব্নযাত্রার িান হ্রাস কচর এব্ং 
ব্যমক্তচক ঋচণর েচক্র আব্দ্ধ কচর। এই িনস্তামত্ত্বক ও আমর্েক োপ গণিচন্ত্রর সুস্থ 
কাযেকামরিা এব্ং নাগমরকচদর প্রকৃি স্বাধীনিাচক কু্ষণ্ণ কচর। 

৩. পচরাক্ষ সং াি: োয়া যুদ্ধ এব্ং রকৌশলগি মনয়ন্ত্রণ 
সুদ এব্ং ঋণ এখন আধুমনক িূ-রাজনীমির প্রধান অস্ত্রাগার। 

● মনয়ন্ত্রচণর হামিয়ার: সুচদর হার ও ঋণ প্রদাচনর শিোমদ সািমরক শমক্তর প্রচয়াজন 
োডাই অনয রাচষ্ট্রর রকৌশলগি মস্থমিশীলিাচক আ াি হানচি পাচর। ঋণ-ফাুঁদ 
কূর্নীমি (Debt-Trap Diplomacy) এব্ং আমর্েক অব্চরাচধর প্রচয়াগ সািমরক 
সং াচির রেচয়ও কি খরচে এব্ং দী েচিয়াদী ফলস্বরূপ রকৌশলগি সুমব্ধা অজেন 
করচি সাহাযয কচর। 

● সং াচির ব্ীজ: এই আমর্েক আিাসনগুচলা রাষ্ট্রগুচলার িচধয আস্থার অিাব্ সৃমষ্ট কচর 
এব্ং বব্মশ্বক সম্পদ ও প্রিাব্ মব্স্তাচরর প্রমিচযামগিা ব্ামডচয় রিাচল, যা পচরাক্ষিাচব্ 
আন্তজোমিক সং ািচক উচস্ক রদয়। 

🕊️ িুমক্তর দশেন: েূডান্ত উপসংহাচরর মব্চেষণ 
    এই মর্মসচসর িূল ব্ক্তব্য হচলা, সুদমব্হীন ব্া লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব (PLS) মিমিক 
আমর্েক ব্যব্স্থা রকব্ল একমর্ বনমিক ব্া ধিেীয় দামব্ নয়, ব্রং এমর্ অর্েননমিক িুমক্ত এব্ং 
বব্মশ্বক মস্থমিশীলিা অজেচনর একিাত্র যুমক্তসিি মিমি। 
মপএলএস (PLS) িচিচলর বনমিক ও যুমক্তসিি মিমি 
মপএলএস (Profit and Loss Sharing) িচিচলর পচক্ষ দুমর্ শমক্তশালী মিমি িুচল ধরা 
হচয়চে, যা ব্িেিান সুদমিমিক অর্েননমিক ব্যব্স্থার কাঠাচিাগি দুব্েলিা এব্ং বনমিক 
সিসযাগুচলাচক িুচল ধচর। 
১. যুমক্তসিি মিমি: কাঠাচিাগি বব্ষিয দূরীকরণ (The r > g Problem) 
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মপএলএস িচিচলর যুমক্তসিি মিমিমর্ ফরামস অর্েনীমিমব্দ র্িাস মপচকমর্র r > g (সুচদর 
হার > অর্েনীমির প্রবৃ্মদ্ধর হার) িচত্ত্বর উপর প্রমিমষ্ঠি। 

● সিসযা: যখন সুচদর হার (r) অর্েনীমির স্বািামব্ক প্রবৃ্মদ্ধর হার (g) এর রেচয় রব্মশ 
হয় (r > g), িখন পুুঁমজর িামলকানা রর্চক প্রাপ্ত আয় েচির িাধযচি অমজেি আচয়র 
রেচয় দ্রুিগমিচি ব্াচড। 

● ফলাফল: এমর্ সিাচজ কাঠাচিাগি বব্ষিয (Structural Inequality) বিমর কচর, 
রযখাচন ধনীরা িাচদর পুুঁমজর উপর ির কচর আরও ধনী হচি র্াচক, যা সািামজক 
মস্থমিশীলিা ও নযায়মব্োচরর জনয ক্ষমিকর। 

● মপএলএস সিাধান: মপএলএস িচিচল প্রমিদান (অর্োৎ িুনাফা) সরাসমর ব্াস্তব্ 
অর্েননমিক িূলয সৃমষ্ট এব্ং উচদযাক্তা ও অর্োয়নকারীর িচধয ঝুুঁমক িাগািামগর সাচর্ 
যুক্ত র্াচক। এখাচন মনমদেষ্ট হাচর পূব্েমনধোমরি প্রমিদান (সুদ) র্াচক না। ফচল, 
অর্োয়নকারীর আয় রকব্ল িখমন ব্াচড যখন সািমিকিাচব্ অর্েনীমি ব্া প্রকল্পমর্ 
ব্াস্তব্ প্রবৃ্মদ্ধ লাি কচর। এমর্ r > g সৃষ্ট বব্ষিয দূর করচি সাহাযয কচর। 

২. বনমিক মিমি: প্রকৃি অর্েননমিক িূলয সৃমষ্ট 
মপএলএস িচিচলর বনমিক মিমি "অচর্ের সিয়িূলয" (Time-value of Money) ধারণার 
মব্কল্প প্রস্তাব্ কচর। 

● সুদমিমিক ব্যব্স্থার সিসযা: সুদমিমিক ব্যব্স্থায় অর্েচক মনচজই একমর্ পণয মহচসচব্ 
গণয করা হয়, এব্ং সিচয়র মব্মনিচয় এর িূলয ধাযে করা হয়। অর্োৎ, অর্োনয়চনর 
ফচল লাি রহাক ব্া ক্ষমি, মনমদেষ্ট সিচয়র পর একমর্ পূব্েমনধোমরি িূলয (সুদ) প্রদান 
করা আব্শযক। 

● মপএলএস প্রিযাখযান: মপএলএস িচিল এই প্রর্াচক প্রিযাখযান কচর। এমর্ মনমিি 
কচর রয আমর্েক প্রমিদান (িুনাফা/মরর্ানে) রকব্ল িখনই অমজেি হচব্, যখন অর্োময়ি 
প্রকল্পমর্ প্রকৃি অর্েননমিক িূলয (Real Economic Value) সৃমষ্ট করচব্। যমদ 
প্রকল্পমর্ রলাকসান কচর, িচব্ অর্োয়নকারীচকও রলাকসাচনর িাগ মনচি হয়। 

● নযায়মব্োর ও স্বেিা: এর িাধযচি অর্েননমিক কাযেকলাচপর িূচল নযায়মব্োর ও 
স্বেিা প্রমিষ্ঠা পায়, কারণ প্রমিদান ব্া আয় রকব্ল ব্াস্তব্ উৎপাদন এব্ং ঝুুঁমক 
িাগািামগর উপর মনিেরশীল হয়, রকব্ল সিচয়র উপর নয়। 

 
🎯 ঝুুঁমকর অংশীদামরত্ব (PLS) িচিচলর কাযেকামরিা 
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ঝুুঁমকর অংশীদামরত্ব (Profit and Loss Sharing - PLS) িচিল প্রেমলি সুদমিমিক ব্যব্স্থার 
কাঠাচিাগি ত্রুমর্গুচলা কাযেকরিাচব্ রিাকামব্লা কচর একমর্ সুস্থ ও দাময়ত্বশীল অর্েননমিক 
কাঠাচিা বিমর কচর। PLS িচিচলর কাযেকামরিা দুমর্ িূল নীমির ওপর মনিের কচর: 
১. 🤝 ঝুুঁমক িাগািামগ: ঝুুঁমকমব্হীন প্রমিদান দূরীকরণ 
PLS িচিচলর সব্চেচয় কাযেকর মদক হচলা এমর্ ঝুুঁমক (Risk) এব্ং প্রমিদান (Reward)-
এর িচধয একমর্ নযাযয এব্ং সরাসমর সংচযাগ স্থাপন কচর। 

● কাযেকামরিা: সুদমিমিক ব্যব্স্থায়, ঋণদািা (অর্ে সরব্রাহকারী) একমর্ ঝুুঁমকমব্হীন 
প্রমিদান (মনমদেষ্ট হাচর সুদ) পান, রযখাচন ব্যব্সা লাি ব্া রলাকসান যাই করুক না 
রকন, এই সুদ অপমরব্মিেি র্াচক। এই ব্যব্স্থা বনমিক ঝুুঁমক (Moral Hazard) সৃমষ্ট 
কচর, কারণ ঋণদািা ব্যব্সার রলাকসাচনর রকাচনা অংশ ব্হন কচরন না। 

● PLS সিাধান: PLS িচিচল, ঋণদািা ও উচদযাক্তা উিচয়ই ব্যব্সাময়ক ঝুুঁমক ও 
প্রমিদাচনর অংশীদার হন। যমদ ব্যব্সায় িুনাফা হয়, িচব্ উিচয় পূব্েমনধোমরি 
অনুপাচি িা িাগ কচরন; আর রলাকসান হচল, উিচয়ই রসই রলাকসান ব্হন কচরন। 

● ফলাফল: এই ব্যব্স্থা অর্ে সরব্রাহকারীচক প্রকচল্পর প্রমি আরও যত্নশীল কচর রিাচল 
এব্ং ঋণদািার জনয ঝুুঁমকমব্হীন আচয়র সুমব্ধামর্ দূর হয়। 

২. ✅ অর্েননমিক দায়ব্দ্ধিা: উৎপাদনশীল মব্মনচয়াচগ িচনাচযাগ 
PLS িচিল অর্োয়নকারী প্রমিষ্ঠানগুচলার িচধয দায়ব্দ্ধিা ও সিকেিার সংসৃ্কমি বিমর কচর, 
যা অনুিানমিমিক ব্া অ-উৎপাদনশীল মব্মনচয়াগচক মনরুৎসামহি কচর। 

● কাযেকামরিা: রযচহিু PLS িচিচল িুনাফার রকাচনা মনিয়িা রনই এব্ং রলাকসাচনর 
ঝুুঁমক রচয়চে, িাই অর্োয়নকারী প্রমিষ্ঠানগুমলর জনয এর্া অপমরহাযে হচয় ওচঠ রয 
িারা অর্োয়চনর পূচব্ে প্রকচল্পর প্রকৃি অর্েননমিক সম্ভাব্যিা এব্ং কাযেকামরিা 
পুঙ্খানুপুঙ্খিাচব্ যাোই করচব্। 

● PLS প্রিাব্: এই যাোই প্রমক্রয়া মনমিি কচর রয পুুঁমজ রসইসব্ উচদযাচগ প্রব্ামহি হয় 
যা ব্াস্তব্ অর্েননমিক িূলয সৃমষ্ট করচি সক্ষি। 

○ এমর্ রকব্ল কাগজপত্রমিমিক ব্া অনুিানমিমিক (Speculative) মব্মনচয়াগচক 
মনরুৎসামহি কচর না, ব্রং রদচশর উৎপাদনশীল খাি এব্ং ব্াস্তব্ সম্পদ 
সৃমষ্টকারী উচদযাগগুমলচি পুুঁমজচক োমলি কচর। 

● উপসংহার: এর ফচল সািমিক অর্েনীমি অমধক মস্থমিশীল এব্ং রর্কসই হয়, কারণ 
আমর্েক প্রবৃ্মদ্ধ রকব্ল ব্াস্তব্ উৎপাদনশীলিার ওপর মিমি কচর হয়, ঋচণর ওপর 
নয়। 

🌍 নীমিগি প্রমিজ্ঞা: নিুন মব্শ্ব কাঠাচিার জনয পদচক্ষপ 
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এই দশেনচক ব্াস্তচব্ রূপ মদচি, নীমিমনধোরকচদর অব্শযই মনম্নমলমখি মিনমর্ রিৌমলক 
পদচক্ষপ মনচি হচব্, যা দাসত্বপূণে আমর্েক কাঠাচিা রিচে রফলার জনয অপমরহাযে: 
১. পুুঁমজ ও েচির িারসািয মফমরচয় আনা 
পুুঁমজর িামলকানা ও েচির িচধয রয বব্ষিয বিমর হচয়চে (r > g-এর কারচণ), িা অব্শযই 
নীমিগি হস্তচক্ষচপ দূর করচি হচব্। এমর্ করা রযচি পাচর এিন অর্েননমিক নীমির িাধযচি 
যা উচদযাক্তা ও েচির উৎপাদনশীলিা বৃ্মদ্ধচি রব্মশ মব্মনচয়াগ কচর। 
২. রশাষণিূলক আন্তঃরাষ্ট্রীয় ঋণ শিোব্লীর অপসারণ 
আন্তঃরাষ্ট্রীয় ব্া বব্চদমশক ঋচণর রক্ষচত্র প্রায়শই উচ্চ সুদ এব্ং কচঠার শিোব্লী উন্নয়নশীল 
রদশগুচলাচক ঋচণর জাচল রফচল রদয়। এই রশাষণিূলক উপাদানগুমল অপসারণ কচর নযাযয 
এব্ং অংশীদামরত্ব-মিমিক অর্োয়ন ব্যব্স্থা োলু করচি হচব্, যা আন্তজোমিক অর্েননমিক বব্ষিয 
কিাচি সাহাযয করচব্। 
৩. PLS িচিচলর জনয শমক্তশালী আইমন মিমি বিমর 
PLS িচিলগুমল কাযেকরিাচব্ কাজ করার জনয একমর্ মস্থমিশীল ও মব্শ্বাসচযাগয মনয়ন্ত্রক 
কাঠাচিা প্রচয়াজন। এই কাঠাচিার িচধয অন্তিুেক্ত র্াকচব্: 

● PLS েুমক্তগুমলর জনয আইমন স্বেিা। 
● ঝুুঁমক ও িুনাফা িাগািামগ মনমিি করার জনয শমক্তশালী অযাকাউমন্টং ও অমির্ িান। 
● PLS মিমিক আমর্েক উপকরণগুমলচক িূলধারার অর্েব্যব্স্থার সাচর্ একীিূি করার 

জনয আইমন সহায়িা। 
● 🤝 লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব (PLS) িচিল: িুদারাব্া ও িুশারাকা 
● িুদারাব্া এব্ং িুশারাকা হচলা ইসলামি অর্োয়চনর দুমর্ প্রধান অংশীদামরত্ব মিমিক 

পদ্ধমি, যা পুুঁমজ ও েচির িারসািয এচন অর্েননমিক বনমিকিা মনমিি কচর। 
● ১. িুদারাব্া (Mudarabah): পুুঁমজ ও দক্ষিার অংশীদামরত্ব 
● িুদারাব্া হচলা এক ধরচনর ট্র্ামস্ট অর্োয়ন ব্া পযামসি অংশীদামরত্ব েুমক্ত, রযখাচন এক 

পক্ষ পুুঁমজ সরব্রাহ কচর এব্ং অনয পক্ষ রিধা ও েি মদচয় ব্যব্সা পমরোলনা কচর। 

িূমিকা নাি দাময়ত্ব ঝুুঁমকর অংশীদামরত্ব 

পুুঁমজ সরব্রাহকারী সামহবু্ল িাল / 
রাবু্বল িাল 

শুধু পুুঁমজ মব্মনচয়াগ 
কচরন। 

পুুঁমজর রলাকসান 
সমূ্পণেিাচব্ ব্হন 
কচরন। 
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ব্যব্স্থাপক/উচদযাক্তা িুদামরব্ িাুঁর রিধা, েি ও 
দক্ষিা মব্মনচয়াগ 
কচরন। 

লাি-রলাকসান 
িাগািামগচি েচির 
রলাকসান ব্হন 
কচরন। আমর্েক 
রলাকসান ব্হন 
কচরন না, িচব্ 
িুনাফা পান না। 

● লাি িাগািামগ: লাি হচল িা েুমক্তর শিোনুযায়ী পূব্ে-মনধোমরি অনুপাচি (রযিন: 
৬০:৪০ ব্া ৭০:৩০) িুদামরব্ এব্ং সামহবু্ল িাচলর িচধয িাগ হয়। 

● নীমি: এমর্ েি ও পুুঁমজর িচধয িারসািয প্রমিষ্ঠা কচর। িুদামরচব্র েচির িূলয মনমিি 
হয় এব্ং সামহবু্ল িাচলর পুুঁমজর ঝুুঁমক মনমিি হয়। 

● প্রকারচিদ: এমর্ হচি পাচর িুদারাব্া িুিলাকা (সাধারণ িুদারাব্া, রযখাচন িুদামরচব্র 
স্বাধীনিা রব্মশ) অর্ব্া িুদারাব্া িুকাইয়যাদাহ (মব্চশষ িুদারাব্া, রযখাচন সামহবু্ল িাল 
শিে আচরাপ কচরন)। 

২. িুশারাকা (Musharakah): রযৌর্ িূলধন ও ঝুুঁমক িাগািামগ 
িুশারাকা হচলা এক ধরচনর রযৌর্ উচদযাগ েুমক্ত ব্া ইকুইমর্ অংশিহণ েুমক্ত, রযখাচন সকল 
অংশীদার ব্যব্সায় পুুঁমজ সরব্রাহ কচরন এব্ং লাি-রলাকসান উিয়ই িাগ কচর রনন। 

●  

িূমিকা নাি দাময়ত্ব ঝুুঁমকর অংশীদামরত্ব 

অংশীদারগণ শামরক পুুঁমজ, রিধা ব্া েি 
(মকংব্া উিয়ই) 
মব্মনচয়াগ কচরন। 

রলাকসান িাচদর 
পুুঁমজর আনুপামিক 
হাচর ব্হন কচরন। 

● পুুঁমজ ও লাি িাগািামগ: 
○ সকল অংশীদার িাচদর েুমক্তর শিোনুসাচর লাি িাগ কচর রনন। লাচির 

অনুপাি পুুঁমজর অনুপাচির সিান হচি পাচর ব্া নাও হচি পাচর, যমদ রকাচনা 
অংশীদার রব্মশ েি ব্া দক্ষিা রদন। 

○ িচব্ রলাকসান হচল িা ব্াধযিািূলকিাচব্ পুুঁমজর আনুপামিক হাচরই (Pro-
rata basis) িাগ হচব্। পুুঁমজর অনুপাচির রেচয় রব্মশ রলাকসান রকউ ব্হন 
করচব্ন না। 
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● নীমি: এমর্ রযৌর্ দায়ব্দ্ধিা এব্ং সুষি ঝুুঁমক মনমিি কচর। রযচহিু সব্াই পুুঁমজ 
সরব্রাহ কচর, িাই সব্ার িচধযই ব্যব্সার সাফলয ব্া ব্যর্েিার প্রমি সিান আিহ 
র্াচক। 

● ব্যব্হার: এমর্ সাধারণি বৃ্হৎ প্রকল্প অর্োয়ন, স্থাব্র সম্পমি ক্রয়, এব্ং অনযানয 
ব্যব্সাময়ক উচদযাচগ ব্যব্হৃি হয়। মিমিমনমশং িুশারাকা (Diminishing 
Musharakah) নািক একমর্ মব্চশষ রূপ গৃহ-অর্োয়চন ব্যব্হৃি হয়, রযখাচন একজন 
অংশীদার ধীচর ধীচর অনয অংশীদাচরর রশয়ার মকচন রনন। 

● 💡 িুমক্তর পচর্ এই িচিলগুমল: এই PLS িচিলগুমল সুচদর "মনমিি প্রমিদান" 
ধারণামর্ ব্ামিল কচর রদয় এব্ং আমর্েক সংস্থানচক সরাসমর ব্াস্তব্ অর্েননমিক িূলয 
সৃমষ্ট ও ঝুুঁমক িাগািামগর সচি সংযুক্ত কচর। এমর্ মর্মসচসর অর্েননমিক দাসত্বিুক্ত 
মব্শ্ব ব্যব্স্থার ধারণাচক ব্াস্তচব্ রূপ রদওয়ার মিমি বিমর কচর। 
 
 🕊️ অর্েননমিক িুমক্ত ও আন্তজোমিক শামন্তর মিমি 

এখাচন দুমর্ প্রধান স্তচম্ভর ওপর রজার রদয়: বনমিক প্রিযাখযান এব্ং নিুন মব্শ্ব ব্যব্স্থা 
প্রমিষ্ঠা। 
সুচদর (Riba) বনমিক প্রিযাখযাচনর মিমি 
ইসলামিক অর্েব্যব্স্থায় সুচদর (Riba) প্রর্াচক বনমিকিাচব্ প্রিযাখযান করার মব্ষয়মর্ অিযন্ত 
িাৎপযেপূণে। অর্ে ও সম্পচদর আদান-প্রদাচন নযাযযিা, ঝুুঁমক িাগািামগ এব্ং অর্েননমিক সািয 
মনমিি করাই এই প্রিযাখযাচনর প্রধান লক্ষয। সুচদর প্রর্াচক বনমিকিাচব্ প্রিযাখযান করার 
িূল কারণগুচলা মনচে মব্শদিাচব্ িুচল ধরা হচলা: 
১. ঝুুঁমকমব্হীন লাচির অব্সান (Elimination of Risk-Free Profit) 
প্রেমলি সুদমিমিক ব্যব্স্থায়, ঋণদািা রকাচনা প্রকার প্রকৃি ব্ামণমজযক ঝুুঁমক িহণ না কচরই 
একমর্ মনমিি প্রমিদান (সুদ) দামব্ কচর। ইসলামিক নীমি অনুযায়ী, সম্পদ সৃমষ্টর সচি েি, 
উচদযাগ এব্ং ঝুুঁমক িাগািামগর সংচযাগ র্াকা আব্শযক। 

● নযাযযিার নীমি: সুদমব্হীন কাঠাচিা রসই ব্যব্স্থাচক অস্বীকার কচর, যা ঋণদািাচক 
ঝুুঁমক োডা মনমিি লাি এচন রদয়। ইসলািী অর্োয়ন এই নীমির উপর প্রমিমষ্ঠি রয, 
লাি ও ক্ষমি অব্শযই িাগািামগ করচি হচব্ (Profit and Loss Sharing - PLS)। 

● বনমিক প্রিযাখযাচনর অর্ে: এই প্রিযাখযান িাচন রসই কাঠাচিার মব্রুচদ্ধ অব্স্থান 
রনওয়া, যা সম্পদ সৃমষ্টর সচি েি ও ঝুুঁমকর সংচযাগ মব্মেন্ন কচর। ইসলামিক 
মফনাচন্সর পণয, রযিন িুরাব্াহা (Murabaha) ব্া ইজারা (Ijarah), এই ঝুুঁমক-
িাগািামগ নীমিচক মনমিি কচর। 
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২. অর্েননমিক বব্ষিয হ্রাস (Reduction of Economic Inequality) 
সুদমিমিক ঋণ ব্যব্স্থা প্রায়শই সিাচজ অর্েননমিক বব্ষিয ব্ামডচয় রিাচল। 

● অসিিার কারণ: সুদমিমিক ঋণ ব্যব্স্থা ঋণিহীিাচদর উপর একমর্ মনমদেষ্ট রব্াঝা 
োপায়। এই পদ্ধমিমর্ অর্েনীমিমব্দ র্িাস মপচকমর্র দ্বারা ব্মণেি r > g অসিিাচক 
(পুুঁমজর উপর প্রমিদান > অর্েননমিক প্রবৃ্মদ্ধর হার) আরও শমক্তশালী কচর। অর্োৎ, 
পুুঁমজর িামলকরা রকব্ল অর্ে ধার মদচয় ব্চস র্াকার কারচণ সিাচজর সািমিক প্রবৃ্মদ্ধর 
রেচয় দ্রুি ধনী হচি র্াচক, যা বব্ষিয ব্াডায়। 

● বনমিক প্রমিচরাধ: সুচদর এই প্রিযাখযান বব্ষিযিূলক কাঠাচিার মব্রুচদ্ধ একমর্ 
বনমিক প্রমিচরাধ। ইসলামিক মফনাচন্সর উচদ্দশয হচলা সম্পদচক সিাচজর একমর্ 
রোর্ অংচশর হাচি পুঞ্জীিূি হচি না রদওয়া এব্ং সম্পচদর নযাযয মব্িরণ মনমিি 
করা। 

৩. আমর্েক দাসচত্বর িুমক্ত (Freedom from Financial Servitude) 
সুচদর প্রর্া ব্যমক্তচক দী েচিয়াদী ঋচণর জাচল আব্দ্ধ কচর রফলচি পাচর। 

● দাসচত্বর সৃমষ্ট: মব্চশষ কচর উচ্চ সুচদর হাচর, ঋণিহীিারা েক্রবৃ্মদ্ধ সুচদর কারচণ 
ঋচণর িূলধন পমরচশাধ করচি অক্ষি হন এব্ং এক ধরচনর আমর্েক দাসত্ব ব্া ঋচণর 
েচক্র আর্চক যান। 

● িুমক্তর পর্: সুদমব্হীন কাঠাচিা এই দাসত্ব রর্চক িুমক্তর পর্ রদখায়। ইসলািী অর্োয়ন 
অর্েননমিক কাযেক্রচির প্রোর, উচদযাক্তা বিমর এব্ং দামরদ্রয হ্রাস করার িাধযচি 
সিাচজর অর্েননমিক স্বাধীনিা মনমিি করচি োয়। 

প্রকৃি অর্েননমিক অংশীদামরচত্বর িাধযচি একমর্ নিুন মব্শ্ব ব্যব্স্থা 
সুদমব্হীন আমর্েক ব্যব্স্থার িূল মিমি হচলা লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব (Profit and Loss 
Sharing - PLS) িচিল, রযিন িুদারাব্া (Mudarabah - িূলধন ও েচির অংশীদামরত্ব) 
এব্ং িুশারাকা (Musharakah - পুুঁমজ ও ব্যব্স্থাপনায় রযৌর্ অংশীদামরত্ব)। এই অংশীদামরত্ব-
মিমিক িচিলগুমল ব্িেিান মব্শ্ব অর্েনীমির রশাষণিূলক উপাদানগুমলচক দূর কচর একমর্ 
নযায়সিি, মস্থমিশীল এব্ং শামন্তর মিমি মহচসচব্ কাজ করচি পাচর। 
১. শামন্তর মিমি মহচসচব্ অর্েননমিক নযায় 
আন্তজোমিক অিচন প্রায়শই রশাষণিূলক ঋচণর শিোব্লী, মব্চশষ কচর উন্নয়নশীল 
রদশগুচলার ওপর োপাচনা উচ্চ-সুচদর ঋণ, অর্েননমিক বব্ষিয ও অমস্থরিার জম রদয়, যা 
সং ািচক উচস্ক মদচি পাচর। 

● রশাষণিুক্ত সম্পকে: অংশীদামরত্ব-মিমিক িচিল আন্তঃরাষ্ট্রীয় ঋচণর শিোব্লী রর্চক 
রশাষণিূলক উপাদানগুমল অপসারণ কচর। এখাচন িূলধনসরব্রাহকারী ও িূলধন 
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ব্যব্হারকারী উিয়ই ঝুুঁমক িাগ কচর রনয়, যা অর্েননমিক সম্পকেচক নযায়সিি কচর 
রিাচল। 

● আন্তজোমিক মস্থমিশীলিা: যখন অর্েননমিক সম্পকে নযাযয হয় এব্ং রকাচনা পক্ষই 
অনযাযযিাচব্ ক্ষমিিস্ত না হয়, িখন আন্তজোমিক আস্থা ও সহচযামগিা বৃ্মদ্ধ পায়। 
এমর্ দী েচিয়াচদ আন্তজোমিক শামন্তচক সুদৃঢ় করচি পাচর। 

২. ব্াস্তব্ িূলয সৃমষ্টচি িচনাচযাগ (Focus on Real Value Creation) 
PLS িচিচলর অনযিি প্রধান সুমব্ধা হচলা এমর্ আমর্েক প্রমিদানচক প্রকৃি অর্েননমিক 
কাযেকলাচপর সচি সরাসমর সংযুক্ত কচর। 

● অনুিানমিমিক মব্মনচয়াগ মনরুৎসামহি: এই ব্যব্স্থা মনমিি কচর রয আমর্েক প্রমিদান 
রকব্ল িখনই অমজেি হচব্, যখন শারীমরক ব্া রসব্া-মিমিক অর্েননমিক কাযেকলাচপর 
িাধযচি সিাচজ ব্াস্তব্ িূলয সৃমষ্ট হচব্। এমর্ অনুিানমিমিক ব্া অ-উৎপাদনশীল 
মব্মনচয়াগচক (রযিন, রকব্ল অর্ে রলনচদন কচর লাি করা) মনরুৎসামহি কচর। 

● উৎপাদনশীলিার উৎসাহ: রযচহিু লাি রপচি হচল ব্যব্সায় সফল হচি হচব্, িাই 
মব্মনচয়াগকারীরা উৎপাদনশীল, কাযেকর এব্ং সািামজকিাচব্ উপকারী প্রকচল্প অর্োয়ন 
করচি উৎসামহি হয়। 

৩. পুুঁমজ ও েচির িারসািয (Balance between Capital and Labor) 
PLS িচিল সিাচজর দুমর্ রিৌমলক অর্েননমিক উপাদান: পুুঁমজ (Capital) এব্ং েি (Labor) 
উিচয়র িচধয একমর্ বনমিক ও ব্যব্হামরক িারসািয স্থাপন কচর। 

● নযায়সিি প্রমিদান: অংশীদামরচত্বর িাধযচি পুুঁমজ মব্মনচয়াগকারী (অচর্ের িামলক) িার 
ঝুুঁমক রনওয়ার জনয এব্ং েি সরব্রাহকারী (উচদযাক্তা ব্া ব্যব্স্থাপক) িার প্রচেষ্টার 
জনয নযাযয প্রমিদান পায়। লাচির রক্ষচত্র এই িাগািামগ েুমক্তর িাধযচি মনধোমরি হয়, 
এব্ং রলাকসান হচল িা রকব্ল পুুঁমজর িামলক ব্হন কচর (েচির িূলয মহচসচব্ 
উচদযাক্তার েি বৃ্র্া যায়)। 

● সািামজক সংহমি: এই নযাযয ব্ন্টন সিাচজর সকল স্তচর মস্থমিশীলিা ও সািামজক 
সংহমি বৃ্মদ্ধ কচর। এমর্ "আিরা সব্াই একসাচর্ আমে" এিন একমর্ অনুিূমি বিমর 
কচর, রযখাচন পুুঁমজ েিচক রশাষণ কচর না, ব্রং এর সচি সহচযামগিা কচর। 

উপসংহার 
লাি-রলাকসান অংশীদামরত্ব (PLS) িচিল সুদমিমিক ব্যব্স্থার সীিাব্দ্ধিাগুচলা কামর্চয় ওঠার 
একমর্ শমক্তশালী বনমিক ও কাঠাচিাগি মিমি প্রদান কচর। আন্তজোমিক ব্ামণচজয, উন্নয়ন 
অর্োয়চন এব্ং সািামজক মব্মনচয়াচগ এই িচিল িহণ করা হচল এমর্ একমর্ নিুন মব্শ্ব 
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অর্েননমিক ব্যব্স্থা বিমর করচি পাচর যা নযায়মব্োর, ব্াস্তব্ িূলয সৃমষ্ট এব্ং রর্কসই শামন্তর 
উপর প্রমিমষ্ঠি। 
এই েূডান্ত আহ্বানমর্ ব্িেিান অর্েননমিক েযাচলঞ্জ রিাকামব্লা এব্ং িুসমলিচদর ির্া সিি 
িানব্জামির জনয একমর্ রর্কসই, নযায়সিি ও শামন্তিয় িমব্ষযৎ মনমিি করার জনয একমর্ 
শমক্তশালী দশেন। 
 

সহায়ক অংশ (Appendices) 

 
📚 িন্থপমঞ্জ (Bibliography) 
 
ক. ধিেীয় ও প্রার্মিক উৎস (Primary Religious Sources) 
১. আল-কুরআন 

● সূরা আল-ব্াকারা (আয়াি: ২৭৫–২৭৯, ২৮১, ২৮২)। 
● সূরা আচল ইিরান (আয়াি: ১৩০)। 
● সূরা আন-মনসা (আয়াি: ২৯, ৩৬, ১৬১)। 
● সূরা আল-িাময়দাহ (আয়াি: ২, ৫)। 
● সূরা আর-রূি (আয়াি: ৩৯)। 
● সূরা আল-হাশর (আয়াি: ৭)। 
● সূরা আল-ব্ালাদ (আয়াি: ১৩)। 

২. আল-হাদীস 
● সহীহ বু্খারী (মকিাবু্ল বু্ইউ’ এব্ং মরব্া সংক্রান্ত অধযায়)। 
● সহীহ িুসমলি (হাদীস নং ১৫৯৮, মরব্া ও রলনচদন সংক্রান্ত অধযায়)। 
● সুনান আবু্ দাউদ (হাদীস নং ৩৩৮৩)। 
● সুনান ইব্চন িাজাহ (সদকা ও ঋণ সংক্রান্ত অধযায়)। 
● িুসনাচদ আহিদ। 

৩. িাফসীর ও মফকহ িন্থ 
● ইব্চন কাসীর, িাফসীরুল কুরআমনল আজীি (িাফসীচর ইব্চন কাসীর)। 
● আল-কুরিুব্ী, আল-জামিউ মল-আহকামিল কুরআন (িাফসীচর কুরিুব্ী)। 
● জালালুমদ্দন সুয়ুমি ও জালালুমদ্দন িহমে, িাফসীচর জালালাইন। 
● িুফমি শফী উসিানী, িাফসীচর িা’মরফুল কুরআন। 
● সাইচয়দ আবু্ল আ'লা িওদূদী, িাফহীিুল কুরআন। 
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● আব্দুর রহিান আস-সা’দী, িাফসীচর সা’দী। 
● আি-িাব্ারী, জামিউল ব্ায়ান (িাফসীচর িাব্ারী)। 
● কাজী সানাউোহ পামনপর্ী, িাফসীচর িাজহারী। 

৪. অনযানয ধিেিন্থ ও আইমন রকাি 
● ব্াইচব্ল (ওড রর্স্টাচিন্ট: এচক্সািাস ২২:২৫, রলমিমর্কাস ২৫:৩৬-৩৭, 

মিউর্াচরানমি ২৩:১৯-২০; মনউ রর্স্টাচিন্ট: লুক ৬:৩৫)। 
● ঋচেদ ও িনুসংমহিা (VIII:140)। 
● ধম্মপদ (রব্ৌদ্ধ ধিেিন্থ)। 
● রিারাহ ও িালিুদ। 
● রকাি অফ হামু্বরামব্ (মিস্টপূব্ে ১৭৯২–১৭৫০)। 
● ররািান আইন (Roman Law)। 

খ. ইসলািী অর্েনীমি ও ব্যাংমকং মব্ষয়ক িন্থ (Islamic Economics & Banking) 
● োপরা, এি. উির (M. Umer Chapra). (১৯৮৫). Towards a Just Monetary 

System. The Islamic Foundation. 
● োপরা, এি. উির (২০০০). The Future of Economics: An Islamic 

Perspective. 
● োপরা, এি. উির. (১৯৯২). Islam and the Economic Challenge. 
● উসিানী, িুফমি িকী. (রমেি িন্থসিূহ - ইসলািী ব্যাংমকং ও মরব্া মব্ষয়ক)। 
● মসমদ্দকী, এি. রনজািুোহ (M. Nejatullah Siddiqi). (১৯৮৩). Banking 

Without Interest. Islamic Publications. 
● মসমদ্দকী, এি. রনজািুোহ. Riba, Bank Interest and the Rationale of 

Prohibition. 
● খান, এি. ফামহি (M. Fahim Khan). (১৯৯৪). Islamic Economics: Theory 

and Practice. 
● খান, ি. িুহাম্মদ আকরি. An Introduction to Islamic Economics. 
● আহচিদ, ি. হামব্ব্. (ইসলামিক মফনযান্স ও রলাব্াল ইচকানমি মব্ষয়ক গচব্ষণাপত্র)। 
● রহাসাইন, িুহাম্মদ ইস্রামফল. (২০২৫). সুদ ব্যাংমকং ও বব্মশ্বক অর্েনীমি. মরফাইন 

পাব্মলচকশন্স। 
গ. প্রেমলি অর্েনীমি ও িামত্ত্বক মব্চেষণ (Conventional Economics & Theoretical 
Analysis) 
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● রকইনস, জন রিইনািে (J.M. Keynes). (১৯৩৬). The General Theory of 
Employment, Interest and Money. London: Macmillan. 

● িাশোল, আলচফ্রি (Alfred Marshall). (১৮৯০). Principles of Economics. 
● রমব্ন্স, মলওচনল (Lionel Robbins). (১৯৩২). An Essay on the Nature and 

Significance of Economic Science. 
● সযািুচয়লসন, পল এ. এব্ং নিেহাউস, উইমলয়াি মি. Economics. McGraw-Hill 

Education. 
● মিশমকন, রফ্রচিমরক এস. (Frederic S. Mishkin). (২০১৯). The Economics 

of Money, Banking, and Financial Markets. Pearson Education. 
● মপকমর্, র্িাস (Thomas Piketty). (২০১৩). Capital in the Twenty-First 

Century (r > g িত্ত্ব)। 
● রকৌমর্লয (োণকয). অর্েশাস্ত্র (মিস্টপূব্ে ৪র্ে শিক)। 
● রলচর্া. Republic ও Laws. 
● অযামরস্টর্ল. Politics. 
● অযাকুইনাস, র্িাস. Summa Theologiae. 

 . আধুমনক আর্ে-সািামজক মব্চেষণ ও উন্নয়ন অধযয়ন (Modern Socio-Economic 
Analysis) 

● ইউনূস, িুহাম্মদ (Muhammad Yunus). (২০০৭). Creating a World 
Without Poverty. 

● ইউনূস, িুহাম্মদ. Banker to the Poor: Micro-Lending and the Battle 
Against World Poverty. 

● মস্টগমলর্জ, রজাচসফ (Joseph Stiglitz). (২০০২). Globalization and Its 
Discontents. 

● মস্টগমলর্জ, রজাচসফ. (২০১০). Freefall: America, Free Markets, and the 
Sinking of the World Economy. 

● পারমকন্স, জন (John Perkins). (২০০৪). Confessions of an Economic 
Hitman. 

● েযাং, হা-জুন (Ha-Joon Chang). (২০০২). Kicking Away the Ladder: 
Development Strategy in Historical Perspective. 

● িাৎসুকাচর্া, িামরয়ানা (Mariana Mazzucato). (২০১৮). The Value of 
Everything. 
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● রেলামন, ব্রহ্মা (Brahma Chellaney). (ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি মব্ষয়ক িামত্ত্বক 
মব্চেষণ)। 

ে. প্রামিষ্ঠামনক প্রমিচব্দন ও রির্াচব্স (Institutional Reports & Data Sources) 
● IMF (আন্তজোমিক িুদ্রা িহমব্ল): কামন্ট্র মরচপার্েস, ওয়াডে ইচকানমিক আউর্লুক 

(WEO), অর্েননমিক মস্থমিশীলিা মরচপার্ে। 
● World Bank (মব্শ্বব্যাংক): ওচপন রির্া, রির্ সাসচর্ইচনমব্মলমর্ রফ্রিওয়াকে (DSF), 

রলাব্াল ইচকানমিক প্রসচপক্টস। 
● OECD: বব্মশ্বক ঋণ এব্ং সুদ পমরচশাধ সংক্রান্ত পমরসংখযান। 
● Bangladesh Bank (ব্াংলাচদশ ব্যাংক): িুদ্রানীমি মব্বৃ্মি (MPS), বত্রিামসক 

মরচপার্ে, ব্ামষেক প্রমিচব্দন। 
● BBS (ব্াংলাচদশ পমরসংখযান বু্যচরা): জািীয় ঋণ ও অর্েননমিক সূেক। 
● ADB (এশীয় উন্নয়ন ব্যাংক): অর্েননমিক আপচির্। 
● AidData: CPEC এব্ং েীনা অর্োয়ন মব্ষয়ক ির্য। 
● Think Tanks: Chatham House, Lowy Institute, Center for Global 

Development (CGD)। 
ে. মিমিয়া ও সািময়কী (Media & Periodicals) 

● The Financial Times (হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দর ও শ্রীলঙ্কা রকস স্টামি)। 
● The Economist (বব্মশ্বক অর্েনীমি ও ঋণ সংকর্ মব্চেষণ)। 
● Deutsche Welle (DW) (ব্াংলাচদচশর রখলামপ ঋণ সংক্রান্ত প্রমিচব্দন, ২০২৪)। 
● Citizens Voice (ঋণ সংকর্ প্রমিচব্দন, ২০২৫)। 

ে. সামহমিযক উৎস (Literary Sources) 
● রশক্সমপয়র, উইমলয়াি. The Merchant of Venice (িধযযুগীয় ও ররচনসাুঁ যুচগর 

সুচদর সািামজক মেত্রণ)। 
 
 
গচব্ষণাপচত্র উচেমখি ির্য, পমরসংখযান এব্ং মরচপাচর্ের ওপর মিমি কচর ওচয়ব্সাইর্ ও 
অনলাইন উৎচসর একমর্ িন্থপমঞ্জকা (Web Bibliography) মনচে বিমর কচর রদওয়া হচলা। 
এই উৎসগুচলা গচব্ষণার মব্মিন্ন অধযাচয় রির্া এব্ং রকস স্টামি মব্চেষচণ ব্যব্হৃি হচয়চে। 
ক. আন্তজোমিক আমর্েক সংস্থা ও উন্নয়ন প্রমিষ্ঠান 
১. World Bank (মব্শ্বব্যাংক) 

● ওচয়ব্সাইর্: www.worldbank.org 

https://www.worldbank.org/
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● ব্যব্হৃি ির্য: বব্মশ্বক ঋচণর রির্া, অর্েননমিক মস্থমিশীলিা মরচপার্ে এব্ং দামরদ্রয 
পমরসংখযান। 

২. International Monetary Fund (IMF) 
● ওচয়ব্সাইর্: www.imf.org 
● ব্যব্হৃি ির্য: ওয়াডে ইচকানমিক আউর্লুক (WEO), কামন্ট্র মরচপার্ে, আমর্েচকল IV 

মরচপার্ে এব্ং ঋচণর শিোব্লী। 
৩. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

● ওচয়ব্সাইর্: www.oecd.org 
● ব্যব্হৃি ির্য: বব্মশ্বক ঋণ, সুদ পমরচশাচধর ব্যয় এব্ং অর্েননমিক বব্ষিযিূলক 

পমরসংখযান। 
৪. Asian Development Bank (ADB) 

● ওচয়ব্সাইর্: www.adb.org 
● ব্যব্হৃি ির্য: এশীয় অেচলর অর্েননমিক আপচির্ এব্ং ব্াংলাচদচশর অর্েননমিক 

পমরমস্থমি। 
৫. United Nations Development Programme (UNDP) 

● ওচয়ব্সাইর্: www.undp.org 
● ব্যব্হৃি ির্য: সািামজক উন্নয়ন সূেক এব্ং বব্ষিযিূলক পমরসংখযান। 

খ. রকন্দ্রীয় ব্যাংক ও মনয়ন্ত্রণকারী সংস্থা 
৬. Bangladesh Bank (ব্াংলাচদশ ব্যাংক) 

● ওচয়ব্সাইর্: www.bb.org.bd 
● ব্যব্হৃি ির্য: িুদ্রানীমি (MPS), বব্চদমশক িুদ্রার মরজািে, স্মার্ে (SMART) ররর্ এব্ং 

রখলামপ ঋচণর ির্য। 
৭. Federal Reserve (রফিাচরল মরজািে - যুক্তরাষ্ট্র) 

● ওচয়ব্সাইর্: www.federalreserve.gov 
● ব্যব্হৃি ির্য: যুক্তরাচষ্ট্রর সুচদর হার নীমি এব্ং বব্মশ্বক সুচদর হাচরর প্রিাব্। 

৮. Bank of Russia (ব্যাংক অফ রামশয়া) 
● ওচয়ব্সাইর্: www.cbr.ru/eng/ 
● ব্যব্হৃি ির্য: রামশয়ার নীমি সুচদর হার এব্ং রুব্ল রক্ষা রকৌশল। 

৯. Bank Negara Malaysia (িালচয়মশয়ার রকন্দ্রীয় ব্যাংক) 
● ওচয়ব্সাইর্: www.bnm.gov.my 
● ব্যব্হৃি ির্য: ইসলািী আমর্েক পমরচষব্া আইন (IFSA) এব্ং শরীয়াহ গাইিলাইন। 

https://www.imf.org/
https://www.oecd.org/
https://www.adb.org/
https://www.undp.org/
https://www.bb.org.bd/
https://www.federalreserve.gov/
https://www.cbr.ru/eng/
https://www.bnm.gov.my/
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১০. AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial 
Institutions) 
- ওচয়ব্সাইর্: www.aaoifi.com 
- ব্যব্হৃি ির্য: ইসলািী আমর্েক প্রমিষ্ঠাচনর জনয শরীয়াহ িানদে ও অমির্ নীমিিালা। 
গ. গচব্ষণা প্রমিষ্ঠান ও মর্ঙ্ক র্যাঙ্ক (Think Tanks) 
১১. AidData 
- ওচয়ব্সাইর্: www.aiddata.org 
- ব্যব্হৃি ির্য: েীচনর রব্ি অযান্ড ররাি ইমনমশচয়মর্ি (BRI) এব্ং CPEC অর্োয়চনর ির্য। 
১২. Center for Global Development (CGD) 
- ওচয়ব্সাইর্: www.cgdev.org 
- ব্যব্হৃি ির্য: ঋণ-ফাুঁদ কূর্নীমি এব্ং িূ-রাজননমিক মব্চেষণ। 
১৩. Chatham House 
- ওচয়ব্সাইর্: www.chathamhouse.org 
- ব্যব্হৃি ির্য: আন্তজোমিক সম্পকে এব্ং িূ-রাজনীমি মব্ষয়ক মব্চেষণ। 
১৪. Lowy Institute 
- ওচয়ব্সাইর্: www.lowyinstitute.org 
- ব্যব্হৃি ির্য: এমশয়া-পযামসমফক অেচলর িূ-রাজননমিক মব্চেষণ। 
১৫. Bruegel 
- ওচয়ব্সাইর্: www.bruegel.org 
- ব্যব্হৃি ির্য: রামশয়ার ওপর আচরামপি মনচষধাজ্ঞার ট্র্যাকার এব্ং মব্চেষণ। 
১৬. Congressional Research Service (CRS) 
- ওচয়ব্সাইর্: crsreports.congress.gov 
- ব্যব্হৃি ির্য: ইরাচনর ওপর আন্তজোমিক অব্চরাধ সংক্রান্ত মরচপার্ে। 
 . জািীয় পমরসংখযান ও রির্া রসাসে 
১৭. Bangladesh Bureau of Statistics (BBS) 
- ওচয়ব্সাইর্: www.bbs.gov.bd 
- ব্যব্হৃি ির্য: ব্াংলাচদচশর ব্যমক্তগি ঋণ, রখলামপ ঋচণর হার এব্ং আর্ে-সািামজক রির্া। 
ে. আন্তজোমিক সংব্াদিাধযি ও অর্েননমিক জানোল 
১৮. Financial Times 
- ওচয়ব্সাইর্: www.ft.com 

https://www.aaoifi.com/
https://www.aiddata.org/
https://www.cgdev.org/
https://www.chathamhouse.org/
https://www.lowyinstitute.org/
https://www.bruegel.org/
https://crsreports.congress.gov/
https://www.bbs.gov.bd/
https://www.ft.com/
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- ব্যব্হৃি ির্য: শ্রীলঙ্কার হাম্বানচর্ার্া ব্ন্দর এব্ং আন্তজোমিক ঋণ সংকর্ মব্ষয়ক রকস 
স্টামি। 
১৯. The Economist 
- ওচয়ব্সাইর্: www.economist.com 
- ব্যব্হৃি ির্য: অর্েননমিক রকস স্টামি এব্ং আন্তজোমিক অর্েব্যব্স্থার মব্চেষণ। 
২০. Deutsche Welle (DW) 
- ওচয়ব্সাইর্: www.dw.com 
- ব্যব্হৃি ির্য: ব্াংলাচদচশর রখলামপ ঋণ এব্ং ই-ঋচণর পমরসংখযান। 
২১. Citizens Voice 
- ওচয়ব্সাইর্: www.citizensvoice.com 
- ব্যব্হৃি ির্য: বব্মশ্বক ঋণ পমরচশাচধর সংকর্ সম্পমকেি ির্য।  
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